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BIOFACTOR S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros. 

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de BIOFACTOR S.A. que comprenden los 

Estados de Situación al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes Estados de 
Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los accionistas y de Flujos de Efectivo por los años 

terminados en esas fechas, así como un resumen de politicas contables y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros. 

La preparación y presentación de estos Estados Financieros es responsabilidad de la administración 
de la Compañía, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad 
incluye diseñar, implementar y mantener el contro! interno relevante a la preparación y presentación 
razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erróneas de importancia 

relativa, ya sea debido a fraude o a error, seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y 
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos Estados Financieros en base a 
nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos así como que planifiquemos y 

realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los Estados 
Financieros están libres de representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoria implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del 
juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia 
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del 
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparación y presentación razonable de 

los estados financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 

control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas 

contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administración, así como 
evaluar la presentación general de los estados financieros. 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.



Opinión 

el Ecuador, 

GASTITOP S.A 
SC — RNAE-2 551 
Marzo 23, 2012 

Guayaquil, Ecuador 

“
e
r
o
 
w
O
U
I
I
E
I
A
I
I
C
I
I
I
I
C
I
I
I
I
I
I
I
I
C
I
I
A
C
I
I
A
E
A
A
C
A
I
D
A
I
A
I
A
 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo, presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posición financiera de BIOFACTOR S.A, al 

31 de diciembre del 2011 y 2010, resultado de operaciones y sus flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en 
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BIOFACTOR S.A. 

Expresados en dólares de Estados Unidos de América 

Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja, bancos 2y3 

Cuentas por cobrar 4 

Cuentas por cobrar relacionadas 

Inventarios 6 

Gastos pagados por adelantado 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS: 7 

Terrenos 

Edificios 

Maquinarias y equipos 

Tanques y reactores 

Equipos de laboratorios 

Muebles y enseres 

Equipos de computación 

Construcciones en curso 

Instalaciones, radios y teléfonos 

Otros activos 

Depreciación acumulada 
TOTAL PROPIEDADES, ENSERES Y 
EQUIPOS: 

OTROS ACTIVOS 8 

TOTAL ACTIVOS 
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ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE_DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

2011 

91,067.27 

1,501,686.36 

28,425.04 
1,923,486.47 

3,246.80 

3,547,911,94 

290,679.03 

913,681.19 
1,039,575.72 

170,979.25 
66,002.52 

18,990.28 

11,315.26 
529,281.71 

144,613.73 

10,580.63, 
3,195,699,32 

(369,893.46) 

2,825,805.86 

17,720.14 

6,391,437.94 
  

2010 

146,371.05 

1,386,334.27 

57,459 41 

2,147,321.28 

12,387.01 

3,749,873,02 

290,679.03 

836,659.72 

396,719.97 

124,098.25 
65,013.97 

18,429.28 

10,666.26 
256,160.78 

19,500.00 
6,886,24 

2,024,813,50 

(214,299.13) 

1,810,514,37 

5,860.01 

5,566,247,40 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situación 

 



BIOFACTOR S.A. 

Expresados en dólares de Estados Unidos de América 

PASIVOS CORRIENTES: Notas 

Obligaciones bancarias 9 

Cuentas por pagar 10 

Cuentas por pagar relacionadas 11 

Pasivos acumulados 12 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

DEUDA A LARGO PLAZO 13 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 14 

Reserva legal 15 

Resultados acumulados 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
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ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE_DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

2011 

175.000,00 

368.661,50 

759,159,82 

58.301,02 

1.361.122,34 

4.998.336,82 

6.359.459,16 

800,00 

2.260,02 

86.682,67 

(57.763,91) 

31.978,78 

6.391.437,94 

2010 

520.000,00 

591.974,78 

278.200,48 

64.699,01 

1.454,874,27 

4.021.630,44 

5.476.504,71 

800,00 

2.260,02 

12.858,78 

73.823,89 

39.742,69 

5.566.247,40 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situación
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BI CTOR S 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

Expresados en dólares de Estados Unidos de América 

INGRESOS 

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 

COSTO DE VENTAS 

Utilidad bruta 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Gastos de administración 

Gastos de Ventas 

Utilidad en operación 

Otros ingresos (egresos) neto 

Utilidad antes del 15% participación 

trabajadores e impuesto a la renta 

(-) 15 % PARTICIPACION TRABAJADORES 

(-) IMPUESTO A LA RENTA 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 

Notas 2011 

17 5.753.706,19 

347.450,76 

6.101.156,95 

17 (4.566.812,74) 

1.534.344,21 

415.141,85 
783.624,39 

1.198.766,24 

335.577,97 

(349.017,25) 

(13.439,28) 

18 (792,34) 

18 (43.532,29) 

(37.763,91) 

2010 

4.484.228,96 

4.484.228,96 

(3.796.712,76) 

687.516,20 

142.454,78 

395.978,47 

538.433,25 

149.082,95 

(24.600,73) 

124,482,22 

(18.672,33) 

(31.986,00) 

73.823,89 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de resultados.
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BIOFACTOR S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

Expresados en dólares de Estados Unidos de América 

Capital Reserva Resultados Utilidad 

  

  

  

  

Social Legal Acumulados (Pérdida) Total 

SALDO 1 DE ENERO DEL 2010 800,00 2.260,02 53.404,16 (40.545,38) 15.918,79 

MOVIMIENTO 

Transferencia - - (40.545,38) 40.545,38 - 

Utilidad (pérdida) del ejercicio - - 73.823,89 73.823,89 

SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 800,00 2.260,02 12.858,78 73.823,89 89.742,69 

MOVIMIENTO 

Transferencia - “ 73.823,89 (73.823,89) - 

Apropiación - - - - - 

Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - (57.763,91) (57.763,91) 

SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 800,00 2.260,02 86.682,67 (57.763,91) 31.978,78 
  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados 

 



BIOFACTOR S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 
Expresados en Dólares de Estados Unidos de América 

2011 2010 

Flujos de efectivo por las actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes 5.713.405,44 4.200.068,90 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4.805.928,70) (5.227.541,72) 

Otros ingresos (egresos),neto (392,549,54) (24.600,73) 

Efectivo neto provisto (utilizados) por las actividades de 

operación 514.927,20 (1.052,073,55) 

Injos de ef or las actividades de inversió; 

Compras de activos fijos tangibles, neto (1.171.355,70) (222.076,16) 

Incremento (disminución) de otros activos y cargos diferidos, neto (11.860,10) 130.787,67 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversión qt 83.215,80) 7] 288,49) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Ajuste en el patrimonio - - 

Incremento (disminución) obligaciones bancarias (345.000,00) 520.000,00 

Incremento (disminución) deuda a largo plazo (2.422,902,07) 720.101,44 

Efectivo neto provisto utilizado por las actividades de 3.380,886,89 - - 

financiamiento __612.984,82_ ___1,240.101,46_ 

Incremento(disminución) del efectivo (55.303,78) 96.739,40 

Más efectivo al inicio del periodo 146,371,05 49.631,65 

Efectivo al final del periodo 91.067,27 _ 146.371,05 

«as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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BIOFACTOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

Expresados en dólares de Estados Unidos de América 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 

Más: 

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con 

el efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operación: 

Depreciación 

Amortización de otros activos 

Provisión para reserva de incobrables 

Provisión por Jubilacion Patronal y Desahucio 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por adelantado 

Cuentas por pagar 

Cuentas por pagar relacionadas 

Pasivos acumulados 

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

2011 

(57.763,91) 

156.064,21 

18.721,56 

174.785,77 

(86.317,72) 
223.834,78 

9.140,21 

(223.313,28) 

480.959,34 
(6.397,99) 

397.905,34 

514.927,20 

2010 

73.823,89 

93.492,23 

54.249,81 

4.660,60 

152.402,64 

(364.236,60) 
(933.035,24) 

14.992,22 

(21.137,19) 

2.030,52 
23.086,21 

(1.278.300,08) 

(1.052.073,55)
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BIOFACTOR S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

1. OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA 
La compañía fue constituida el 18 de agosto del 2000, y tiene por objetivo la recolección, 
tratamiento y disposición final del aceite de petróleo. 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 

BASES DE PRESENTACIÓN.-Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares , 
han sido preparados de conformidad con politicas y prácticas contables de acuerdo a las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federación Nacional de Contadores y 
aprobadas por Superintendencia de Compañías para las entidades bajo su control en el Ecuador, 

las cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para 
determinar la evaluación de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para 

efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando puede llegar a 
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utibzados fueron 

adecuados en las circunstancias a la información que se mantenía disponible al momento. 

La Superintendencia de Compañias mediante Resolución N” 06.Q.ICI 004 del 21 de agosto del 
2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del país, actualizar las 
normas de contabilidad, a fin de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y 
normas universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta preparación y 

presentación de estados financieros y una veraz interpretación de la información contable, ha 
dispuesto la aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera 
“NIF”, por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparación y 

presentación de los estados financieros. 

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolución 08.G.DSC.010 estableció el cronograma de 

aplicación obligatoria de las NIE, así: 

1. A partir del 1 de enero del 2010, las compañías y los entes sujetos y regulados por la Ley de 
Mercado de Valores, así como todas las compañías que ejercen actividades de auditoría externa. 

2. A partir del 1 de enero del 2011, las compañías que tengan activos totales iguales o superiores a 

US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007; las compañías Holding o tenedoras de acciones; que 
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las compañías de economía mixta y las 

que bajo la forma jurídica de sociedades constituya el estado y entidades del sector público; las 
sucursales de compañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas 
o mixtas, organizadas como personas jurídicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan 

sus actividades en el Ecuador. 

3. A partir del 1 de enero del 2012, las demás compañias no consideradas en los dos grupos 

anteriores. 

10
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Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

CAJA Y BANCOS.- Incluye el efectivo disponible y depósitos en bancos. 

INVENTARIOS.- Al costo promedio, que no excede el valor de mercado como sigue: 

Lubricantes y materia prima: al costo de producción y de las últimas adquisiciones actualizado a 

la fecha del balance general. 

Repuestos, partes e insumos: al costo de adquisición de compras locales y/o de importaciones. 
Importaciones en tránsito: Al costo de los valores desembolsados de adquisición. 

PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS.- Las propiedades, enseres y equipos están 
registrados al costo de adquisición, menos la correspondiente depreciación acumulada. 

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, enseres y equipos, 

mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida útil de los 

activos se cargan a gastos cuando se íncurren. Los valores contables originales y sus 

correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las 
propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados. 
La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el 
método de línea recta de acuerdo a las siguientes vidas útiles estimadas: 

ACTIVO Y AÑOS 
Edificios 5 2 
Maquinarias y Equipos 10 10 

Tanques y reactores 10 10 
Equipos de laboratorios 10 10 
Muebles y enseres 10 10 
Equipos de computación 33 3 

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO.- El costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio), es determinado 
utilizando el Método Actuaríal de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones 

actuariales al final de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales al final de cada periodo. 

Las ganancias o perdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo que se originan. 

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.-Se registra 
con cargo a resultados del ejercicio que se devengan. 

IMPUESTO A LA RENTA.- La provisión de impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa 

de impuesto del 24 %, aplicable a las utilidades gravables y 15% para las utilidades que se 
reinvierten; se registran con cargo a los resultados del año en que se devengan. 

INGRESOS Y COSTOS..- Son reconocidos en resultados, por la facturación de la venta y el 

costo de los lubricantes producidos y aceites recolectados. 

”M  



3, CAJA, BANCOS. 

Al 31de diciembre del 2011 y 2010, el detalle de caja, bancos consistían en: 

  

  

2011 2010 

Caja general 17.576,17 3.527,32 

Bancos locales 73.491,10 142.843,73 

Total caja , bancos 91.067,27 146.371,05 
  

4. CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por cobrar consistían en: 

2011 2010 
Clientes (1) 1.256.703,76 859.382,48 

Impuestos y retenciones en la fuente (2) 133.763,48 132.538,84 

Empleados y accionistas 40.186,35 39.785,64 

Otras cuentas por cobrar (3) 76.114,21 359.708,75 
1.506.767,80 1,391.415,71 

(- ) Provisión cuentas incobrables (5.031,44) (5.081,44) 

Total 1.501.686,36 1.386.334,27 

El movimiento de la provisión de cuentas incobrables consistía así: 

2011 2010 

Sakdo Inicial (5.081,44) (420,84) 

Provision - (4.660,60) 

Compensación y/o ajustes - - 

Saido final (5.081,44) (5.081,44) 

La administración de la empresa considera suficiente la provisión de la reserva para cubrir cuentas 
de lento cobro. 

(1) Incluye en el 2011 $700.041,22 (2010 $465141,50; 79%) de saldos por cobrar a clientes por 
la comercialización de aceites y lubricantes; de los cuales el 56% comprenden clientes de 
Guayaquil. Adicionalmente en este saldo, se incluyen $ 554,438,41 (2010 $ 392.056,40) 
dólares con documentos de garantía que garantiza facturas de ventas por igual valor. 

(2) Incluye $ 97.498,92 de retenciones de impuestos y anticipos años anteriores y $ 36,264,56 de 

Crédito Tributario IVA. 

2
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(3)Incluye en el 2010 $ 84.100,00 de anticipo entregado al proveedor GLOBALFLUID. por 
concepto construcción de 3 módulos para clasificación del aceite en la Planta de Biofactor S.A.; y 
$275.399,00 anticipos entregados a personas Jurídicas, de los que, $ 158.813,61 comprenden 
entregas a PDV S.A. por concepto de adquisición de materias primas. En el 2011 comprenden 
anticipos entregados a Crowell $13.620,00; Sino-Nsh Oil $ 46.080,00. 

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas relacionadas consistían en: 

RELACIONADAS 2011 TAO 

Badcek S.A. 25,780.00 25,780.00 
Vepamil S.A. 919.74 31,679.41 
KVASS 172530. 

Total 28,425.04 57,459.41 

Esta cuenta se maneja como cuenta corriente y se presenta a su valor razonable de cobro. 

6. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de inventarios consistían en: 

2011 _ 210 

Combustibles para la venta 783,886.78 908,353.99 

Materia prima 777,017.00 510,615.16 

Insumos y otros 56,567.38 145,465.46 

Productos en procesos 101,300.97 0.00 

Importaciones en tránsito(1) 204,714.34 582,886.67 

1,923,486.47 —2,147321.28 

(DA partir del 1 de enero del 2012 ,esta partida se presenta en otros activos corrientes. 

13
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7. PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de propiedades, enseres y equipos son los 
siguientes: 

  

  

  

  

  

  

  

Saldo al Ajustes Retiros Saldo al 

204 01-01-2011 Adiciones Reclaifieuciones yo ventas 31-12-2011 

Terrenos 290.679,03 - - 290.679,03 

Edificios 836.659,72 77.021,47 - 913.681,19 

Maquinarias y equipos 396.719,97 642.855,75 - 1.039.575,72 

Tanques y reactores 124.098,25 46.881,00 8,340,00 - 179.319,25 

Equipos de laboratorios 65.013,97 988,55 - 66.002,52 

Muebles y enseres 18.429,28 561,00 . 18.990,28 

Equipos de computación 10.666,26 649,00 - 11.315,26 

Construcciones en curso 256.160,78 273.120,93 (8.340,00) - 520.941,71 

Instalaciones, teléfonos y radios 19.500,00 125.113,73 - 144.613,73 

Otros activos 6.836,24 3.694,39 - 10.580,63 

2.024.813,50 1.170.885,82 - : 3.195.699,32 

(Depreciación acumulada 214.299,13 156.064,21 (469,88) 0 369.893,46 

1,810,514 37 1.014.821,61 469,88 . 2,825,805,86 

Saldo al Ajustes Retiros Saldo al 

2010 01-01-2010 Adiciones Reclasificaciones y/o ventas 31-12-2010 

Terrenos 290,679,03 - - - 290.679,03 

Edificios 768.702,34 18.758,07 49.199,31 - 836.659,72 

Maquinarias y equipos 282.849,94 20.970,52 92.899,51 - 396.719,97 

Tanques y reactores 112.748,38 2.970,06 8.379,81 - 124.098,25 

Equipos de laboratorios 64.563,97 - 450,00 - 65.013,97 

Muebles y enseres 18.429,28 - - - 13.429,28 

Equipos de computación 6.585,26 4.081,00 - - 10.666,26 

Construcciones en curso 107.250,51 148.910,27 - - 256.160,78 

Instalaciones, teléfonos y radios - 19,500,00 - - 19.500,00 

Otros activos - 6.886,24 - - 6.886,24 

1.651.808,71 222.076, 16 150,928,63 - 2.024.813,50 

(-JDepreciación acumulada 120.806,90 93.492,23 - - 214.299,13 

1.531,001,81 128,583,93 150,928,63 - 1,910,514,37 
— A AA 
  

El valor de $ 150.928,63 corresponde a la transferencia de la regularización de la cuenta otros activos durante el año 

2010 
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El valor de $ 150.928,63 corresponde a la transferencia de la regularización de la cuenta otros 
activos durante el año 2010, 

8.-OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de otros activos consistían en: 

2011 2010 

Gastos de constitución 2.360,13 

Depósitos en garantías 15.360,01 5.860,01 

Total 17.720,14 5.860,01 

9. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones bancarias consistían en: 

  

  

2011 2010 

Banco Bolivariano (1) 175,000,00 520.000,00 

175.000,00 520.000,00 
  

(1) En el 2010, prestamos para capital de trabajo de $ 260.000,00 cada uno, vencimiento en 
junio del 2011 y devengan la tasa de interés del 8,5% y 8,83%. 2011, préstamo hipotecario 

mutuo, devenga la tasa del 8,5% anual, vence en marzo del 2012. 

10. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por pagar consistían en: 

2011 2010 

Proveedores locales (1) 350.341,18 580,448,36 

Impuestos y contribuciones por pagar 9.766,58 7.328,80 

Otras cuentas por pagar 8.553,81 3.697,62 

368.661,57 591.974,78 

(1) En el 2010, incluye $ 157.307,00 dólares por pagar a PDV Ecuador S.A. y $ 419,494,32 
a varios proveedores. 
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11.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por pagar relacionadas consistía en: 

RELACIONADAS 2011 2010 

Vepamil S.A. 13.566,75 - 

Oceanbat S.A. 100.000,00 177.000,00 

Expodelta S.A. 592.525,05 42.030,52 

Navestation S.A. 53.000,00 53.000,00 

Paradis S.A. 68,02 3.576,02 

Otros - 2.593,94 

  

759.159,82 278.200,48 

12. PASIVOS ACUMULADOS 

A131 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de los pasivos acumulados consistían en: 

BENEFICIOS SOCIALES 2011 2010 
Saldo inicial 64.699,01 41.612,80 

Adiciones 161.294,27 434.399,83 

Pagos y/o utilizaciones (167.692,26) (411.313,62) 

Saldo final (1) 53.301,02 64.699,01 

En el añio 2010 el saldo incluye $ 36.144,95 de participación laboral, correspondiente a $ 

18.672,33 de la provisión del 2010 (cancelado en el 2011) y $ 17.472,62 del año anteriores. 

13. DEUDA A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la deuda a largo plazo, consistían en: 

  

  

  

2011 2010 

RELACIONADAS 

Vepamil S.A. (1) 1.598,728,37 4.021.630,44 

EMISION DE OBLIGACIONES 

Pagares REVNI (2) 3.500.000,00 - 

Descuentos en negociacion de papeles (123,246,81) - 

Neto 3.371.753, 19 - 

Provision de Intereses 9.133,70 - 

3.380.886,89 

Jubilacion Patronal y Desahucio (Nota 19) 18.721,56 - 

4.998.336,82 4.021.630,44 
 



(1)En el 2010 registra saldo que se reflejaba en el 2009 como Cuentas por pagar Relacionada de 

$ 3.301.529.00.En el 2011 incluye prestamos con vencimiento corriente. 

(2)Comprende dos emisiones de Obligaciones PAGARE REVNI, de valor $ 3.100.000,00 y $ 
400.000,00, respectivamente, emitidas el 24 de febrero del 2011,que devengan el interés del 

8,5%,cancelados trimestralmente. Su compraventa a través de la Bolsa de Valores, generó un 

descuento en el valor nominal que la empresa bajo normas internacionales NlIF(aplicables a la 
empresa a partir de enero 1 del 2012), difiere el descuento total; y reconoce el gastos de acuerdo 
al vencimiento de la obligación en el año 2015.Ver Nota 16. 

14. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social está conformado por $00 acciones 
ordinarias y nominativas de $1.00 cada una a valor nominal unitario. 

15.- RESERVA LEGAL 

La ley requiere que cada compañía anónima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la 

utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede 
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidación de la compañía pero puede ser 
utilizada para cubrir pérdidas de operación así como para capitalizarse. 

16. REGISTRO ESPECIAL PARA VALORES NO INSCRITO (REVNI) 

Según Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de febrero 
del 2011, la compañía BIOFACTOR $.A., resolvió aprobar la colocación de títulos valores 
consistentes en PAGARES A LA ORDEN a través del Registro especial de valores no Inscritos 

(REVND, al amparo del artículo 34 de la Ley de Mercado de Valores, que facultan a las Bolsas 
de Valores del País a implementar mecanismos de negociación para valores no inscritos en 
Bolsa. 

Según Resolución ++ 002-201 1-REVNI del 8 de febrero del 2011, el Directorio de la Corporación 
Civil de la Bolsa de Valores de Guayaquil, resolvió autorizar la anotación de PAGARES 
emitidos por BIOFACTOR S.A. en el Registro Especial de Valores no Inscritos (REVNI) 

solicitada debidamente por el representante legal del emisor. La anotación tiene las siguientes 
características: 

a. Emisor y nombre de la Institución que solicita la anotación BIOFACTOR S.A. 
b. Tipo de valores a negociarse PAGARES A LA ORDEN 
c. Fecha de autorización de la anotación 8 de FEBRERO del 2011 
d. Plazo de vigencia de la anotación 180 días calendarios 
e. Fecha de vencimiento de la anotación 7 de agosto del 2011 
f. Fecha de inicio de negociación A partir de el tercer día hábil 

bursátil de publicación del 

extracto de Resolución.. 
£. Monto de la emisión $ 3,500,000.00 
h. Tipo de emisión Valores nominales múltiples de 

$ 100,000.00 cada uno 
i. Plazo 1440 días 
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j. Tasa de interés 8,50% anual 
k. Pago de capital Al vencimiento 
lL. Pago de interés Trimestral 

m. Garantía General 
n. Colocador Ventura Casa de Valores 

Vencasa S.A. 

o. Agente pagador BIOFACTOR S.A. a través del 
DECEVALE S.A. 

Los PAGARES fueron emitidos el 24 de febrero del 2011, y negociados en la Bolsa de Valores 

de Quito, hasta el 21 de marzo del 2011, utilizando la metodología del sistema de subasta 

serializada e interconectada del Sector Publico. De conformidad con lo previsto en el artículo % 
52 de la Ley de Mercado de Valores, el Fondo de Garantía de Ejecución, aplican a las subastas o 
ruedas especiales realizadas con valores no inscritos en el Registro del Mercado de Valores o en 

la respectiva bolsa. 

De acuerdo al artículo 2 de la Resolución conjunta de las Bolsa de Guayaquil y Quito, para el 
mecanismo de Valores no inscrito REVNI, la compañía obligatoriamente deberá establecer 
medidas orientadas a mantener su patrimonio, estas medidas se adoptaran mediante una 

resolución de la Junta General de accionistas o socios, que resolverán los siguientes: 

+ No repartir dividendos mientras existan valores anotados en mora. 
+ Mantener durante la vigencia de la anotación, la relación de activos libres de gravamen 

sobre los valores anotados de acuerdo al artículo + 4 de la Resolución, que indica que el 
monto máximo de anotación para valores de renta fija, no podrá exceder de! ochenta por 

ciento (80%) del monto total de activos libres de todo gravamen de la compañía, no se 
consideran los activos diferidos y los que se encuentran en litigio. 

El incumplimiento de las medidas en mención, dará lugar a declarar de plazo vencido los valores 

anotados en el REVNI. 

17. INGRESOS Y COSTOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los ingresos y costos operativos de la empresa, consistían 
en: 

  

  

2011 2010 

INGRESOS COSTOS INGRESOS COSTOS 

Aceite básico y otros 4.454.256,57 3.831.573,95 3.622.926,44 3.101.555,14 

Aceite recolectado 913.099,48 367.766,49 829.899,54 664.403,97 

Otros 386.350,14 348.007,70 31.403,25 30.753,63 
  

5.753.706,19 4.547.348,14  4.484.229,23  3.796.712,74 
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18. IMPUESTO A LA RENTA 

La compañía no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas; 
consecuentemente, los años 2010, 2009 y 2008 están abiertos a la revisión por parte del Servicio 
de Rentas Internas. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, realizó la siguiente conciliación tributaria: 

Utilidad (Pérdida) contable antes de impuesto a la renta 

y participación de trabajadores en las Utilidades 

Menos-15% participación trabajadores 

Més: 

Gastos no deducibles 

Reinversión de utilidades 

Base de cálculo 2011 24% (2010 25%) de impuesto a la renta 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 

25% sobre utilidades no reinvertidas 

24% sobre utilidades no reinvertidas 

15% sobre utilidades a reinvertir 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (IMPTO. MINIMO) 

2011___ 2010 

5.282,28 124.482,22 

(792,34) (18.672,33) 

25.273,89 30.300,76 

_ (20,416,60) 

29.763,83 115,694,05 

- 28.923,51 

_ 3.062,49 
43.532,29 31.986,00 

El siguiente fue el movimiento de la cuenta impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2011 y 
2010: 

Saldo inicial 

Retenciones 

Pagos - anticipos 

Provisiones 

Impuesto Renta Minimo 

Saldo final 

19. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

2011 __ 2010 
81.393,40 57.121,27 
54.872,67 38.767,16 
4.765,13 

- 16.501,42 
(43.532,29) —_ (30.996,45) 
97.498,91 81.393,40 

Al 31 de Diciembre del 2011, la empresa en base a un estudio actuarial realizado por un perito 
profesional independiente, aplicando el método de financiamiento Método Actuarial de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado, registro en resultados del presente ejercicio por concepto de Jubilación Patronal y 
Desahucio los valores de $ 13.928,64 y $ 4.792,92 respectivamente, El referido pasivo de beneficios 
definidos se incluye en Nota 13,



20. NUEVA NORMA CONTABLE 

A partir de 1 de enero del 2011, se elaborará la contabilidad con base a las Normas 

Internacionales de Información Financieras NIIF, porque a partir de ese año se adoptan por 

primera vez en Ecuador, de acuerdo con requerimientos de la Superintendencia de Compañías. 

La empresa de acuerdo a requerimiento de la Superintendencia de Compafifas (ver Nota 2), se 
encuentra obligada a presentar estados financieros con las nuevas Normas a partir del 1 de enero 

del 2012. 

21. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de presentación del presente informe (23 de Marzo 
del 2012) no se han producido eventos, en opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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