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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e Ooresepnens o

A los Accionistas de
Expodelta S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Expodelta S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Expodelta S.A, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos de la Compaifiia, relevantes para la preparacién y presentaciéon razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinioén sobre fa efectividad del
control interno de fa entidad. Una auditoria también comprende la evaluacidén de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracidbn son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinién de auditoria.

Grupo Moore Stephens, Inteligencia para el desarrollo emprasarial
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Expodelta S.A
Guayaquil, 30 de abril del 2015

Opinidén

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Expodeita
S.A., al 31 de diciembre del 2014, asi como el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros adjuntos, de
Expodelta S.A., al 31 de diciembre del 2013, fueron examinados por otros auditores cuyo

dictamen fechado 30 de marzo del 2014, expresé una opinidén sin salvedades sobre
dichos estados financieros.

)\l oov&F,QTEPHE,US

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: SC-RNAE-2-760 No. de Licencia Profesional: 17-3366R
Grupo Moore Stephens. inteligencia para e} desarrollo empresariai
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EXPODELTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activg

ACTNO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compafdias relacionadas
Impuestos pof recuperar
Otras cuentas por cobrar

Menos - Estimacion para cuentas incobrables

Inventarios
Gasto pagados por anticipado

Total del activo corriente
DOCUMENTOS POR COBRAR
PROPIEDADES Y EQUIPOS, menos
depreciacién acumulada

inversiones en acciones

Total del activo

Referencia
aNotas 20

[} 74122

7 3.596.294

L) 1$54.084

8 315.633

9 326.076
4.392.087

Ty 7 (95.253)
4206834

0 579.01

ku 20.946
5.638.093

L] 1550.000

2 1425.303

B 200.000

8.813.396
—_—

Ab. Marcos Parra Ramirez
Representante Legal

Reestructurado
(Ver Nota 26)
208

1131485

2407493
279.055
299.872

302,93
328860
(95.253)
3.93.360

1661782
B8.977

6005604
1565.000
1437.69
200000

9.207.773
—_—

asivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Porcién corriente de las obligaciones financieras

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones portitulos valores no inscritos
Obligaciones bancarias y financieras
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

CPA. Juan Nieto
Contador General

Referencia
aNotas

20

21

N . .
xplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

201

10177.345

714804
71298
©1U3

907.245
03376

2.087.966

2341673
549.87
56.465

2.947.325

3.778.105

8.813.396
——

Reestructurado
(Ver Nota 26)
201

669.909

1599.695
$6.284
135.972

1901951

$50.008
2.721868

2.303.570
733.98
3588
3.072.586

34138

9.207.773
—_———



EXPODELTA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas de bienes
Costo de Venta

Utilidad Bruta

Gastos operativos
Gastos administrativos y de ventas

Utilidad Operacional

Gastos Financieros
Otros Ingresos (Gastos), neto

Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta y Impuesto diferido
Utilidad y resultado integral de! afio

Ofro Resuitado Integral

Ganancia actuarial en jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio

Resultado integral del afio

Ab. Marcos Parra Ramirez
Representante Legal

Referencia a
Notas

24
25

25

18
18

21

2014 2013
43.040557  43.306.019
(39.620.835)  (40.207.461)
3419722 3.098.558
(2.182.302)  (2.104.715)
1.237.420 993.843
(462.514) (416.970)
10.148 145346
785.054 722.219
(117.758) (108.333)
(292.634) (370.531)
374.662 243.355
(9.876) -
364.786 243355

licativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Juan Nieto
Contador General

(4)




EXPODELTA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Otro Resultados Acumulados
Capital Reserva Resultado Por aplicacion Resultados
inici NIF  Acumulad Total

Social legal Integrat inicial de las cunulados
Saldos al 1 de enero de 2013 800 174.064 - {161.575) 3.156.675 3.169.964
Utilidad neta y resultado integral del afio 243.355 243.355
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 174.064 - (161.575) 3.400.030 3.413.319
Utilidad neta y resultado integral del afio (9.876) 374.662 364.786
Saldos al 31 de diciembre del 2014 800 174.064 (9.876) (161.575) 3.774.692 3.778.105

Ab. Marcos Parra Ramirez
Representante Legal

explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Juan Nieto
Contador General
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EXPODELTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Oftros, neto
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades y equipos 12
Adquisicién de acciones

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recepcién de dinero por nuevos préstamos
Pagos efectuados por préstamos

Efectivo neto provisto por (utilizado) las actividades de financiamiento

(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de gfectivo al inicio del afio

2014 2013
41.939.844 45.309.462
(42.419.753) (42.334.855)

10.148 145.347
(469.761) 3.119.954
(83.937) (1.259.769)
- (200.000)
(83.937) (1.459.769)
1.000.000 1.970.000
(836.575) (2.939.802)
163.425 (969.802)
(390.273) 690.383
1.131.485 441.102
741.212 1.131.485

™~

Ab. Marcos Parra Ramirez
Representante Legal

CPA. Juan Nieto
Contador General

6)



EXPODELTA S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 374.662 243.355
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Estimacidn para cuentas incobrables 7y17 - 82
Depreciacion de activos fijos 12 95.803 20.391
Amortizacion de costo amortizado de emisién 38.103 6.378
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 21 10.771 9.885
519.339 280.091
Cambios en activos y pasivos:
Inventarios 1.082.681 (738.410)
Documentos y cuentas por cobrar (1.116.474) 2.843.636
Gastos pagados por anticipado (1.969) 2.514
Documentos y cuentas por pagar (966.706) 842.419
Pasivos acumulados 13.368 (110.296)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (469.761) 3.119.954
Las notas ex vas anexas son parte integrante de los estados financieros.
W
‘\; ‘
Ab. Marcos Parra Ramirez CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General
(7)




1.1

1.2

2.1

EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida como una sociedad andénima el 8 de agosto dei 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto del mismo afio, en la ciudad de Guayaquil
con el nombre de Expodelta S.A., su actividad principal es la comercializacién de asfalto y
derivados en sus presentaciones AP-3 60-70, AP-3 80-100, AC20 y RC250.

En junio del 2001 firmé con Petrocomercial (hoy Empresa Publica de Hidrocarburos del
Ecuador EP Petroecuador) un convenio de distribucién

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 24 de abril del 2015 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefladas en funcién a la NIIF vigente al 31 de

diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2013 con

los del afio 2014, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio 0
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los

(8
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2.2

EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

licagion obli ri
Noma Tipo de cambio de:
NIC 32 Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legalmente
a compensarlos valores reconocidos” y "intencién de liquidar por el importe neto, o 1de enero def2014
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.
NIC 36 Enmienda. Requiere revelar sobre el valorrecuperable de los activos deteriorados,
X , L 1de enero del2014
siesa cantidad se basa en el valorrazonable menos los costos de disposicion.
NIC 39 Enmiepda. Permite continuar ccon la 'contabmdad de coben'ura en caso de 1de enero del 204
novacién de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
NIIF 10 Enmienda. Inciuye la definicion de una entidad de inversion e introduce una

excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 9.

IFRIC 21 Nueva interpretacién denominada "Gravamenes". Es una interpretacion de la NIC

1de enero dei2014

37, la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los 1de enero del2014
gobiemos, que no son impuestos a la renta.
NIC 18 Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a los empleados, por -
N . . ) ¥ s 1de julio del 2014
prestaciones definidas, que son independientes del numero de afios de servicio.
NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1de enero del2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NiC 28.
NIF 10 Enmn.anda. Sobre _la vent.a o aportes de activos entre un inversionista y sus 1de enero del 2016
NIC 28 asociadas y negocios conjuntos.
NIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades

reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como

) R 1de enero del2018
activos 0 pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para

serdiferidos.
:E 3368 Enmie'nda.. Aclaracién sobre los metodos aceptables de depreciacion vy 1de julio del 2016
amortizacion.
NIF 11 Enmienf!a. Sobr_e la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en 1de julio del 2016
operaciones conjuntas.
NIC 16 Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como 1de julio del 2016
NIC 41 propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacion.
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 1de enero del 2017
instrumentos financieros).
NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros 1de enero del 2018
NUF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados 1de enero del 2018

financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".

La Administracion de la Compariia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero

©
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EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y _2013
(Expresado en délares estadounidenses)

i ignificativo en
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un m;:aactoe;;gg;f(\)%ae o e
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuer) f o s ol 1 de
evaluacidn, los impactos de la adopcién por los_ pronunciamientos vigentes oS
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la natqra!eza de sus ac videe s‘;
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercic
aplicacion inicial,

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

. Meioras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obhggtonos para. gl
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluye.n_e-nmlenc'i_ai ala: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; ii) “NItF 3 -
Combinaciones de negocios’, donde se modifica la medicién de la contraprestgcaép
contingente en una combinacion de negocios; iil) “NHF 8 - Segmgnt_os operativos’,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIiF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, p{a}nta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el métado de reya!uacnon, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafia
que preste servicios de gestidén o direccion, es una parte relacionada.

. Mejoras anuales a las NUF ciclo 2011-2013. Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIiF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de

portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde actara que fa NIC 40y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero def 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"‘NifF & - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
metodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; i) “NHF 7 - “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgaciéon
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NiC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacidn financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

(10)
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2.4

2.5

2.5.1

EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardan un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Comparfiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a ia
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidon depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compaiiia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos vy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde ia fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situaciéon financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a
companias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por ios de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en ei estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias.

(iiy Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por préstamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.
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(b)

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

(ii)

(ii)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacidn financiera, bajo el rubro “Documentos y cuentas por pagar ~ intereses
por pagar”

Pagarés no inscritos: Comprenden pagarés a la orden no inscritos en el
Mercado de Valores (REVNI), colocados en el mercado bursatil a través de la
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito. Las obligaciones por pagar se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado. Los
intereses devengados correspondientes a los titulos valores se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “"Gastos Financieros”, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera,
bajo el rubro “Documentos y cuentas por pagar — intereses por pagar”.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normai de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes, asi también
por servicios de mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 30 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos

de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisidén para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
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mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$95,253, que representa el 100% de provisién sobre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando fa Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resuftados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisiciéon y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

El costo de los inventarios y de los productaos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. E! valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos estan presentados al costo histérico menos la depreciacion
acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o

construccidn del activo. Los desembolisos posteriores a fa compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
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inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas uUtiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Comparifa estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Instalaciones 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compania se han liquidado en plazos inferiores a un afio.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (Propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administraciéon ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha determinado la existencia

de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

(16)




EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.11 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Remuneraciones fijas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Companiia

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funciéon del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer vy cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compariia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisidon para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutaciéon actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
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remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que fa Compariia debe reconocer en concepto de participacion
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles.

Provisiones

La Comparfiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compatiia, con base en su experiencia acumulada, evalUa al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provision correspondiente en el caso de aplicar,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de fa fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
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de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. E! programa general de administraciéon de riesgos de la
Compaifiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compairiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evalllan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
gue cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de
los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compafiia, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(iy Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compadia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compariiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

(19)




EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

(b)

La Compariia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovaciéon de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion yfo duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicién a la variacion de precios esta relacionada con fos costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los Gltimos afios debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad,
adicionalmente existen politicas y procesos de selecciéon de proveedores.

La Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafifas relacionadas y otras por
cobrar.

Efectiva en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de soivencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.
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La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

Cuentas por cobrar

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiia
corresponden al 90% del total de las ventas. Debido a que la Comparia mantiene
una cartera de clientes homogénea analiza la calificaciéon de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).
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(©)

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compafila se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

La Compafia durante el afio 2014 y 2013 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafiias relacionadas) y mantiene plazos que

permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compaiiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

e Elaboracion y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

« La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180dias Entre 1y 3 Total

Afio 2014 dias dias y 1 afio anos
Obligaciones bancarias 112.002 561.504 343.839 549.187 1.566.532
Emisién de titulos no
inscritos - - - 2.341.673 2.341.673
Proveedores 714.804 - - . 714.804
Cuentas por pagar
compadias relacionadas 71.298 - . - 71.298

898.104 561.504 343.839 2.890.860 4.694.307

(Véase pagina siguiente)
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Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180 dias Entre 1y 4 Total

Afio 2013 dias dias y 1 afio afios
Obligaciones bancarias 113.647 469.614 86.648 733.198 1.403.107
Emisién de titulos no
inscritos - - 2.303.570 2.303.570
Proveedores 1.599.695 - - - 1.599.695
Cuentas por pagar
compaiias relacionadas 166.284 - - - 166.284

1.879.626 469.614 86.648 3.036.768 5.472.656

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compaiiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionalimente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafilas relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)

(23)




EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en do6lares estadounidenses)

2014 2013

Obligaciones financieras 1.566.532 1.403.107
Proveedores 714.804 1.599.695
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 71.298 166.284

2.352.634 3.169.086
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (741.212) (1.131.485)
Deuda neta 1.611.422 2.037.601
Total patrimonio neto 3.778.105 3.413.318
Capital total 5.389.527 5.450.920
Ratio de apalancamiento 30% 37%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compariia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en Ila
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de fa
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por ia Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacién
individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de las propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evallan al cierre de cada ario. Ver Nota 2.8.

(c) Deterioro de activos no financieros: E! deterioro de los activos no financieros se
evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en fa Nota 2.9.
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(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipétesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 741.212 - 1.131.485 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes, neto (Nota 7) 3.596.294 - 2.407.493 -

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 15) 154.084 1.550.000 279.055 1.565.000
Total activos financleros 4.491.590 1.550.000 3.818.033 1.565.000
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 19) 1.017.345 549.187 669.909 733.198

Emisién de titulos no inscritos (Nota 20) - 2.341.673 - 2.303.570

Provweedores (Nota 14) 714.804 - 1.599.695 -

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 15) 71.298 - 166.284 -
Total pasivos financieros 1.803.447 2.890.860 2.435.888 3.036.768

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

¢+ [nformacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidén no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.
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Descripcion
Al 1 de enero del 2013
Costo
Depreciacién acumulada
Valor en fibros

Movimiento 2013

Adiciones (1)

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones (1)

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre def 2014
Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Muebles Equipos de Obras en
Edificios Instalaciones yenseres computacién  Vehiculos cursa Total
141634 333 18.182 27.553 45700 - 233.402
- (37) (6.943) (20.181) (8.450) - (35.611)
141634 296 11.239 7.372 37.250 - 197.791
1.191.996 - 818 66.955 - 1.259.769
- (33) (1.483) (4.156) (14.719) - (20.391)
1.333.630 263 9.756 4034 89.486 - 1.437.169
1.333.630 333 18.182 28.371 112.655 - 1.493.171
- (70) (8.426) (24.337) (23.169) - (56.002)
1.333.630 263 9.756 4.034 89.486 - 1.437.169
- - 4883 - 61.719 17.335 83.937
(61.125) (33) (1.862) (3.051) (29.732) - (95.803)
1.272.505 230 12777 983 121.473 17.335 1.425.303
1.333.630 333 23.065 28.371 174.374 17.3356 1.677.108
(61.125) (103) (10.288) (27.388) (52.901) - (151.805)
1.272.505 230 12777 983 121.473 17.335 1.425.303

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de un vehiculo marca Jeep Cherokee por US$61,719. En 2013 corresponde
principalmente a la adquisicion de las oficinas 3 y 4 del piso 7 y oficinas 1, 2 y 3 del piso 11 de la Torre B del Centro Empresarial Las
Cémaras, adquiridas al Banco Central del Ecuador y a Fregor S.A.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentran hipotecado bienes por un total de US$1,272,505 (2013: US$1,333,630).
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:
Porcentaje de
participacion Actividad
Razoén Social en el capital Principal
Predial Aidsa SA 90,88%  Compra de bienes inmuebles

2014 2013

200.000 200.000

Los estados financieros de Expodelta S.A. deben presentarse consolidados con su
compafiia subsidiaria en la cual posee una participacién accionaria mayor al 50% o ejerce
el control, tal como lo establece las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
sin embargo, al ser Expodeita S.A. una subsidiaria de Hispanogroup S.A., esta Uitima es
la que debe consolidar, por lo cual Expodelta S.A. presenta su inversion en subsidiaria al

costo.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
Petroecuador

Failworks S.A.

Servicios Nicejob S.A.

Mazmotors S.A.

Dialsouth S.A.

Rivadeneira Ayala Bertha

Transportes Espinoza Romero S.A.

Otros menores

Total

2014 2013
653.987 1.483.542
20.880 480
15.8925
5.000 5.000
5.080
5.345
5.354 8.297
29.583 76.026
714.804 1.599.695

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas).
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Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar (corriente)
Badcek S.A.
Biofactor S.A.
Biosonic S.A.
Oceanbat S.A.
Vepamil S.A.
Otros

Documentos y cuentas por cobrar (no corriente)
Oceanbat S.A.

Documentos y cuentas por pagar
Hispanogroup S.A.
Meétrica del Pacifico S.A. Metripacific
Oceanbat S.A.
Vepamil S.A.

Transacciones efectuadas durante los afios:

Vepamil S.A,
Prestamos efectuados
Prestamos recibidos

Qceanbat S.A.
Prestamos recibidos

2014 2013
55 55
43.892 43.892
13.397 13.397
1.037 1.037
116 20.674
95.587 200.000
154.084 279.0585
1.550.000 1.565.000
600 600
- 100.000
4.377 56
66.321 65.628
71.298 166.284
2014 2013
1.258.000 20.600
300.000 -
1.558.000 20.600
1.100.000 -

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menor a un ario.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Beneficios sociales (1) 38.998 35.163
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 117.758 108.333
Aportes al IESS 2.826 2.565
Otros : 3.794 3.947
163.376 150.008
(1) Véase adicionalmente Nota 17.
(2) Véase Nota 18.
17. PROVISIONES
Composicion:
Saldos al ' Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2014
Provision para cuentas incobrables 95.253 - - 95.253
Beneficios sociales (1) 35.163 . 92.615 (88.780) 38.098
Provisién para jubilacion patronal (Nota 21) 26.473 17.402 ‘ - 43.875
Provisién para Desahucio (Nota 21) 9.345 3.245 - 12.590
Afio 2013
Provision para cuentas incobrables 95.171 82 - 95.253
Beneficios sociales (1) 28.330 86.034 (79.201) 35.163
Provisién para jubilacion patronal (Nota 21) 19.041 7.432 - 26.473
Provision para Desahucio (Nota 21) 6.892 2.453 - 9.345

(1) Incluye aproximadamente US$117,758 (2013: US$108,333) de participacion de los
trabajadores en las utilidades.

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 785.054 722.219

Menos: Participacién laboral (117.758) (108.333)
Utilidad antes de impuestos 667.296 613.886

Mas: Gastos no deducibles 33.730 9.797
Base imponible total 701.026 623.683

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 154,226 137.210
Anticipo minimo de impuesto a la renta ' 292.634 370.531

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 292.634 370.531
(Menos):
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (370.742) (377.984)
Credito tributario (237.525) (230.072)
Saldo por recuperar (315.633) (237.525)

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de ascendia
a US$292,634 (2013: US$370,531), monto que supera el impuesto a la renta causado,
por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto del
anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen caélculo de impuesto a la renta diferido.
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Precio de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, o unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las Compariias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

E! monto de las transacciones de la Compafiia con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2014 y 2013 superan el monto acumulado de US$6.000.000 para
cada afo indicado por el Servicio de Rentas Internas por lo cual se encuentra en la
obligacion de presentar un estudio de precios de transferencia, en la fecha méaxima
requerida por las autoridades tributarias.

La Administracién de la Compafia ha concluido que no existen impactos sobre la
provisiéon de impuesto a la renta corriente para los afios 2014 y 2013, considerando que

las transacciones mantenidas con Compaiiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“‘Reglamento a la Ley Organica de incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en

promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Afios ' 2014 2013
2014 - 669.909
2015 1.017.345 184.011
2016 199.284 199.284
2017 215.825 215.825
2018 134.078 134.078
1.566.532 1.403.107

PASIVO A LARGO PLAZO - EMISION DE TITULOS NO INSCRITOS

Composicién:
2014 2013
Emision de titulos no inscritos (1) ‘ 2.400.000 2.400.000
Menos - Descuento en negociacién ~ (58.327) (96.430)
2.341.673 2.303.570

(1) Corresponde a un pagaré a la orden negociado a través de la Bolsa de Valores de
Guayaquil, emitido originalmente en 2010 y renovado el 28 de junio del 2012 con
un plazo de 1,440 dias y una tasa de interés del 8,50% pagadera trimestraimente,
los cuales vencen el 28 de junio del 2016. El monto registrado corresponde al valor
neto de descuentos en la venta de los pagarés en el mercado bursatil, y restituye el
pasivo original hasta el vencimiento de las obligaciones bajo el método de costo
amortizado, el cual fue calculado sobre la base de una tasa de interés efectiva que
iguala los flujos de efectivo hasta el pago final del capital a su vencimiento.

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal 43.875 26.473
Bonificacidn por desahucio 12.590 9.345
56.465 35.818

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

2014 2013
Tasa(s) de descuento 7.00% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% %
Tasa de mortalidad e invalidez (1) . TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.70 8.90

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2014 2013
Costo actual del servicio 10.771 9.885

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificaciéon por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2014 2013
Provisién al inicio del afio 35.818 25.933
Costo laboral y financiero por servicios actuales 10.771 7.114
Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (2) 9.876 2.771
Provision al final del afio 56.465 35.818

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. En el afio 2013, la Compaiiia ajusto este concepto contra
los resultados del ejercicio. El efecto de este asunto no es significativo si
consideramos los estados financieros tomados en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTA DE BIENES

Composicion:
2014 2013
Asfalto ) 40.890.868 41.161.067
Servicios y transporte 2.149.689 2.144,952
43.040.557 43.306.019

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014

Costo de venta

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Asesorias

Mantenimientos y reparaciones
Transporte

Arrendamientos

Publicidad y promocién
impuestos y contribuciones
Seguros

Servicios de vehiculos
Depreciacion

Otros menores

2013

Costo de venta

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Asesorias

Mantenimientos y reparaciones
Transporte

Arrendamientos

Publicidad y promocién
Impuestos y contribuciones
Seguros

Servicios de vehiculos
Depreciacion

Otros menores

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FIN

DICIEMBRE DEL 2013

Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total
39.620.835 - 39.620.835
- 459.098 459.098
- 114.653 114.653
- 755.218 756.218
- 25.007 25.007
- 271.125 271.125
- 9.250 9.250
- 15.625 15.625
- 33.994 33.994
- 44,665 44.665
- 105.325 105.325
- 95.803 95.803
- 252.539 252.539
39.620.835 2.182.302 41.803.137
40.207.461 - 40.207.461
- 430.395 430.395
- 159.652 159.652
- 1.025.158 1.025.158
- . 36.223 36.223
- 86 86
- 6.600 6.600
- 40.316 40.316
- 36.893 36.893
- 104.871 104.871
- 20.391 20.391
- 244.130 244.130
40.207.461 2.104.715 42.312.176

ANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

A contingaciér) ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2013:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Estado de situaci6n financiera:
Activo
Activos corrientes (1)

Activos no corrientes
Total del activo
Pasivo vy patrimonio
Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Total del pasivo

Patrimonio (1)

Total del pasivo y patrimonio

E resul i ral
Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos

Gastos financieros

Otros ingresos, netos (4)

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Participacién a trabajadores e Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
7.570.604 (358.181) 7.928.785
1.637.169 - 1.637.169
9.207.773 (358.181) 9.565.954
2.721.868 - 2.721.868
3.072.586 - 3.072.586
5.794.454 - 5.794.454
3.413.319 (358.181) 3.771.500
9.207.773 (358.181) 9.565.954
Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
43.306.019 - 43.306.019
(40.207.461) - (40.207.461)
3.098.558 - 3.098.558
(2.104.715) - (2.104.715)
(416.970) - (416.970)
145.346 - 145.346
722.219 - 722.219
(478.864) - (478.864)
243.355 - 243.355

(1) Corresponde a la correccion por el ajuste en crédito tributario por Impuesto a ia Renta
e Impuesto al Valor Agregado de afios anteriores no recuperados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.

(40)




