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EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

La Compania fue constituida como una sociedad andnima el 8 de agosto del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto del mismo afio, en la ciudad de Guayaquil
con el nombre de Expodelta S.A., su actividad principal es la comercializacién de asfalto y
derivados en sus presentaciones AP-3 60-70, AP-3 80-100, AC20 y RC250,

En junio del 2001 firmé con Petrocomercial (hoy Empresa Plblica de Hidrocarburos del
Ecuador EP Petroecuador) un convenio de distribucion

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 24 de abril del 2015 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal come lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de

diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Comparniia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidén integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2013 con
los del afio 2014, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas,

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de |a
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde |os supuestos y estimaciones san significativos para los
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicade enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que Ia
Compariia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, |os siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Apllencién abligntods pam.
alorglelos Inlelndon o parr
Nama Ilpo de comblo dai
NIC 32 Clarifica los requordmionton de neleo y du los criteron "derache oxlglble lagalimenta
a compensarlos valoras roconocides" y "Intanclén do liquidar por el Importe neto, o 1do onoro da| 2014
da ranlizarel activo y llquidar el pasive simultaneamania,
NIC 36 Enmlenda, Roqularo ravalar sobre el volorrecuporablo do los actlvos daterorados, 1do onaro dol 2014
aloaa cantidad se baza en ol valorrazonable menos los costos de dispaslician,
NIC 39 Enmlenda. Permmite conlinuar con lo contablidad de coberura on coso de 1do onero dal 204
novaclén do un contralo de derivados slompre que se cumplan ¢loros criterios.
NIF 10 Enmlonda. Incluye lo dofiniciéon do una ontlidad do inverslén o Introduce una
oxcepclén para consolidar clanas subsldlardas pertenoclenios a enlidades de
|nverflon. Adomaa, requicre que osas subaldlaras deban sor medldas a valor 1dg onamdel20%
mzonable con camblos en resultados, de acuardo a NIF 9,
IFRIC 21 Nuovu Interpretacion denominada "Gravimenes”, Es unu Interpretaclén de la NIC
37, |a cual consldern cémeo conlablizar los gravimenea ealablocidos por los 1de anaro dal 2014
goblemes, que no son Impuestos a la renlo,
NIC 19 Enmienda. Reforonto o In aplicaclan do log contribuclonas a los ompleados, por 1do Jullo dol 2014
prasiaciones definidas, gue son indepondlentes del numare da aflos de sarviclo.
NIC 27 Enmlenda. Parmile quae las enlidndes ullicen ol método del valor patrimenial para
las contablliizaclonos de las Inverslonos on subsidlaras, negocloa conjuntos y 1de cnero dol 2016
nsocladas en sus oslados financleres separadon, de acuerdo o NIC 28,
MIIF 10 Enmienda. Sobre Ia venin o oporles de octives enlre un Inverslonisla y aus 1de onero del 2016
piC 28 nsoclndas y negocloa conjuntes,
NIIF 14 Mojora. Describo los saldon de las cuentas do diferimienios do aclividndos
roguladna como les monlos de gaslos o Ingreso que ne ae reconacorian come 1de enaro dul 2010
aclivos o pasivos do ncuordo o oirms Nermas, pero quo cumplen los roqulsltos para
sordlferdos.
NIC 18 Enmlonda. Aclaraclén sobre los molodos aceptablos do daprocloclén
s i P P y 1da Jullo dol 2016
NIIF 11 Enmlonda. Sobro 1o contabllizacién do adguisiclones do parlclpacienes on 1de Julla del 2016
opernclionas conjuntas,
NIC 18 Enmlenda. Plantos do producclén, las cualos deben contablizarse como 1ds lulio del 2016
NIC41 propledad, planta y equipo, ya quo su funclonamionto es simllar al do fabricaclon, & Julko.de
NIIF 15 Mejora. Requarimiantos para raconocimionto da Ingrosos que aplican o lodos los
conlralos con cllentas (oxcoplo por conlratos do lonsing, contrilos de segurosa 1de onaro dol 2017
Instrumantos financloras),
NIF @ Mojora, Recenocimianto y modiclén de activea financioros 1de enara del 2018
NIF 9

La Administracidn de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero

Enmlenda. Sc ha revisado de formn sustanclal la contabliidad do coborturas parn
pemiltle raflejar mejor Ins aclividades de gestién do rosgon do los eotadon
finuncloros: adamas, permllo los camblos de los lamudos "eridilos proplos”,
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del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un Impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de |la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Page basados en acciones", donde se medifican definiciones; ii) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios", donde se modifica la medicion de la contraprestacién
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los actives totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacién al ajuste proporcional de la depreclacidn acumulada; vi) "NIC 24 -
Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compariia
que preste servicios de gestién o direccién, es una parte relacionada,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién
anticipada de las NIIF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios", donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable", donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracion de
portafolios”; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversién", donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 5 = Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién,; ii) "NIIF 7 = “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) "NIC 19 - Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan"; y, iv) "NIC 34 — Informacidn financiera interina", donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.
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La Administracion de la Compariia ha revisado las enmiendas que estén vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 20186, las cuales de

acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y presentacidn -

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados

financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacion de la Compaiila.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos flnancieros -

Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "actives financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros". La clasificaciéon depende del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron |os pasivos financieros. La Administracion determina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categorfa de "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros". Las
caracteristicas de |os referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a comparilas relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a
companias relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Comparila reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade
como de "valor razonable a traveés de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a) Prestamos v cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo ameortizado aplicando el

meétodo del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Comparila
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un aflo 0 menos se clasifican como actives corrientes, de [0
contrario se presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a comparilas relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafilas relacionadas por prestamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.
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(b) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Comparila presenta las sigulentes cuentas dentro de
esta categoria:

() Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurrides al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
Financieros", los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro "Documentos y cuentas por pagar — intereses
por pagar”

(i) Pagarés no inscritos; Comprenden pagarés a la orden no inscritos en el
Mercado de Valores (REVNI), colocados en el mercado bursatil a través de la
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito. Las obligaciones por pagar se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan Incurrido
en la transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado. Los
intereses devengados correspondientes a los titulos valores se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos Financieros”, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera,
bajo el rubro "Documentos y cuentas por pagar — intereses por pagar”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valar
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiias relaclonadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes, asi también
por servicios de mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 30 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Comparila establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
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mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva ariginal
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compafila ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$95,253, que representa el 100% de provision sobre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

- A

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o sl la Comparila transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Comparila especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuestoc a la renta gque seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y credito tributario del impueste al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor,
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos

Incurridos para dejar [os productos en |las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

El costo de los inventarios y de |los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos estan presentados al costo histérico menos |a depreciacion
acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
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inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Comparila estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sl es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

T bier Numero de afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de coémpute 3
Instalaciones 10
Vehiculos S

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monte
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracidn ha definido como mayor a un afie, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compariia se han liquidade en plazos inferiores a un afio.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (Propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que se genera flujos de efectivo Identificables (unidades generadoras de
efectivo).
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administraciéon ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonie.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el Iimpuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compariia no ha determinado la existencia

de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

() Remuneraciones filas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Compariia

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer v cuarto_sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal vy desahucio: La Comparila tiene un plan de
beneficlo definido para jubilacidon patronal, normade por las leyes |aborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerde a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de |a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compariia 0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efective estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a |a tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y gue
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
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remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidén, entre
otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basades en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del ano las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Comparila.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiila debe reconocer en concepto de participacion
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
dispener de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Comparila, con base en su experiencia acumulada, evalia al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provision correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
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de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia |a exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Comparila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Comparila esten sujetas a politicas y procedimientos de identificacidon, medicion y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes Identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Comparila. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administraciéon general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financleros derivados y no derivados y para la inversion de
los excedentes de liquidez.

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo ne solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compafila, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Comparila surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Companiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasives. La Compaiila ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de |a entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

(19)



EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

La Compariia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta; i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuader y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compariia ha estimado que el impacto en |a utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando |a baja volatilidad de |las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesao de precio v concentracién:

Riesgo de precio productos comercializados;

La exposicién a la variacién de precios esta relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productes. Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los dltimos afos debido a
negociaciones globales con proveedores gque brindan ahorros importantes,

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad,
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

La Comparila mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, comparilas relacionadas y otras por
cobrar,

Efectivo en bancos
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A".
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La Compaila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2014 2013
Banco Belivariano C. A. AAA- AAA-
Banco Plchincha C.A. AAA- AAA-
Bancao del Pacifico S.A. AAA- AAA-

Cuentas por cobrar

La Compadia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relaclonadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 90% del total de las ventas. Debido a que la Comparia mantiene
una cartera de clientes homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizaciéon de datos, entre otros factores. Los limites de credito se establecen en
funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos gque estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Comparila no
tieme una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Comparila para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las pollticas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).
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(c)

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparila se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Comparila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
Inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiglledad menor a
un anoe.

La Comparila durante el afio 2014 y 2013 concentré su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (comparilas relacionadas) y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liguidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que |a soporte.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos,

= La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compariia no mantiene Instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparfila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos do 30 Entro 30y 180 Entre180dlas  Entro1y 3 Tolal

Afo 2014 dins dins y 1 afle afios
Obligaciones bancarlas 112.002 561,504 343,839 549,187 1,566,532
Emislén de titulos no
Inscritos - . - 2.341.673 2,341,673
Provoodoros 714,804 = » # 714.804
Cuentas por pagar
compafilas rolocionadas 71.298 - - - 71.298

898.104 561.504 343.839 2.800.860 4,604,307

(Vease pagina siguiente)
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Monos de 30  Enlra 30y 180 Entre 180dias  Entre 1y 4 Tolal
Afg 2013 dlas dias y 1 afe afias
Obligaciones bancarlas 113.647 469,614 86.648 733,198 1,403,107
Emisién de titules no
Inscritos - - 2.303.570 2,303,570
Proveedoros 1.599,605 - = - 1.555.605
Cuentas por pagar
compafilas relaclonadas 166,204 3 = i 166,284

1.879.626 469.614 80.648 3.036.768 . 5.472.656

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos

a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Comparila se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos;

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compariia.

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos,

« El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparfia menitorea su capital sobre Ia
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes.

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Obligaciones financieras 1.566.532 1.403.107
Proveedores 714.804 1.599.695
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 71.298 166.284

2.352.634 3.169.086
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (741.212) (1.131.485)
Deuda neta 1.611.422 2.037.601
Total patrimonio neto 3.778.105 3.413.319
Capital total 5.389.527 5,450,920
Ratio de apalancamiento 30% 37%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que |a Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Comparia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Companiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Comparfila, con base en la evaluacién
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida atil de las propledades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evallan al cierre de cada afo. Ver Nota 2.8.

(c) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en |la Nota 2.9.
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(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipétesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2,11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Corrlonin No corrionlo Corriente Na corriento

Actlves flnancleros modidos al costo:

Eleclivo y equivalente de efaclivo (Nota G) 741.212 - 1.131,485 -
Actlves linancloros modidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar cllantas, neto (Nota 7) 3.506.204 . 2407483 -

Cuenlas por cobrar rolacionadas (Nota 15) 154,084 1.650.000 270.055 1,565.000
Tolal activos financleros 4,491,580 1.550.000 3,818,033 1,565,000

A T it e T e M

Paglvoe financloros madidos al costo amertlzado:

Obligacionos financleras (Nola 19) 1.017.345 549,187 660,609 733.198

Emisldn de titulos no Inacrilos (Nota 20) - 2,341,673 - 2.303.570

Proveadoras (Notn 14) 714,804 . 1.580.685 .

Cuentas por pagar relaclonadas (Nola 15) 71,208 - 166,284 .
Totnl paslvos financleros 1,803,447 2,090,860 2.435.888 3,030,764

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razenable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse alguna de las sigulentes jerarqulas de medicién:

« Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« |nformacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

« |nformacién sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razenable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.
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La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%,; y para emision
de obligaciones vy titularizacion de flujos entre el 6.00% v el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Cajas ) 323.402 47.990
Bancos (1) _417.810 1.083.495
741.212 1.131.485

(1) Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en Banco Bolivariano C.A.,
Banco del Pacifico S.A., Banco Pichincha C.A.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

2014 2013
Clientes (1) 3.596.224 2.407.493
Estimacion para cuentas incobrables (2) (95.253) (95.253)

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias. Un detalle de las
principales clientes es como sigue:

2014 2013
Compaila Verdu S.A, 1,465.543 1.089,365
Cancreto y Prefabricades S.A, 526.526 1.056.267
Construcciones Diez y Diez 438.645 -
Cuerpo de Ingenieros del Ejército 306.274 445
Panamericana Vial S.A. Panavial 255,266 -
Chova del Ecuador 213,731 190,957
Otros menores 390.309 70.460

3.596.294 2.407.493

La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Cartera corriente 2.029.058 1.358.326
Vencido de:
0a 30 dias 271.716 181.897
31aB0dlas 307.366 205,762
Mas de 90 dias 988.155 661.508
3,596,294 2.407.493
(-) Provision por detericro (95.253) (95.253)

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 95,253 95.171
(+) Inerementos - 82
Saldo final 95,253 95,253
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion
2014 2013
Impuosto al Valor Agregado (IVA) - 62.347
Crédito tributario 316.633 237.525
31563 200872
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2014 2013
Anticipo a proveedores (1) 19.780 72,308
Empleados 23,997 38.276
Otros menores 282.299 191.609

32607 30153

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedores tales como Eléctrica de
Guayaquil por US$3,087, Dialsouth S.A. por US$368 (2013: US$50,368) y
Transportistas por US$9,255 (2013; US$6,155). En 2013 inclula adicionalmente a
Multitecnos S.A. por US$5,961.

(@7)



10,

11.

12

EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicidn:

Inventario de asfalto
QOtros

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicién:

Seqguros
Comislén cartas de garantia
Otros

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

2014 2013
495,692 1.586.7638
83.408 75.019
579.101 1.661.782

2014 2013
3.135 6.793
14,341 8.714
3.470 3.470
20.946 18.977

(28)



(62)

-(089'EE' LSSN *£102) S06'Z/2'1$SN 2P (210} un Jod sauaig opessjodiy venuanoua &s ‘gLOZ A ¥LOZ [2P 21qWalp 3p LE IV

g JoBai e & Jopenda3 |ap [enua) odueg |e sepuinbpe 'SeIelWe)
se |euesaidwy onua) |2p g auo] ejap L osid jap € A g ‘) seuoyo £ 7 osid |sp ¢ A ¢ Seuidljo se| sp uoisinbpe g| e ajuaw|ediouud
spuodsauos €10z U3 612'198SN Jod @ayolayD dasp Eedsell OjNdYsA un Bp uoiisinbpe e} e sjuawjediouud spuodsauod (1)

E0E'SEF | GEE' L) giv izl £85 VKA 0£Z G0S 22 )
(cos'LS1L) = (106°28) {gse £2) {ggz’'01)  (£01) {gz119)
g01°£25') SEE L) PIEVLL 11E'8E GO0'EZ £EE DESEEE’L
E0ESTY L Seelt eIV IZL £86 2I2ZL 0EZ S0SZLT L
(cog'ss) - (zeLse) (1s0°€) (zog'1) {eg) (sz1'19)
JE6ER GEE' L) 61219 > £88'V = -
691 2E¥ 1 - 9BY 68 YEO' P 951°6 £9Z 0LO'EEE’L
(zoo'9s) - (6o1ee) (28€°%2) {gzv'8) (73] =
LAVEBY L - SSOZLL LLERE zarel EEE OE9EEE’ )
691°2€¥) - 93F 68 PEOY 952’6 £92 DEGEEE L
(16£°02) = (6LL¥1) {a51%) (e8v’1) {ce) =
652652} - 65699 gie - 86671611
1627261 - 052 /€ L 6EZ L1 962 YEQ LFL
(LLoGE) = (0s¥°8) (18102) (ev6 Q) (28) -
ZOV'ELE - 004Gk £554T za1gl €EE PEG LT
€101 osIm Sojnojys, UOpENdWoD S213suaf  SIUDDE|EISU] Sopuipy
u2 seigo ap sodinbg  sajgany

S01q| Ua JOJEA

epejnwnoe uopepaidag

0}s09)

¥L0Z |op 2iquatolp ap LE IV

102 |8p IqLUSRIp 8p LE [B S0IQ)| U3 J0|EA
uopepadag

(1) sauonipy

¥10Z cjusiwinoly

s0Igi| U2 JOJBA

epejnwme ugpepaidag

0}s0D

£L0Z |2p 2XqWaiip ap L v

€10Z [2p 2JqWSDIP 2p |E |B S0Iq|| U3 JOIEA,
ugpepaidag

(1) ssuonipy

ELOZ OJuWIACy

S0JQqI| U 10|BA

epe|nwnoe ugperaidag

[s)]={v}g]

£10Z |19p oJaua ap | |V

uopduasag

(sasuapiUNOpE}S3 S3JE|0p U opesasdxy)
£L0Z A ¥10Z 130 3YEW3I0I0 320 1€

SOYIIONVYNIA SOAYLSI SO V SYALLYIITdX3 SYLON

V'S ¥11300d4Xd



13.

14.

15.

EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:
Porcentaje de
participacién Actividad
Razon Social en el capital Principal
Predial Aidsa SA 9988%  Comprade bienes inmuebles

2013

200.000

Los estados financieros de Expodelta S.A. deben presentarse consolidados con su
compariia subsidiaria en la cual posee una participacion accionaria mayor al 50% o ejerce
el control, tal como |o establece las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
sin embargo, al ser Expodelta S.A. una subsidiaria de Hispanogroup S.A., esta Ultima es
la que debe consoclidar, por lo cual Expodelta S.A. presenta su inversién en subsidiaria al

costo.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

2014
Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador EF
Petroecuador 653.987
Failworks S.A. 20.880
Servicios Nicejob S.A.
Mazmotors S.A. 5.000
Dialsouth S.A,
Rivadeneira Ayala Bertha
Transportes Espinoza Romero S.A. 5.354
Otros menores 29.583
Total 714,804

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2013

1.483.542
480
15.925
5.000
5.080
5.345
8.297
76.026

1.599,605

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiiias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (comparilas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas).
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EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar (corriente)
Badcek S.A.
Biofactor S.A.
Biosonic S.A.
Oceanbat S.A.
Vepamil S.A.
Otros

Documentos y cuentas por cobrar (no corriente)
Oceanbat S.A.

Documentos y cuentas por pagar
Hispanogroup S.A.
Metrica del Pacifico S.A. Metripacific
Oceanbat S.A.
Vepamil S.A.

Transacciones efectuadas durante los afjos:

Vepamil S.A,
Prestamos efectuados
Prestamos recibidos

Oceanbat S A,

s =

Prestamos recibidos

2014 2013
55 55
43.892 43.892
13.397 13.397
1.037 1.037
116 20,674
95.587 200.000
154.084 279,055
—_—— ———
1.550.000 1.565.000
600 600
- 100,000
4,377 56
66.321 65.628
71.298 166.284
| ————— ———
2014 2013
1.258.000 20.600
300.000 -
558,000 205600
1.100.000 -

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menor a un afio.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Beneficlos soclales (1) 38.998 35.163
Participacién de los trabajadores en las utilidades (2) 117.758 108.333
Aportes al IESS 2.826 2.565
Otros : 3.794 3.947
163.376 150.008
— e ——
(1) Véase adicionalmente Nota 17,
(2) Véase Nota 18.
17. PROVISIONES
Composicion:
Saldos al Pagas y/c Saldos al
Iniclo Incrameantos utilizaclonns final
Afig 2014
Provision para cuentas Incobrables 85.253 - - 95,253
Baneficios soclales (1) 35,163 ., B2pe15 (88.780) 38.998
Provisién para jubllacién patronal (Nota 21) 26,473 17.402 - 43.875
Pravisién para Desahuclo (Nala 21) §.345 3,245 - 12,580
Alle 2013
Provisién para cuonlas incobrables 95.171 82 - 95.253
Beneficios soclales (1) 28.330 86,034 (79.201) 35.163
Provision para jubllacién patronal (Nota 21) 19.041 7.432 - 26,473
Provision para Desahuclo (Nota 21) 6.8892 2,453 - 9.345

(1) Incluye aproximadamente US$117,758 (2013: US$108,333) de participacion de los
trabajadores en las utilidades,
18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacién Fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a |a renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013

Utilidad antes de participacion laboral e Impuestos 785,054 722.219

Menos: Participacién laboral (117.758) (108.333)
Utilidad antes de impuestos 667.296 613.886

Mas: Gastos no deducibles 33.730 9,797
Base Imponible total 701.026 623.683

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 154.226 137.210
Anticipo minimo de impuesto a |a renta ] 292,634 370.531

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 292,634 370.531
(Menos);
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (370.742) (377.984)
Credito tributarlo (237.525) (230.072)
Saldo por recuperar 5315.6332 £237.5252

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utllidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a |a renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compariia determiné que el anticipo minimo de ascendia
a US$292,634 (2013: US$370,531), monto que supera el impuesto a la renta causado,
por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto del
anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporales que impliquen célculo de impuesto a la renta diferido.

(33)
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EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Precio de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
perlodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, o uUnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las Compaiiias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

El monto de las transacciones de la Compania con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2014 y 2013 superan el monto acumulado de US$6.000.000 para
cada afio indicado por el Servicio de Rentas Internas por lo cual se encuentra en la
obligacién de presentar un estudio de precios de transferencia, en la fecha maxima
requerida por las autoridades tributarias.

La Administraciéon de la Comparila ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afios 2014 y 2013, considerando que
las transacciones mantenidas con Compariias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficlal No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras |as siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a creditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

(34)



18.

EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administratives y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de Impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

Se dispone la aplicaciéon de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Comparia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicién:
Interés anual
Garantia %) 2014 2013
Banco Bolivariano C.A. (1) 8.82-8.83 833.334 500.000
Banco Pichincha C.A. (2) 8.00 733.198 903.107
1,566.532 1.403.,107
Menos: porclén corriente (1.017.345) (669.909)
549,187 733.198
(1) Corresponde al saldo de dos obligaciones adquiridas por US$500,000 cada una

(2)

(2013: una obligaciéon por US$1,000,000), contratadas el 19 de agosto y 22 de
septiembre del 2014 (2013: contratada el 8 de mayo del 2013), pagaderas
mensualmente, con vencimiento a 360 dias.

Corresponde a una obligacidon adquirida por US$870,000, contratada el 30 de junio
del 2013, a cinco afios plazo, pagadera mensualmente.

Vencimientos anuales de las obligaciones financieras. a largo plazo al 31 de diciembre del
2014 y 2013:

(Véase pagina sigulente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Aflos ’ 2014 2013
2014 - 669.209
2015 1.017.345 184.011
2016 199.284 199,284
2017 215.825 215,825
2018 134.078 134.078

1.566.532 1.403.107
PASIVO A LARGO PLAZO — EMISION DE TITULOS NO INSCRITOS
Composicién:

2014 2013

Emisién de titulos no inscritos (1) _ 2.400.000 2,400,000
Menos - Descuento en negociacion (58.327) (96.430)

(1) Corresponde a un pagare a la orden negociado a través de |a Bolsa de Valores de
Guayaquil, emitido originalmente en 2010 y renovado el 28 de junio del 2012 con
un plaze de 1,440 dias y una tasa de interés del 8,50% pagadera trimestralmente,
los cuales vencen el 28 de junio del 2016. El monto registrado corresponde al valor
neto de descuentos en la venta de los pagares en el mercado bursatil, y restituye el
pasivo original hasta el vencimiento de las obligaciones bajo el método de costo
amortizado, el cual fue calculado sobre la base de una tasa de interés efectiva que
iguala los flujos de efectivo hasta el pago final del capital a su vencimiento.

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 013
Jubilacion patronal 43.875 26473
Bonificacion por desahucio 12,580 9.345
56.465 35.818

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Companiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos son las siguientes:

2014 2013
Tasa(s) de descuento 7.00% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3,.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% %
Tasa de mortalidad e invalidez (1) . TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.70 B.90

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los sigulentes:

2014 2013
Costo actual del servicio 10.771 9.885

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilaciéon patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2014 2013
Provisién al iniclo del afio 35.818 25,933
Costo laboral y financlero por servicios actuales 10.771 7.114
Perdida actuarial por ajustes y experiencia (2) 9.876 2.771
Provisién al final del afio 56.465 35.818

(2) De acuerdo a la NIC 18 "Beneficios a los empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio, En el afio 2013, la Compariia ajustd este concepto contra
los resultados del ejercicio. El efecto de este asunto no es significativo si
consideramos los estados financieros tomados en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser

absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultime ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo |as disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accienistas.

VENTA DE BIENES

Composicion:
2014 2013
Asfalto 1 40.890.868 41.161.067
Servicios vy transporte 2.149.689 2.144.552
43.040.557 43.306.019

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre;

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Costo Gastos

2014 de Ventas Operaclonales Total

Costo de venta 39.620.835 - 39.620.835
Sueldos y beneficlos sociales - 459.098 459.098
Honerarios profesionales - 114.653 114.653
Asesorias - 755,218 755.218
Mantenimientos y reparaciones - 25.007 25.007
Transporte - 271.125 271.125
Arrendamientos - 9.250 9.250
Publicidad y promocién - 15,625 15,625
Impuestos y contribuciones - 33,994 33.994
Seguros - 44.665 44.665
Servicios de vehlculos - 105.325 105.325
Depreciacion - 95,803 95,803
Otros menores 252.539 252.539

39.620.835 2.182.302 41,803.137

2013
Costo de venta 40,207.461 - 40.207.461
Sueldos y beneficios sociales - 430,395 430.395
Honorarios profesionales - 159.652 159.652
Asesorias - 1.025.158 1.025.158
Mantenimlentos y reparaciones - . 36.223 36.223
Transporte - 86 86
Arrendamientos - 6.600 6.600
Publicidad y promocién - - .
Impuestos y contribuciones - 40.316 40,316
Sequros - 36.893 36,893
Servicios de vehlculos - 104.871 104.871
Depreciacion - 20.391 20.391
Otros menores - 244,130 244.130
40.207.461 2.104,715 42.312.176
m—————— ]

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 21 DE
DICIEMBRE DEL 2013

A continuacién ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2013:

(Véase pagina siguiente)
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EXPODELTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

s ituagi ancl

Agllvo

Activos corrlentas (1)
Aclivos no corrientos

Total dol active

Paslvo v patrimonio

Paslvos corrientes
Pasives no corrlentes

Total del pasivo

Patrimonlo (1)

Total del posive y palrimenio

gl [¢] Ins
Ventas
Costo de vontas
Utilidad bruta
Gastos operativos
Gaslos financleras
Qtros Ingresos, netos (4)

Utilidad anles de Impuesto a la renta

Parllcipacién a trabajadores e Impuesto a la ronta

Ulllidad neta del afio

Praviamente
Roostructyrado Rlferencla roportados
7.570.604 (358.181) 7.928,785
1.637.169 - 1.637.160
0.207.773 (358,181) 9,565,054
2,721,868 - 2,721,868
3,072,586 - 3,072,586
5,794,454 - 5,794,454
3,413,319 (358.181) 3,771,500
9,207.773 (358,181) 0,565,954
Praviamente
Roostructurade Diferencla reporndos
43,306,018 - 43,306.019
(40,207.461) - (40,207 461)
3,098.558 - 3.098,558
(2.104.715) B (2104,715)
(416.970) - (416.970)
145,346 - 145,246
722,219 - 722,219
(478.864) - (478,864)
243,355 - 243,355

(1) Corresponde a la correccion por el ajuste en crédito tributario por Impuesto a la Renta
e Impuesto al Valor Agregado de afios anteriores no recuperados,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposician.
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