- EXPODELTA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. ORBJETIVO DE LA COMPANIA

La compafifa se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 18 de agosto del 2000, Su objetivo
principal es dedicarse a la comercializacidén de Asfalto y derivados.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES P'OLITICAS DE CONTABILIDAD

Declarncion de cumplimiento. La Compafifa presenta sus estados financieros cn ddlares
estadounidenses que es la moneda funcional de Ecuador y ademds estd sometida al control de la
Superintendencia de Compaiilas del Pafs; y, de acuerdo con Ia Resolucion 06.Q.1CL 004 del 21
de agosto de 2006 de este organismo de control a partir del 1 de chero del 2011, esta obligada a
presentar sus estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (N11F} emitidas por fa Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en ingles),

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASRB por sus siglas en ingles). Las NIIF utilizadas por In compafiia son las aplicables al 31 de
diciembre de 2013.

Nuevns normas ¢ interpretaciones emitldns.- A continuscién se indican lus nuevas notmias o
interpretaciones aplicables a la compafifa, ernitidas pero que no se encontraban ¢n vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de EXPODELTA 8.A.

Aplicacion obligntorin
Modificaciones para cjereicios
iniciados a partir de:

Nuevas nonmas e interpretaciones

Modifics lu clagificacin y medicién de los
NIIF 9 Instrumentos finuncieros | actives finoncicres & incluye ol tratamiento | 01 de enero del 2015
y clasificaelén de los pasivos financicros.

Clorifica los requisitos de informacion n

WIF 7 Instrumentos financleros: | revelar parp {a compensacidn de netivos | 01 de enero del 2013
Informacion o revelar finbncicros y pasivos linuncicros,
Aclarn los requisitos para In compensacion
de  activos  {inancierns  y  pasivos
NIC 32 Instrumentos linancicros; | financieros, con el fin de climinar los { 01 de enero del 2014

Presentucidn inconsistencias de la aplicacidn del actual
criterio de compensagiones de NIC 32,

Uso de estimaciones en la presentacion de los estados financieros.

La preparacidén de los estados fnancieros de conformidad con estas bases de prescntacion,
requicre el uso de ciertos estimados contables. Asl mismo, requiere que la gerencin atilice su

juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafila y que realice

estimaciones que afectan |as cifras de activos y pasivos contingentes, y los montos de ingresos y
gastos registrados durante el aflo respectivo. Los resultados reales finales pueden variar en
comparacidn con las citadas estimaciones.
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" Caja y bancos, equivalente en efectivo

Incluye en el efectivo el disponible y los depdsitos en bancos, Para propdsitos del estado de
flujos de cfectivo, la Compafifa considera como equivalentes de efectivo todas aquellas
inversiones altamente liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a
tres meses desde la fecha del balance.

Cucntas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales estdn registradas al valor indicado en la factura que se
aproxima # su valor razonable, El importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es
reducido hasta su importe recuperable estimado, a través de la provisién para cuentas de cobro
dudoso. La compaiifa estima una provision para cuentas de cobro dudoso con base en una
revisién de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio econdmico y ¢l monto
determinado del afio es incluido en los resultados del afio. Son indicadores de deterioro de las
cuentas por cobrar: i) las dificultades financicras significativas del deudor, i) la existencia de
probabilidad de quichra y la reestructuracidn {inanciera del dewdor, as{ como iii) su
incumplimicnto o morosidad de pagos. Las cuentas incobrables son castigndas al momento de
ser identificadas,

Inventarios

{.os inventarios estan valorados ol menor entre el costo y el valor neto de realizacidn, Los costos
de productos terminados se determinan por ¢l método del costo promedio. Ll valor neto de
realizacién es el precio estimado de venta, menos los costos de terminacion y los gastos de
venta, Los repuestos y suministros s¢ registran directamente en los costos de produccién del afo
en que se adquieren,

Enseres y equipos

Los enseres y equipos en su reconocimicnto inicial, estan registrados al costo de adquisicidn,
posterior a 5u reconocimiento inieial se registran al costo menos la correspondiente depreciacién
acumulada. Los costos historicos incluyen gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones renovaciones y mejoras $e registran en el costo del
activo solo si es probable que se obtengan los beneficios econdmicos futuros esperados y que
dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente; reparaciones y mantenimiento que no
extienden 1a vida til de los activos se cargan a gastos cuando se incurren. El valor neto en libros
de las partes reemplazadas es desincorporado, Otras reparaciones y mantenimientos se registran
en los resultados del afio en que se incurren, Los costos de los intereses de préstamos para
financiar la adquisicioén y construccidn de estos enseres y equipos, durante el tiempo requerido
para completar y preparar el activo para su costo programado, son capitalizados,

El valor residual de los actives y sus vidas dtiles son revisados, y ajustados en caso de
requerirse, a la fecha de cada balance general.

Las ganancias y pérdidas en ventas de activos fijos se determinan comparando ¢l monto de los
flujos recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccidn, y
registrados en los resultados del afio, Cuando activos fijos revaluados son vendidos, los montos
incluidos en la cuenta patrimonial de Revaluacién del activo fijo son transferidos a la cuenta de
Utilidades no distribuidas (déficit).



La depreciacion, ha sido calculada, usando el método de inea recta de acuerdo a las siguientes
vidas Gtiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Edificios 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 33 3
Vehiculos 20 5

Activos Financieros
Préstamos y enentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financicros con un monto {tjo o determinable de
pagos y que son colizables en un mercado activo, Los activos incluldos en esta categoria son
clasificados como active circulante por tener vencimientos menores a 12 meses. Los préstamos y
cuentas por cobrar son presentados cn ¢l balance general como cuentas por cobrar comerciales y
otras, Lo empresa estd expuesta principalmente a los riesgo de: 1) Crédito, 2) Mercado, 3)
Liquidez, 4) Operacional, cuya gestién cstd expuesta en la Nota 18 Gestidn de Riespo
Finznciero.

Los activos financieros, principalmente documentos por cobrar a compafias relacionadas, se
reconocen en la fecha de los préstamos realizados y/o de su renovacion, al valor razonable.

Pasivos financieros — Obligaciones REVNI

Los pagivos financieros son ceconocidos inicialmente al valor razonable: posteriormente, son
presentados al costo amortizado. Los costos incurridos en la contratacidn de deuda se presentan
netos del pasivo correspondiente y se amortizan en ¢l plazo de la deuda, utilizando el método det
interés cfectivo, Notas 1[5y 16,

Provisiones

Las provisioncs se reconocen cuando la Compafifn tiene una obligacidn presente como resultado
de un evento pasado; vy, es probable tenga salida de recursos econdmicos para concelar la
obligacion; y puede hacerse una estimacidn razonable del monto de la obligacién. No se
reconocch provisiones para pérdidas operativas futuras.

Jubilacion Patronal y bonificacién por desahucio

El costo dec los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio), es
determinado utilizando ¢l Método Actuarial de Costeo de Crddito Unitario Proyectado, con
valoraciones actuarigles al final de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen cn el resultado del periodo que se originan.

Reconocimiento de ingreso
Los ingresos comprenden el valor razonable de los derechos por las ventas y comercializacidn

del inventario de asfalto y otros derivados en ¢l curso ordinario de las actividades de la
Compafifa. Los ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, Los ingresos



" por ventas de productos son reconocidos cuando los productos vendidos por la Compaila son

despachados a los clientes y los riesgos son transferidos al comprador,
Costos de ventas

Costos.- Representan Jos costos incurridos en la venta y transporte del asfalto y/o derivados, a
clientes locales

15% Participacién de los trabajadores en Ias utilidades.- Se registra con carpo a resultados
del ejercicio que se devengan,

Impuesto a Ia Renta.~ La provisién de impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de
impuesto del 22 % (2012 23%), aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devengan.

3. CAJA, BANCOS.

Al 31de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de caja, bancos es el siguiente:

2013 2012
Caja fondo rotativo 47.989,99 0,00
Bancos locales 1.083.495,30 441.101,90

1.131.485,29 441.101,20

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuenlas por cobrar consistian en:

2013 2012

Clientes (1) 2,407,493.20 4,710,937.01
Impugstos y retenciones en ln fucnte (2) 209.872.21 693,083,146
Cmplendos 3R8,276.33 45,202,70
Antieipos o provecdores T2,538. 11 41.010.37
tros . 01,375.78 147.472.10

2,200, 55573 5,.640,705.34
{ = ) Provisiédn cuentay incobrables (95,252.69) (95,171.10)

2:814,3203.04 5,545,534.24
El movimicsnto de la provislén parn cucntas incobrables os coma siguo:
Salda inteinl 95, 171,10 95.171.10
Provisidn B1.59 “
Enldo finnl 05.252.69 05.171,10

(1) Incluye en el afio 2013 cuentas por cobrar a Concreto y Prefabricados Cia, Ltda.

$1.056.266,82 (2012 § 2.701.495,57), Verdd 5.A, 5 1.089.364,50 (2012 § 1.259,122,61), Cuerpo
de Ingenieros del Ejercito § 444,62 (2012 $ 225.120,61), Chova del Ecuador § 190.957,48; (2012
$103.732,30) 2.337.033,42; equivalente al 7% de la cartera por cobrar,

(2) Incluye en 2013 Crédito Tributario IVA por § 62.347.86 que se liquida en el 2014, vy saldo no
compensado de retenciones en la fuente de impuesto a la renta gjercicios 2011 al 2013 por §
237.524.47.



" La administracién de la compaitfa considera que la provision para cuentas incobrables para
cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar es razonable y suficiente, para cubrir eventuales
pérdidas.

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas relacionadas consistian en:

RELACIONADAS 2013 2012
Vepamil 5.A. ‘ 20.673,58 11.268,68
Biofactor S.A. 43.892,24 573.767.26
Dceanbat 8.A. 1.037,31 787,35
Otros (1) 13.452,05 206.555,37
9.055,18 792.378,66

(1) Incluye en el 2013, $13.397,48 Biosonic S.A., y $54,57 Badcek S.A,

Las cuentas por cobrar relacionadas se encueniran respaldadas por documento y definido plazo
de pago. Se reconocen por los desembolsos realizados, Segin su plazo de cobro se clasifica en
activo corricnie.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios consistian en:

2013 2012
Asfalto 1.586,762,54 883.583,24
Otros 75.019,66 39.785,42
1.661.782,20 923.372,606

7. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los pastos pagados por adelantado consistian en:

2013 2012
Primas de scguros (1) 6,792.78 8,504.80
Otros 12,184.49 12,586.66
18,977.27 21,491.46

(1) Este valor corresponde a pdlizas en el ramo de riespo especiales y responsabilidad civil,
contratadas para cubrir riesgos de mercaderias, enseres y equipos, cuya vigencia vence en marzo
del 2014,

8. DOCUMENTOS POR COBRAR - LARGO PLAZO

Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012, documentos por ¢obrar a largo plazo congistia en:
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RELACIONADAS Y OTRAS 2013 2012
Ocennbat 5.A. (1) 1,565,000.00 1,565,000,00
Paradis S.A (2) 100,000.00 -
Otras (3) 200,000.00 .
1,865,000.00 1,565,000.00

(1} Al 31 de diciembre del 2012, este saldo proviene de dos préstamos: renovado en enero del
2012 por § 1.550.000,00; y. el scgundo por $ 15.000,00 otorgado en ngosto del 201 1. El primer
préstamo se encuentra respaldado por un Pagare a la Orden por valor de § 1.550.000,00, vy con

vencimiento a 16/01/2014.

(2) Incluye anticipo $ 100,000,00 entregado a la compalfifa relactonada Paradis S.A. encargada
de suministrar el alquiler de transporte, respaldado con documento que vence en marzo del 2014

(3) Préstamo a otras empresas, vencimiento en ¢l 2014,

9. ENSERES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de enseres y equipos los siguicntes:

Saldo nl Soldo nl
2013 01-0b=-2013 Adiciones 3 iros 31-12-2013
Edillcios 141,634,1% 1.191,995.46 - 1,333,620.51
Muebles y enacras 1. 182,97 - - 18 1R2.07
Equipos de computacidn 27.552.69 HI1K,12 - 28,370.81
Instninchones A32.00 - - 333.00
Vehiculos 45,700.00 66,055,158 - 112,655.35
232,402 .81 1,250,768.93 - A3, 171,74
(-)Depreciacldn acumuluda 35,601,100 20,391,32 - 56.002.45
197, 791.68  1,23%,377.61 - 1,457, 16929
Saldu al Suldo »l
A012 01-01-2012 Adicionen otrnl Al-12-2012
Edlficlos td | 634,15 - - 141,634.15
Muebley ¥ enserns 14.182.97 - - 1H,182.97
Equipas de gomputncion R3,690.69 3.862.00 - 27.552.69
Inatalnciones 333.00 - - 333,00
Veahlilculos 25,000.00 20,700.00 - 45,700.00
20B.840.R1 24,562,00 - 243,402 81
{=¥2eprecincidn ocumuincy 21.401.13 14,210,00 - 35,611,113
N7 H3D6G6R LO)352.00 - 197,771,.68

10. OTROS ACTTVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de otros activos no corrientes son los siguientes;

2013 2012
Impuesto o la renta e Iva de ejercicios anteriores(1) 358,181.30 57344.93
Inversion ¢n acciones(2) 200,000.00 0

'558,181.30  57,344.93
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~ (1) Representan impuestos cancelados por la empresa en ¢l ejercicio 2007; mismos que, no
fueron compensados con impuestos corrientes en sus respeclivos ejercicios; las autoridades
tributarins no aceptaron sus reclamos de devolucidn; cn consecuencia caducaron y no son
recuperables, La administracién de la empresa ha definido su liquidacion contra resultados
acumulados en el 2014,

(2)Comprenden inversién en la cmpresa Predial Aidsa $.A. La posesién accionaria representa el
99.875 % sobre el capital de la empresa emisora, El total de activos de la empresa emisora al 3]
de diciembre del 2013 (estados financieros no mditados) es US § 769.243,70.La inversion sc
registra al costo.

11, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones bancarias eonsistian en:

2013 2012
Bolivariano C.A.(1) 500,000,00  1,633,333.32
Pichincha C.A(2) 169,909.00 0.00

T 669,909.00  1,633,333.32

(1) Préstamo firmas, para capital de trabajo, devenga la tasa de interds del 8,83% v vence en mayo del
2014. Interds reajustable trimestralmente, segin tasa referencial de! Banco Central del Ecuador;

(2) Porcién corriente de la deuda a largo plazo (Nota 15.1) devenga la tasa de interés 8 % reajustable

trimestralmente, segon tasa referencial del Banco Central del Ceuador; pagos de dividendos menguales de
capital ¢ interés, vencimicnto principal en julio del 2018,

12, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar consistfan en:

2013 2012
Provecdores locales (1) 1,579,720.29 1,245,032.05
Impuestos y contribuciones por pagar 19,974.59 32,038.75
Otros (2) 142,483.17 289.099.51

1,742,178.05 1,566,170.31

(1) Incluye en el 2013 cuentas por pagar a Empresa Plblica de Midrocarburo del Ecuador $
1.483.542,05 (2012 § 1.138.390,30) que representan ¢l 95%.

(2) Incluye en el 2013 § 16.723,57 (2012 $1.472,63) acreedores empleados y § 117.496.01
correspondientes a deuda con la Bolsa de Valoves por renovacion de obligaciones {inancieras
(REVNI) Nota 15.

13.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la cuenta por pagar relacionadas consistia en;



" RELACIONADAS 2013 2012

QOceanbat S.A. 54,96 158.510,82
Vepamil S.A. 65.628,64 36.343,49
Hispanogroup S.A. 600,00 600,00
Metripacif 5.A. 100.000,00 -
166.283,60 195,454,31

La administracién de la empresa, no ha deflinido Jos términos y vencimicnto de estos pasivos,
¢n consecuencia no es posible determinar su valor razonable,

14, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a cuenta de pasivos acumulados consistian en:

Pagos vio

2003 Saldo iniginl Provizinonos uilliznciones Sulde final
Bencflicios socinles 28,330.44 §6,034.13 79,200.87 35,164.00
15% DPorticipacidn trabnjndores 215,577.66 108,332.76 215,577.66 108,332.76
Saldo final 243,908.10 194,367.19 294,778.53 143,496.76
2012
Dencficios socinles 14,363.04 75,558,50 61,591.10 28,330.44
15% Participucion trabajadores 180,9202.71 215.577.66 180,902.71 215,577.66

195,265.75 291,136.16 242,493.81 243,908,10
15. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 Ja deuda a largo plazo consistia cn;

BANCOS 2013 2012
Pichincha C.AL1) 733.197.82 .00
Oblignciones Financieras (REVMI (2) 2,.400,000,00 2.400,000.00
Descuento en negocinciones de valores (96,429.57) (102,808.15)
2,303,570.43 2,297,191.85
Intereses - 53,879,0D
2,303,570.43 2,351.070.85
Jubilagion Patronal ¥ Desuhucio{Nota 21) 3581828 25,933.64
3.072,586,54 2377,004.49

(1)Saldo de préstamos neto de porcidn corriente ver Nota 10.2;devenga la tasa de interes de! 8%
reajustables trimestralmente segun tasa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador;
pagos mensuales de capital ,vence en julio del 2018.Los montos a pagar sepin los plazos de
pago sont los siguientes:

2015 2016 2017 2018
Pichincha C.A, 184,011.34 199,284,20 215,824.71 134,077.56

(2) Comprende la emisién de pagare a la orden por el valor de § 2, 400,000.00, vencimiento al

21/06/2012; misma que, fue renovada por ¢l Dircetorio de |la Corporacidn Civil de 1a Bolsa de

Valores, segun Resolucion # 008-2012. Devenga Ja tasa de interés de 8,5%, anotado bajo el

mecanismo de Registro Especial para Valores no Inseritos (REVNI). La primera emision de
17
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obligaciones fue negociada a través de la Bolsa de Valores en el 2010 y su renovacién liquidada
el 28 de junio del 2012, Segiin NIC 39 y Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF; In empresa registra ¢l pasivo por ¢l valor neto de descuentos en {a venta en el mercado
bursatil, y restituye el pasivo original hasta el vencimiento de las obligaciones, bajo el método de
costo amortizado: mistno que, fue ealculado sobre 1o base de una tasa de interés efectiva que
ipuala los flujos de caja hasta ¢l pago final del capital a sy vencimiento, (Ver nota 16).

16. REGISTRD ESPECIAL 'ARA VALORES NO INSCRITO (REVNTI)

Segin Acta de Junta General Universal Extroordinaria de Accionistas celebrada el 15 de noviembre del
2010, la compafifa EXPODELTA 5.A., resolvid aprobar [3 colocacion de titulos valores consistentes on
PAGARES A LA ORDEN a través del Registro especial de valores ao Inscritos (REVML, o ampare del
articulo 34 de la Ley de Mercado de Valores, que facultan a las Bolsas de Valores del Pais o implementar
mecanismos de negociacidn para valores no inscritos en Bolsa,

Segdn resolucidn # 015-2010 REVNI del |3 de diciembre del 2010 | el Directorio de la Corporacidon
Civil de la Bolsa de Valores de Guayaquil, resolvidé autorizar la primera anotacién de PAGARLS
emitidos por EXPODELTA 5.A. en el Registro Especial de Valores no Inscritos (REVNI);misma que,
vencid ¢l 20 de junio del 2012,

Segun resolucién # 008-2012- REVNI del 20 de junio del 2012 , el Directorio de ta Corporacian Civil de
la Bolsi de Valores de Guayaquil, resolvi¢ autorizar la renovacién de la anotacidén de PAGARES
cmitidos por EXPODELTA S.A. en ¢l Registro Especial de Valores no Inscritos (REVNI; solicitada
debidamente por el representante legal del emisor. La nueva anotacidn tiene los siguientes coracter(sticas:

a. Emisor y nombre de la Institugion que solicita la  EXPODELTA S.A.
anotacidn

b. Tipo de valores o negociarse PAGARES A ALA ORDEN

¢. Fecha de antorizacidén de la anotacién 20 de junio del 2012

d. Plazo de vigencia de la anotacidn 180 dias calendarios

e, Fecha de vencimiento de 2 anotacion 28 de junio del 2016

f. Fecha deinicio de nepociacion A partir de el tercer dia habil bursdtil de
publicacién del extracto de Resolucion.

g. Monto de Ia emisidn $ 2.400,000.00

h. Tipo de emisidn Valores nominales miltiples de §
50,000.00 cada uno

i. Mazo 1440 dias

J. Tnsa de interds 8.50% anual

k. Papo de capital Al vencimiento

1. Pago de interés Trimestral

m. Garantla General

n. Coloeador Ventura Casn de Valores Vencasa S.A,

o. Agente pagador Expodelta 5.A, n través de DECEVALE
5.A.

El 21 de diciembre del 2010 los PAGARDS emitidos de la primera anotacién, fueron negociados en la
Bolsa de Valores de Guayaquil, utilizando la metodologla del sistema de subasta serializado ¢
interconectada del Sector Publico; su renovacién efectuada ef 20 de junio del 2012, fue liquidada en la
Bolsa de Valores de Guayaquil, el 28 de junio del mismo nho. De conformided con lo previsto en el
articulo # 52 de la Ley de Mereado de Valores, el Fondo de Garantia de Ejecucién, aplican n las subastas
o rusdas cspecinles realizadas con valores no inscritos en ¢l Registro del Mercado de Valores o en la
tespectiva bolsa.

De acuerdo al articulo 2 de la Resolucion conjunta de 1as Bolsa de Guayaquil y Quito, para ¢l mecanismo
de Valores no inserito REVNL, la compaiiia obligatoriamente deberd establecer medidas oricntadas a



mantener su patrimonio, estas medidas se adoptaran mediante una resolucién de la Junta Genetal
de aceionistas o socios, que resolverdn los siguientes:

» WMo repartir dividendos mientras existan valores anotados en mora.

= Mantener durante la vigeneia de la anotacidn, la relacién de activos libres de gravamen
sobre los valores anotados de acuerdo al articulo # 4 de la Resolucidn, que indica que el
monto miximo de anotacién para valores de renta fija, no podrd cxceder del ochenta por
ciento (80%) del monto total de activos libres de todo gravamen de la compaiifa, no se
consideran los activos diferidos y los que se encucntran en litigio,

E{ incumplimiento de lus medidas en mencidn, dard lugar a declarar de plazo vencido los valores
anotados en el REVNIL

17. PATRIMONIOQ
-CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital social estd conformado por 800 acciones
ordinarias y nominativas de $1.00 cada una a valor nominal unitario.

ACCIONISTAS Ya 2013 2012
CECILIA AROSEMENA DE GONZALEZ 0.125 I ]
HISPANOGROUP S.A., 99.875 799 799
TOTAL ACCIONES 100.00 800 80O
UTILIDAD DEL EJERCICIO 243,354.62 906,772.71
UTILIDAD POR ACCION 304.19 1,133.47
-RESERVA LEGAL

La ley requicre que cada compaii{a anénima transfiera a reserva legal por lo menos ¢l 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacién de la compafifa pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operacién asl como para capitalizarse.

-RESULTADOS ACUMULADOS NIIF

Segdn Resolucion No, SC.G.LCLCPA.IFRS.11.07 de septiembre 9 del 2011, en el articulo 2,
sefiala: “De registrarse un saldo deudor en 1a subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF?, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y
los del dltimo cjercicio econdmico concluido, si los hubiere™. El valor registrado por la empresa a la
fecha de emisién de este informe asciende 2 § (161,575.15).

18. GESTION DE RIESGQO FINANCIERO

Gestibn de riesgos financicros;  En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor ccundmlco de sus flujos y activos
y, &N consecucncia, sus resultados.



EXPODELTA S.A. se encuentra expuestn o los ricsgos de mercado, crediticio, liquidez y de
capital, ln Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y
por otros casos no scr aplicable a la Compaiifa en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de ricsgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de
cambio y el riesgo de los precios del producto y servicio.

Rigsro de tnsas de_interds; La Compaitia no ticne activos que genercn intereses, [os ingresos vy los
flujos de electivos operativos de EXPODELTA S.A. son sustancialmente independientes de los
cambios ¢n las tasas de interés en el mercado, Los tnicos pasivos financieros a largo plazo que
mantieng la Compaitia son por obligaciones financieras las cuales estdn pactadas a tasas de interés
fijas,

Riesgo del tipo de camibio; La Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
en moneda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion
de varias monedas, Ricsgo de precios. La Compafifa no tiene riesgo de preeio, por cuanto estos
son transferidos o los clientes en [os inventarios y/o serviclos facturados.

Ricspo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa, La
Compaiifa ha adoptado una politica de Ynicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financicra ocasionada por los incumplimientos. La Compafila realiza transacciones con
Compafiias relacionadas que igualmente cuentan con igual o mejor calificacidn de riesgo que
EXPODELTA S.A. Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidores en dreas geogrificas especificas de Guayaquil y Quito. La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez.- Lo Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez, las cual ha establecido un marco de trabajo apropiado pora la gestidn de liquidez de
mancra que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y congilinndo los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de copitnl.- La Compaiila gestiona su capital para asegurar que ¢stardn en capacidad de
continuar como cmpresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compafifa periédicamente, Como parte
de esta revision, considera ¢l costo del capital y los ricsgos asociados con cada clase de capital.

19. INGRESOQS Y COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los ingresos de ventas y costos opcratives de la empresa,
consistian en:
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2013 2012

INGRESOS COSTOS INGRESOS COSTOS
Asfulio RC-250 O.P 41.161.067,34 38.103.562,44 33.243.460,70 49.312.273,706
Trunsportes y olros 2,144.951,30 2.103,898,59 5.083.466,44 4.980.402, 16
TOTAL 43.306.018,64 40.207.461,03 58.326.927,14 54.292.676,52

20, IMPUESTO A LA RENTA

Con fecha 16 de enero del 2012, el representante legal de la empresa, presento ante las
autoridades  tributarias, una solicitud  administrativa, asignada con et ndmero #
109012012006403, tendicnte a que se le reintegre la cantidad de $ 237.946,00, por concepto de
pago cn exceso de retenciones en la fuente de impuesto a la renta correspondicnte a los
ejercicios 2006 a 2010. Segin Resoluciones # 109012012RRECQ1023} del 23 de mayo; v,
Resolucidn # 109012012RRECO25626 del 31 de octubre del 2012, las autoridades tributarias
procedieron a devolver a EXPODELTA $,A. los valores de § 30.988.19 (acreditado en el 2012);
vy § 149.613,78 (acreditado en el 2013) respectivamente; no aprobando la devolucidn de $
57.344.03 de ejercicios anteriores. Se advierten e¢n las mismas Resoluciones, que la
Administracién Tributaria se reserva €] derecho de verificar oportunamente, la veracidad de la
informacidn contenida en las declaraciones del Impuesto a In Renta de los ¢jercicios fiscales
2006-7-8-9 y 2010.

Segun disposiciones legales, [as autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de las empresas, dentro de los tres aflos siguiente de la fecha de presentacién de la
declaracion de impuesto a la renta anual.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, realizo ta siguiente conciliacion tributaria:

y participacidn de wabajndores en las Utilidades 722,218.4] 1,437,184.40
Menos-15% participacion trabajndores 108,332.76 215,577.66
Mas:

Gastos no deducibles 0,797.42 18,761.91
Base de edloulo 2013 22% (2012 239%%) para imp. o la rena 623,6831.07 1,240,168.65
IMIPUESTO A LA RENTA CAUSADO 13721028 285,284.7%
IMPUESTO A LA RENTA(PAGO MINIMO(1)) 3T70.531.04 314,834.03

(1) Impuesto a [a renta causado sobre las utilidades gravables del ejercicio 2013, La compaiila
registro con cargo a los resultados del periodo, el valor de § 370.531.04 (2012 $. 314.834,03)
ddlares, cumpliendo disposiciones fiscales, de reconocimicnto de anticipo minimo a pagar de
impuesto a la renta,

El siguiente fue el movimiento de la cuenta del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2013 y
2012
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2013 2012
Saldo inlcial {437,02991) (375,726.79)
Devolucion de retenciones SRI 2006-2010 149.613,78 30,988.19
Anticipas ¥ refencionas (3TT984.31) (345,780,411}
Provisioncs 370,531.04 314,834.03
Creedito tributario «jercicios anterjores. 57,344,093 (37,344.93)
Salda finnl (1) {237.524.47) (437,029.91)

(DE! valor del impuesto a la renta por pagar correspondicnte al alo 2013, se compensa con
anticipos y retenciones en la fuente, cuyo movimiento se incluye en la cuenta impuesto y
relenciones en la Nota 4 (2) .

21, RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre del 2013 1a empresa en base a un estudio actuanial reatizado por un perito
profesional independiente, aplicando el método de financiamiento Método Actuarial de Costeo
de Crdédito Unitario Proyectado, actualizo la reserva por concepto de Jubilacidén Patronal y
Desahucio, en consecuencia el saldo de estas reservas a csa fecha es de £ 26.473.11 v $ 9.345.17
respectivamente, Durante el presente ejercicio registro con eargo a resultados del affo, neto de
regularizaciones; gastos por Jubilacidn patronal § 7.431,50 y desahucio $ 2.453.14.Ver Nota 15

22. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2013, la compafifa mantenia las siguientes garantias bancarias.

Banco Bolivariano,

-Garantfas bancarias, con vencimientos cntre enero y junio del 2014; por valor de §

1.700.000,00,
-Contratos de mutuo en Valores en custodia § 1.000.010.

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafifa mantiene diferentes contratos de
asesoramiento con partes relacionadas y otros:

RELACIONADAS 2013 2012
VEPAMIL 5.A-Pagos por servicios de asesoremiento y hock office 183.284,54 125,000,00
LANDGAS-Pagos por serviclos de nsesoramiento comercial 220,000.00 240,000.00

403,284.54 365,000.00

24, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacién del presente informe
30 de marzo del 2014, no se han producido eventos que, en opinién de la administracién de la
Compafila, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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