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C. P. A. Carlos A. Hidalgo Reto
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
EXPODELTA S. A.

He examinado el Balance General de la compafiia EXPODELTA S. A al 31 de Diciembre del 2007
el Estado de Resultados, el Estado de Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de
Efectivo, que le son relativos por el ano que termino en esa fecha. Estos Estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre
los Estados Financieros basandome en mi Auditoria.

Mi examen se efectuo de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucion de una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluye aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
Auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacion con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluye la determinacioén del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafiias, de las
estimaciones importantes realizadas por la compafia; asi como la evaluacion en conjunto de la
presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases razonables para mi
opinion.

En mi opinion los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacion
Financiera de EXPODELTA 5. A,, al 31 de Diciembre del 2007, y los cambios en sus Flujos de

Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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C. P. A. Carlos A. Hidalgo Reto
SC-RNAE No. 038

RNC No. 9104

Guayaquil, Abril 14 del 2008




ACTIVO

Corriente

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Total Activo Corriente

Equipos Neto

Total Activo

EXPODELTAS. A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
EXPRESADO EN DOLARES

Notas

542.265
2.899.112
242.848
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PASIVO Y PATRIMONIO

Corriente

Cuentas por Pagar
Beneficios Sociales Por Pagar

Total Pasivo Corriente
Largo Plazo

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Utilidades Anos Anteriores
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

EXPODELTA S. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

EXPRESADO EN DOLARES

L)

Véanse las Notas que acompanan a los Estados Financieros

Notas

859.115
15.574

874.689
2.570.879
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24.081

170.521
46.875

3.687.845




INGRESOS

Ventas

EGRESOS
Costo de Ventas

Margen Bruto

GASTOS

Ventas
Administrativos
Otros Ingresos (Egresos)

Total Gastos

Utilidad Antes 15% Trabajadores
15% Participacion Trabajadores

Utilidad Antes Impuesto Renta
Impuesto Renta

Utilidad después Impuesto Renta
Reserva Legal

Utilidad Neta

EXPODELTA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
EXPRESADO EN DOLARES

Notas
10
11
9
4

12.373.029

-11.170.389

1.202.640

-961.866
-173.275
14.201
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EXPODELTA S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
EXPRESADO EN DOLARES

CAPITAL SOCIAL

Saldo al Inicio y Final del Ano

RESERVA LEGAL

Saldo al Inicio del Ano
Incremento

Saldo al Final del Ano

UTILIDADES DISPONIBLES

Anos Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

170.521
46.875

217.396

242277



EXPODELTA S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

EXPRESADO EN DOLARES

Utilidad del Ejercicio 46.875
Ajustes para conciliar la utilidad neta

Depreciaciones y Amortizaciones -3.129
(Aumento) Disminucion en:

Cuentas por Cobrar 1.429.970
Inventarios -139.636
Aumento (Disminucion) en:

Cuentas por Pagar -511.141
Beneficios Sociales por Pagar 1.079
Total Ajustes 777.143
Fondos provistos para operaciones 824.018
Incremento Deuda Largo Plazo 62.524
Disminucion Activo Fijos 21.240
Dividendos Pagados -13.470
Disminucion deuda Corto Plazo -600.000
Incremento Neta en el Efectivo 294.312
Efectivo al Inicio del Afio 247.953
Efectivo al Final del Ano 542.265




EXPODELTA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

EXPODELTA S. A ., es una compania cuya actividad principal es: La Comercializacion
de Astalto. Sus principales politicas de contabilidad se resumen a continuacion:

a) Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos al 31 de Diciembre del 2007 fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas ¢ autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

b) Equipos

Las Instalaciones y Equipos se hayan registrados al costo de Adquisicion

c) Depreciaciones

Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
/




(Expresado en Dolares)
2. CUENTAS POR COBRAR

Anticipo Proveedores 200.644
Clientes 1.613.454
Empleados 143.468
Impuestos Anticipos 823.320
Relacionadas Ver Nota 12 137.418
Varios 42.523
(-) Reserva Cuentas Incobrables -61.715
Total 2.899.112
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La relacionada se maneja bajo el sistema de cuenta corriente y no generan rendimiento.

3. INVENTARIOS

Mercaderia en Almacén 242 .848

Los Inventarios son propiedad de la compatiiia y no se encuentran pignorados

4. EQUIPOS
Saldo al Incremento
31/12/2006  (Disminucion)
Muebles y Enseres 5.073 99
Equipo de Computacion 4.123 355
Vehiculos 21.803 -21.803
Otros 0 109
Suman 30.999 -21.240
(-) Depreciacion Acumulada ~9.268 3.129
Neto 21.731 -18.111
5. CUENTAS POR PAGAR
Proveedores 841.677
Impuestos 17.361
Otros 77
Total 859.115
8

Saldo al
31/12/2007

5.172
4.478



(Expresado en Dolares)
6. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

IESS 184
Décimo Tercer Sueldo 169
Deécimo Cuarto Sueldo 510
Fondos de Reserva / 660
15% Participacion Trabajadores 12.255
Vacaciones 1.796
Total 15.574

7. LARGO PLAZO

OSSINGTON 1.898.780
OYC 402.624
Paper Finance LLC

Vence 10/02/2014 11.39% Interes 250.000
Interes Paper France LLC 19.475
Total 2.570.879

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2007 el Capital Social consiste de 800 acciones ordinarias
de US$ 1.00 cada una

9. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias exige que las Companias Andnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo menos el 50% del Capital
Social de la Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de
liquidacién de la Compafifa. Pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
perdida en las operaciones. La compaiiia ha registrado en exceso la Reserva legal.

10. 15 % PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con las regulaciones existentes en las Leyes Laborales de la Republica del Ecuador,
la compania debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad calculada antes del
impuesto a la renta.

11. IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada
por la compania hasta el 31 de Diciembre del 2006.
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(Expresado en Dolares)
12. RELACIONADAS

Movimiento neto revelado en las Nota 2

Compaiiia Saldo al  Incremento Saldo al
31/12/2006 (Disminucion) 31/12/2007

Por Cobrar Corto Plazo

BIOFACTOR 5. A. 0 86.406 86.406

OCEANBATS. A. 50.000 0 50.000

VEPAMIL S. A. 0 1.012 1.012

Total 50.000 87.418 137418
Por Pagar Corto Plazo

OCEANBATS. A. 150.144 -150.144 0

VEPAMIL S. A. 20.733 -20.733 0

Total 170.877 -170.877 0

13. ACCIONISTAS
No Revela Movimiento Neto

14. CUENTAS A COBRARY PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL
No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

15. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION
PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacion patronal.

16. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

17. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL
INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision del informe.

18. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compaiiia tiene un buen control interno.
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