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Auditores & Consultores Independientes
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A la Junta General de los Accionistas:

Informe sobre los Estados Financieros.

el g,

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de EXPODELTA S.A. que comprenden los
Estados de Situacion al 31 de diciembre del 2011 y los comrespondientes Estados de Resultados
integrales, de Cambios en el Patrimonio de los accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativasy otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieras.

La preparacion y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiifa, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacién
razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, v
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en base a
puesira auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
anditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiqguemos y
realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros estdn libres de representacién erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicion financiera de EXPODELTA S.A. al
31 de diciembre del 2011, el resultado de operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Asunios de éniasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos como se explica en la Nota 2, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que 1a Compaitia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieras incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha
de transici6n), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, Las cifras
que s¢ prescnian con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los esmdos financieros
comespondientes a log affos terminados el 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009 preparados de acuerdo con las
normas contables vigentes en aquei momento, cuyos informes de auditoria contiene una opinidn sin
salvedades, el 14 de marzo det 2011 v 5 de mayo del 2010, respectivamente. Los efectos mds significatives
de la adopcidn de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen ¢n la Nota 20,
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Expresados en délares de Estados Unidos de América

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja, banocos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios

Gasios pagados por adelarntados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

DOCUMENTOS POR COBRAR -LARGO PLAZO

ENSERES Y EQUIPOS:
Muchles y cnscres
Equipos de computacién
Instalaciones

Vehiculos

Depreciacion scumulada
TOTAL ENSERES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacidn

Balance de
apertura al 1
de ¢nero del
Notas 2011 2011 2010

2y3 439,015.23 916,235.89 916,235.89

4 2,579,319.00 2,233,585.04 2,233,585.04

5 679,004.26 42,030.46 42,030.46

6 1,085,230.75 409,743.18 409,743.18

7 6,133.27 489,519.13 489,519.13

4,738,702.51 4,091,113.70 4,091,113.70

8 1,565,000,00 1,550,000.00 1,550,000.00
9

18,182.97 1673.77 T.673.17

23,690.6% 15,647.02 15,647.02

333.00 0.00 0.00

25,000.00 65,990.00 65,990.00

67,206.66 89,310.79 §9,310.79

{21,401.10) (15,731.59) {15,731.52)

45.5805.56 7357927 73,579.27

10 - - 115,588.67

6,399,508.07 5,714,692.97 5,830,281.64
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Exptesados e délnres de Estados Unidos de Aménca

Balsuce de
apertnra 1 de
PASIVOS CORRIENTES: Notay 2013 enero del 2011 2010
Sobregiro Bancario - 43,089.02 43,089.02
Cuentan poc pagss 1t 1,006,137.40  1,247,925.42 1,247,925.42
Cuentas por pagar velacionadas 12 73,675.32 5,793.97 579397
Pasivos acumulados i3 206,342.93 112,751 RS 312,751.85
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,376,155.65  1,409,560.26 1,409,560.26
DEUDA A LARGO PLAZO 14 7,A01,980,13  2,345.131.60 2,400,000.00
TOTAL PASTVOS 3,778,13598  3,754,491.96 3,809 560.26
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capita! social i6 300.00 $00.00 800.00
Reserva legal 17 174,064 43 174,064.43 174,064.43
Resultados scumuiados 1,845,856.98  1,56725048 1,567,25048
Resultados acumulados Niif -161,575.15 -50,72027 )
tfidad (pérdids) det ejericio 76222693 278,60647 278,606.47
12138

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS rensma et 300

— ___,_“,——I-n-ul—-"""'"
FOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS cssmsan0r SIS 5,530,281.64
ACCIONISTAS

te de estos estados de situacidn.
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EXPODELTA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
Expresados en délares de Estados Unidos de América

Notas 2011 2010
INGRESOS 18 49,370,541.79 40,980,015.72
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 53,958.17 36,384.49
49 424 499,96 41,616,400.21
COSTO DE VENTAS 18 (45,846,556.54) (37,988,145.03)
Utilidad bruta 3,577,943.42 3,028,255.18
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion y ventas (2,044,425.31) (2,195,273.43)
Utilidad en operacién 1,533,518.11 832,981.75
Gastos financieros (292,500.06) (24,914.69)
Otros ingresos {(ggresos) : (35,000.00) (154,973.13)
(327,500.06) (179,887.82)
Utilidad antes del 15% participacién
trabajadores e impuesto a la renta 1,206,018.05 653,093.93
(-}15 % PARTICIPACION TRABAJADORES 19 180,902.71 97,964.09
(-) IMPUESTO A LA RENTA 19 262,889.31 276,523.37
Utilidad (pérdida) del ejercicio 762,226.03 278,606.47

OTRO RESULTADO INTEGRAL(ORI)

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 762,226.03 278,606.47

Las notas adpuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

T e T
Ea '(,“\-\E.‘na Py
S _',\J" - o
PN <

W

REGISTROS BE  EL%

e
"5 $OC1ENADES = 3
((‘; 17 MBRIT

A ¢
& \\!\‘ - Juse Rapruvid A & . ;
N

U

e eyt P
AR ¢“}" ’
NI

H“"-—_’—-"‘



o -

EXPODELTA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 v 2010
Expresados en délares de Estados Unidos de América

SOCIENARES
17 ABR 2012
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Ajustes Niif

Capital Reserva Resultados primera Utilidad

Social Legal Acunmiados  adopcion (Péndida) Total
SALDO 1 DE ENERO DEL 2010 800.00 17406443  731,968.78 835,281.73 1,742,114.94
MOVIMIENTO
Transferencia - - 835,281.73 (835,281.73) -
Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - 278,606.47 278,606.47
SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 800.00 174,064.43 1,567,250.51 278,606.47 2,020,721.41
Ajustes Niif primera adopcion(Nota 20) -60,720.27 -60,720.27
Saldos ajustados Niifal 1 de encro del 2011 800.00 174,06443 1,567,250.51  -60,720.27 278,606.47 1,960,001.14
MOVIMIENTO
Transferencia - - 278,606.47 (278,606.47) -
Ajustes Niif primera adopcion(Nota 20) -100,854.88 -100,854.88
Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - 762,226.03 762,226.03
SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 800.00  174,064.43 1,845856.98 -161,8575.15 762,226.63 2,621,372.29

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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E ELTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

R 0S

Expresados en dolares de Estados Unidos de América

Efectivo recibide de clientes

Efective pagado a proveedores, empleados y otros
Gastos financieros,cancelados del afio.

Otros ingresos (egrosos),heto
Efectivo neto proviste (utilizados) por Ias actividades de

operacitn

-

LINVE ]

Retiro y/o venta de activo fijo

Incremento {disminucién) otros activos
Efectivo neto provisto (utitizado) en las actividades de inversitn

Incremento (disminucitn) de deuda a largo Plazo
Efectivo meto proviste utilizado por Ins actividades de
flusncismiento

Incremento(disminucitn} del efectivo
M3s efectivo al inicio de) periodo

Efective al fina! del periodo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,

3 Actividac

Compras de activos fijos tangibles, neto
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DEL 2011 v 2010

2011 2010
48,926,502.21 40,829310.44
(48,999,13343)  (40,419,226.99)
(272,661.06) (24,914.69)
(35,000.00) (154,973.13)
(380,298.28) 230,195.63
(43,885.87) (65.929.84)
53,891.86 0.00
(63839.35)  (115,588.6T)
(53,833.36) (181,518.51)
43,089.02 43,089.02
: 145,198.00
43,089.02 188,287.02
(477.220.66) 236,964.14
916,235.89 679,271.75
43001523 916,235.89
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EXPODELTA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
Expresados en délares de Estados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 2011 2009
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (Pérdida) dei ejercicio 762,226.03 278,606.47
Mis:

Ajustes para conciliar Ia utilidad del ejercicio con
el efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operacidn:

Depreciacion 17,767.75 4,320.12

Provision de nterés financieros 19,833.00 -

Provisidn para reserva de incobrabkes,neto 17,105.5% 1,753.06
54,706.34 6,073.18

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar (362,839.55) 186,495.92
Cuertas por cobrar relacionadas (651,973.86) -
Inventarios (675487.57) 427437.50
Gastos pagados por adelantado 483 385.86 {42,514.94)
Cuentas por pagar (151,188.02) {460,138.04)
Cuentas por pagar relacionadas y accionistas 67.281.35 {56,262.07)
Pasivos acunuldos 93,591.08 (109,502.39)
(1,197.230.65) {54.484.02)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)} POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (380,295.28) 230,195.63

Las notas a los estados financieros adjumtos son parte mtegrante de esios estados
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EXPODELTA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1. ORJETIVO DE LA COMPAN{A

La compailia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el I8 de agosto del 2000, Su objetivo
principal es dedicarse a la comercializacién de Asfalto y derivados.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La Compallia presenta sus estados financieros en dolares estadounidenses que es fa moneda
funcional de Ecuador y ademéas estd sometida al control de la Superintendencia de Compafias
del Pais; y, de acnerdo con la Resolucion 06.Q.ICI. 004 del 21 de agosto de 2006 de este
organismo de control a partir del 1 de enero del 2011, estd obligada a presentar sus estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién (NIIF)
emitidas por la Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo con Normmas Internacionales de
Informacién Financiera (NITF) emitidas por Ia Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés). Excepto por la presentacion de estados financieros comparativos
en el periodo de transicion. De acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
(NIIF 1) se requicre que las empresas que adopten NIIF en el primer periodo tomen como
referencia el perfodo inmediatamente anterior come periodo transitorio. Los estados financieros
adjuntos incluyen en fa columna de balance inicial, el periodo (ransitorio que es el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2010

Las NIIF utilizadas por la compafiia son las aplicables al 31 de diciembre de 2011, incluyendo
las modificaciones e interpretaciones relevantes que le sean aplicables a partir del 2011.

Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros,

La preparacitn de los estados financieros de conformidad con estas bases de presentacién requiere el uso
de ciertos estimados contables. Asi mismo, requicre que la gerencia utilice su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compailia y que realice estimaciones que afectan [as cifras de
activos y pasivos, la divulgacién de los activos y pasivos contingentes, y los montos de ingresos y gastos
registrados durante el afio respectivo. Los resuitados reales finales pueden variar en comparacion con las
citadas estimaciones.

Caja y barcos , equivalentes en efectivo.- Incluye en el efectivo disponible y depésitos en
bancos. Para propésitos del estado de flujos de efectivo, la Compafifa considera como equivalentes de
efectivo todas aquellas inversiones altamerte liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo
igual o inferior a tres meses desde la fecha del balance.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales estdn registradas al valor indicado en la factura que sc
aproxima a su valor razonable. El importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es
reducido hasta su importe recuperable estimado, a través de la provisién para cuentas de cobro
dudoso. La compafifa estima una provisién para cuentas de cobro dudoso con b
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revision de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del gjercicio econémico y el monto
del afio determinado es incluido en los resultados del afio. Son indicadores de deterioro de las
cuentas por cobrar: i) las dificultades financieras significativas del deudor, ii) la existencia de
probabilidad de quiebra y la reestructuracion financiera del deudor, asi como iii) su
incumplimiento o morosidad de pagos. Las cuentas incobrables son castigadas al momento de
ser identificadas.

Inventarios

Los inventarios estin valorados al menor entre el costo v el valor neto de realizacion. Los costos
de productos terminados se determinan por el método del costo promedio . El valor neto de
realizacion es el precio estimado de venta, menos los costos de terminacién y los gastos de
venta. Los respuestos y suministros se registran directamente en los costos de produccién del
afto en que se adquieren.

Enseres y equipos

Los enseres y equipos ; estan presentados al costo histdrico menos la correspondiente
depreciaciéon acumulada,. Los costos histéricos incluyen gastos que son directamente atribuibles
a la adquisicién de los activos. Las adiciones, renovaciones v mejoras se registran en el costo del
activo solo st es probable que se obtengan los beneficios econdmicos futuros esperados y que
dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente; reparaciones y mantenimiento que no
extienden la vida 1til de los activos se cargan a gastos cuando se incurren. El valor neto en
libros de las partes reemplazadas es desincorporado. Otras reparaciones y mantenimientos se
regisfran en los resultados del afio en que se incurren. Los costos de los intereses de préstamos
para financiar la adquisicién y construccion de estos enseres y equipos, durante el tiempo
requerido para completar y preparar el activo para su costo programado, son capitalizados.

El valor residual de los activos y sus vidas utiles son revisados, y ajustados, en caso de
requerisse, a la fecha de cada balance general.

Las ganancias y pérdidas en ventas de activos fijos se determinan comparando el monto de los
flujos recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccidn, y
registrados en los resultados del afio. Cuando activos fijos revaluados son vendidos, los montos
incluidos en la cuenta patrimonial de Revaluacién del activo fijo son transferidos a la cuenta de
Utilidades no distribuidas (déficit).

La depreciacion , ha sido calculada , usando el método de linea recta de acuerdo a las siguientes
vidas 1tiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 33 3
Vehiculos 20 5
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Activos Financieros
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no-derivados con un monto fijo o
determinable de pagos y que son cotizables en un mercado activo. Los activos incluidos en esta
categorfa son clasificados como activo circuiante por tener vencimientos menores a 12 meses.
Los préstamos y cuentas por cobrar son presentados en el balance general como Cuentas por
cobrar comerciales y otras.

Los pasivos financieros son reconocidos iniciaimente af valor razonable; posteriormente, son
presentados al costo amortizado. Los costos incurridos en la contratacién de deuda se presentan
netos del pasivo correspondiente y se amortizan en ¢l plazo de 1a deuda, utilizando el método del
interés efectivo, Notas 14(6) y 15.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente como resultado
de un evento pasado; v, es probable 1a tenga salida de recursos econdmicos para cancelar la
obligacién; y puede hacerse une estimacién razonable del monto de la obligacion. No se
reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras.

Jubilacién Patrosal y bonificacién por desabucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio), es
determinado wtilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con
valoraciones actuariales al final de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se¢
reconocen en el resultado dei periodo que se originan.

Reconocimiento de ingreso

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de los derechos por las ventas y comercializacion
del inventario de asfalto y otros derivados en el curso ordinario de las actividades de la
Compafifa. Los ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos
por venias de productos son reconocidos cuando los productos vendidos por la Compafiia son
despachados a los clientes y los riesgos son transferidos al comprador.

Costos de ventas

Costos.-Representan los costos incurridos en la venta y transporte del asfalto y derivados,a
clientes locales.

15% Participacién de los trabajadores ¢n las wtilidades.-Se regisira con cargo a resultados
del ejercicio que se devengan.

Impuesto a la Renta-La provisién de impuesto a la Renta se calcula medi
impuesto del 24 %(2010 25%), aplicable a las utilidades gravables y se carga a los reﬂlhadp
afio en que se devengan.
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3. CAJA, BANCOS.
Al 31de diciembre del 2011 y 2010, ¢l detalle de caja, bancos es el siguiente:

2011 2010
Caja fondo rotativo 88,731.97 111,119.13
Bancos locales 350,283.26 755,509.26
Bancos del exterior 0.00 49,607.50

pusn  ___ sieaise

4, CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por cobrar consistian en:

2011 2010

Clientes (1) 1,708,680.86 1,210,683.11
Impuestos y retenciones en la fuente (2) 760,931.09 748,235.18
Empleados 24,588.55 3,037.64
Anticipos a proveedores 55,261.60 44,538.27
Otros (3) 125,028.00 305,156.35

2,674,490.10 2,311,650.55
( - ) Provisién cuentas incobrables -95,171.10 -78,065.51

2579319.00 2 04

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo inicial 78,065.51 76,312.45
Provisién 17,105.59 12,098.94
Cargos y otros - ~10,345.88

Saldo final 95,171.10 78,065.51

mw

(1) Incluye el afio 2011 cuentas por cobrar a Concreto y Prefabricados Cia. Lida.
$ 571.454,91 (2010 $ 362,219.72), Verdi S.A. $ 365.930,62(2010 $ 237,568.35), Panamericana
Vial S.A. Panavial $ 113.910,02 (2010 $100,413.47), Chova del Ecvador § 101.670,42: Empresa
Piblica Vial Provincial $ 168.591,12; Herdoiza Crespo S.A. $ 158.626,36; equivalente al 87%
de la cartera por cobrar.

(2) Incluye en el afio 2011 $ 375.726,79 de Crédito Tributario Impuesto a la chmyﬁ Crédlto
Tributario IVA por $ 385.204,30.
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(3) Incluye en el 2011 $ 101.291,43 entregado a la compafifa relacionada Paradis S.A. encargada
de suministrar el alquiler de transporte, mismo que seré descontado en servicios futuros.

La administracién de fa compafifa considera que la provisién para cuentas incobrables para
cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar es mz.onable y suficiente, para cubrir eventuales

pérdidas,

5, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar relacionadas consistfan en:

RELACIONADAS 2011 010
Vepamil S.A. 66,424.70 -
Biofactor S.A. 592,524.99 42,030.46
Otros 20,054.57

679,004.26 4203046

Las cuentas por cobrar a relacionadas se manejan como cuentas cotrientes.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios consistfan en:

2011 2010
Asfalto 969,993.07 409,743.18
Otros 115,237.68

1,085,230.75 409,743.18

7. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos pagados por adelantados consistian
en
2011 2010

Primas de seguros (1) - 484,761.74
Otros €,133.27 4,757.3%
6,133.27 480.,519.13

(1) Este valor con'esponde a pélizas en el ramo de riesgo especml&c y responsablhdad civil,
contratadas para cubrir riesgos de mercaderfas, enseres y equipos, cuya vigencia vence en
diciembre del 2011. R
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8. DOCUMENTOS POR COBRAR -LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, documentos por cobrar & largo plazo consistian en:

2011 2010

Relscionads
Oceanbet S.A.(1) 1,565,000.00 1,550,000.00
1,565,000.00 1,550,000.00

(1)Cuenta por cobrar respaldada por Pagare a la Orden por valor de § 1.550.000,00; préstamos
otorgados durante el afio 2009, con vencimiento al 15/01/2012 .A Ia fecha de nuestra emision de
informe ,esta cuenta esta siendo renovada.

9. ENSERES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos de enseres ¥
equipos
Saldo al Sakdo al
2011 01-01-2011 Adiclones Retiros 31-12-2011
Muebles y enseres ' 7,673.77 10,509.20 . 18,182.97
Equipos de computacién 15,647.02 8,043,567 - 23,690.69
Vehfculos 65.990.00 2500000  65,990.00 25,000.00
Instalaciones - 333.00 333.00
£9,310.79 43,885.87  65,990.00 67,206.66
{-)Depreciacién ascumulada 15,731.52 17,767.75  12,098.14 21,401.13
— 93,578.37 26,1I0.12 __ 53,891.86 45805 53
Saldo al Saldo al
2010 01-01-2010 Adiclones Otros 31-12-2010
Mouebles y enseres 7,673.77 - . 7.673.77
Equipos de computacion 15,552.09 94,93 - 15,547.02
Vehiculos - 65,990.00 65,990.00
23,225.86 66,084.93 - 89,310.79
{-)Deprecincidn acumulada 11,256.29 4,320.12 155.11 15,731.52
11,969.57 61,764.81 155,11 73,579.27
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11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar consistian en:

2011 2010
Proveedores locales (1) 850,390.66 1,111,418.51
Impuestos y contribuciones por pagar 24,362 .87 46,360.33
Entidades de regulacién y control ’ 0.00 30,415.62
Otros (2) 220,883 87 59,730.96

1,096,137.40 1,247,925.42

(1) Incluye en ¢l 2011 cuentas por pagar a Empresas Publica de Hidrocarburos del Ecuador $
742901,79 (2010 $§ 237,082.18) y Concreto y Prefabricado Cialida. $ 73.950,96.

Representan el 94% del total.
(2)Incluye $188.890.15 (2010 $55,064.28) de provisién registrada para cubrir costos de

importacién de mercaderia.
12.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la cuenta por pagar relacionadas consistia
en:

RELACIONADAS 2011 2018

Vepamil 5.A. 73,075.32 3,793.97

Hispanogroup S.A. 600.00 -
73,675.32 5.793.97

La naturaleza de la cuenta es corriente,

13. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la cuenta de pasivos acumulados consistian en:

BENEFICIOS SOCIALES(1) 2011 2010
Saldo inicial 112,751.85 222,254.24
Adiciones 239,528.01 127,064,30
Pagos y/o utilizaciones -145,936.93 -236,566.69
206,342.93 112,751.85

(DSaldo 2011, incluye 15% de panticipacion laboral por valor de $ 180.902,71 (2010 $
97.964.09);Jubilacion patronal de $ 8.652,97 (2010 § 2905,53) y desahucio por $ 2.349,16 (2010

$ 528,54),
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14. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre det 2011 y 2010 Ja denda a largo plazo consistiaen :

BaANCOS 211 ::u d:l‘ 2101': 2010
Qbligaciones Financieras (REVNI) (1) 2,400,000,00 2,400,000.00 2.400,000.00
Drescuente e negociacion de valores. -17.B52 87 -54.868.40 T
2,382,147.13 2,345,131.60 2,400,000.00
lotereses por titulos de credito 19.833.00 0.00 .00

2,401,950.13 234513060 2400900.00

(1) Comprende la emision de pagare a fa orden por el valor de § 2,400,000.00 , vencimiento al
21/06/2012 devenga la tasa de interds de 8,5%. Anotado bajo el mecanismo de Registro Especial
para Valores no Inscritos (REVNI).La emisiéin de obligaciones fue negociada a travég de [a
Bolsa de Valores en el 2010. Segin NIC 39 y Normas Intemacionales de Informacin Financiera
NIFF;'la empresa registra el pasive por el valor neto de descpentos en ka venta en el mercado
bursitil, y restituye el pasivo original hasta e} veocimiento de las obligaciones, bajo el méwodo de
cosmamomzado, mismo que, fue calevlado sobre I base de una tasa de interds efectiva que
iguals los flujo de caja hasa e} pago final del capital a su vencimiento. (Ver Nota 15)

15, REGISTRO ESPECIAL PARA VALORES NO INSCRITO (REVNL)

Acta de Junta General Universal Exiraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de
noviembre del 2010, fa compafiia EXPODELTA S.A., resolvié aprobar Ja colocacién de situlos
valores consisterdtas en PAGARES A LA ORDEN 1 través def Registro especial de valores no
Tnscritos (REVNI), at amparo del artfculo 34 de fa Ley de Mercade de Valores, que facuttan a
las Bolsas de Valores def Pais a implementar mocanismos de negociacion para valores no

inscritos en Bolsa,

Segim resolucion # 013-2010 REVNIL de) 13 de diciembre del 2010, el Directorio de la
Corporacion Civil de 1a Bolsa de Valores de Guayaquil, resolvibd autorizar la anotacién de
PAGARES emitidos por EXPODELTA 8.A. en ¢l Registro Especial de Valores no Instritos
(REVNY) solicitada debidamente por ¢} representante legal del emisor. La anotacién Gese les
siguientes caracter{sticas:

a. Ernisor y nombre de la institucion que soficita ta anotacion EXPODELTA S.A.

b. Tipo de valores a negociarse PAGARES A ALA ORDEM
¢, Ft‘;ha de aytorizacion de ka anhotacion 13 de diciembre del 2010

d. Plazo de vigencia de la snotaciin 180diasgalandanos

a. Fecha de vencimiento de ja anctacion 41 dejumodlalmﬁdhhéb“
. Fecha de inicic de negociacion A partit de el tewcer

R o pursatil de publicacion del

extracto de Resolucion,
g. Monto de la emision $ 2,400,000.00 »
h. Tipo de emigidn Valoras nominales. | vty
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de $ 50,000.00 cada uno

i. Plazo 540 dfas

j- Tasa de interés 8,50% anual

k. Pago de capital Al vencimiento

l. Pago de inferés Trimestral

m. Garantla General

n. Colocador Ventura Casa de Valores
Vencasa S.A.

0. Agente pagador Expodeita S5.A. a través de

Ao DECEVALE S.A.

El 21 de diciembre del 2010 los PAGARES emitidos, fueron negociados en la Bolsa de Valores
de Guayaquil, utilizando la metodologia del sistema de subasta serializada e interconectada del
Sector Publico. De conformidad con lo previsto en el articulo # 52 de la Ley de Mercado de
Valores, €] Fondo de Garantia de Ejecucion, aplican a las subastas o ruedas especiales realizadas
con valores no inscritos en ¢} Registro del Mercado de Valores o en fa respectiva bolsa.

De acuerdo al articulo 2 de la Resolucion conjunta de las Bolsa de Guayaquil y Quito, para ¢l
mecanismo de Valores no inscrito REVNI, la compaiifa obligatoriamente deberé establecer
medidas orientadas a manteper su patrimonio, estas medidas se adoptaran mediante una
resolucion de la Junta General de accionistas o socios, que resolverdn los siguientes:

# No repartir dividendos mientras existan valores anotados en mora.

« Mantener durante la vigencia de la anotacion, la relacién de activos libres de gravamen
sobre los valores anotados de acuerdoe al articulo # 4 de la Resolucidn, que indica que el
monto maximo de anotacidn para valores de renta fija, no podré exceder del ochenta por
ciento (80%) de! monto total de activos libres de todo gravamen de Ja compaiifa, no se
consideran los activos diferidos y los que se encuentran en litigio,

El incumplimiento de las medidas en mencion, dard lugar a declarar de plazo vencido los valores
anotados en el REVNL

16, CAPTTAL SOCJAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social estd conformado por 800 acciones
ordinarias y nominativas de $1.00 cada una a valor nominal unitario.

17.- RESERVA LEGAL

La ley requicre que cada compafiia anonima fransfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacién de la compafifa pero puede ser
atilizada para cubrir pérdidas de operacitn asi como para capitalizarse..
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18. INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los ingresos de ventas y costos operativos de la empresa,

consistian en;
2011 2010
INGRESOS COSTOS INGRESOS COSTOS
Asfalto RC-250 O.P. 45,500,133 .61 42,078,587.23 38,416,645.19 35,494 863 48
Transportes y Otros 3,870,408.18 3,767,969 31 2,563,370.53 2,493, 281,55
4937054179 45,846,556 54 40,980,015.72  37,988,145.03
19. IMPUESTO A LA RENTA

La compafia no ha sido notificada por parte de las autoridades de control respectivas;
consecuentemente, los aftos 2010,2009 y 2008 estdn abiertos a la revision por parie del Servicio

de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2019, realizd la siguiente conciliacién tributaria;

Utilidad (Pérdida} contable antes de impuesto a la renta

y participacion de trabajadores en las Utilidades 1.206.018,04 653.093,93
Menos=-15% participacién trabajadores 180.902,71 97.964,09
Mis:

Gastos no deducibles 23.120,i10 177.350,00
Base de calculo 2011 24%(2010 25%)para impuesto a la renta 1.048 235,43 732.479.84
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 251.576,50 183.119,96
PAGO MINIM(X1) 262.889,31 276.523,37

(1) Impuesto a la renta causado sobre las utilidades gravables del ejercicio 2010. La compafiia
registrd con cargo a los resultados del periodo, el valor de $ 262.889,31(2010 § 276.523,37)
délares, cumpliendo disposiciones fiscales, de reconocimiento de anticipo minimo 2 pagar de

impuesto a la renta,

El siguiente fue ¢l movimiento de la cuenta del impuesto a la renta al 31 de diciembyre del 2011 y

2010

1

LDPLE\',‘,‘.

‘f_
Lo
B

e .
o pesistRes BB G
sﬂmcpms b
-

T AR e

iuaubapuluu [

\J
P



YIDIIIIIAIIINANIINIIINIINIINININIINIINNINNIIINININIIINGIIINY

2011 20190
Saldo inicial - -
Anticipos y retenciones -400,669.20 -201,665.38
Provisiones 262,889.31 183,119.96
Otras provisiones(diferencia pago minimo) - 93,403.41
Pago-retenciones -237,946.90 -379,899.18
Saldo final -375,726.79 -305,041.19

El valor del impuesto a la renta por pagar correspondiente al afio 2011 y 2010, se compensa con
anticipos y retenciones en la fuente que se muestra en Nota 4(2) de este informe,

20. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria pot parte de las compaiifas v entidades sujetas a su control v vigilancia, a pastir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008,
Adictonalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin lo dispuesto en la
Resolucién No, 08.G.DSC.010 del 20 de aoviembre del 2008. La Compafifa est obligada a presentar sus
estados financieros de acverde con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafifa prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecyador. Desde el 1
de enero del 201 1, los estados financieros de la Compaflia son preparados de acuerdo a NITF,

La Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha
para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2010. Para la preparacién de los
presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias ¥ exenciones optativas a
1a aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1,

20.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiia

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiifa realizadas segtin las NIIF, en la fecha de
transicidn, sean similares con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores, 8
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran emdneas.

Esia exencidn también se aplica a los periodos comparativos preseptados en los primeres estados
financieros segin NHF. EXPODELTA S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el
céiiculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2¢14) ni pare el primer perfodo comparativo (31 de diciembre def 2010).
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20.2, Conciliacién del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010
Balance de
apertura al 1
de enero del

2013
Patrimonio segun NEC al 31 de enerc del 2010 2,020,721.38
Ajustes-Mejoras a propiedad arrendada -115,588.67
Ajustes-Descuentos y comisiones pagados en negociacion REVNI 54,868,140
Patrimonio neto segun Niif al 1 de enerp dei 2011 1,960,001.11
L

21. RESERVA FPARA JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre del 2011 la empresa en base a un estudio actuarial realizado por un perito
profesional independiente, aplicando el método de financiamiento Metodo Actuarial de Costeo
de Credito Unitario Proyectado, actualizo v registro en cuenta de resultado y pasivo acumulado
por concepto de Jubilacion Patronal y Desahucio los valores de $ 5.747.44 y § 1.820.62,
respectivamente. La mencionada provisidn conjuntamente con el pasivo acumulado en anios
anteriores que se muestran en Nota 13 de pasivos acumulados; exceden la reserva requerida
segan el indicado estudio actuarial en $ 2.905.53 y $ 528,54 y en consecuencia los resultados de
del gjercicio 2011 por igual valor. El efecto no es importante respecto a los estados financieros
en conjunto,

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre la compafiia mantiene diferentes contratos de asesoramientos con partes
relacionadas, siguientes:

PARTES RELACIONADAS 2011

VEPAMIL S. A

Pagos por servicios de asesoramiento comercial y back office 150,000.00

LANDGAS S A,

Pagos por servicios de asesoramiento comercial 80,000.00
_230,00000

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2011 y la fecha de presentacién del presente informe (31 de marzo
del 2012) no se han producido eventos que , en opinién de la administracidn de la Compafiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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