Guayaquil, Marzo 26 de 2004

Seflores:
ACCIONISTAS

VILSORCE S.A.
Ciudad.

De conformidad con lo dispuesto en el art.321 de la Ley de Compatifas y en calidad de
Comisario de la Compatfifa presento mi informe sobre el estudio y andlisis de los
Estados Financieros del Ejercicio Econ6mico de 2003.

La Administracién de la empresa se desenvuelve dentro de lo establecido en los
Estatutos Sociales y més leyes, ademas cumple con las resoluciones emanadas por la
Junta General de Accionistas. -

Las transacciones y la Contabilidad correspondiente al ejercicio del afio 2003, se
reflejan adecuadamente, y de acuerdo con los principios de Contabilidad Generalmente
aceptados.

En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente la situacién financiera
de VILSORCE S.A,, al 31 de Diciembre de 2003.

Atentamente,
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ING. ROBEKTO AYALA M.
COMISARIO.




