MICROTELSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y operaciones-

La compafiia fue constituida, mediante escritura piblica en e! cantdn Guayaquil, el 20
de septiembre de 1931 con el objeto principal de dedicarse a la comercializacién,
importacién, compra, venta y distribucién de todo tipo de articulos de libreria, papeleria
¥ pintura; asi como de la importacion y comprafventa de equipos de imprenta y sus
repuestos, asi como de su rmateria prima conexa, etc.

E) 8 de enerc del 2001 se realizd la conversidn del capital suscrite de la compafiia de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América Inscrita, e inscrita baje la escritura
piblica 75 de la fecha en mencidn.

En sesidn de junta general extraordinaria de Acclonistas celebrada ! 14 de octubre del
2002 se resolvié aumentar el capital social en ocho mil délares. El 18 de octubre del
202 se elevd a Escritura PUblica la Reforma de los Estatutos Sociales de la compafia.

1.2 Situacion financiera del pais -

Durante el afie 2017 Ja situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recyperacion; sin embargo, los precics de exportacion det petrdleo, una de las principales
fuentes de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado |os niveles
de afos anteriores, lo cual continda afectando la liguidez de diertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continban enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizadén de las inversiones,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado, obtencién de financiamients a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributes, entre otras medidas. Si bien el
esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir 1as importadones y
mejorar la balanza comercial, se desmontd en Junic del 2017, a partir de Neviembre de
este afic se implementéd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcion def peso de lns productos importados,

1.3  Empresa en funcionamiento —

La preparacién de kos estados financieros se reallzd sobre la base de negocio en marcha.
Se determind que ng existe incertidurnbre alguna sabre hechos, eventos o condiciones
que puedan aportar duda significativa sobre la posibildad de que la Entidad siga
funcionando normalmente. Los juicios por los cuales se determind gue la Compafia es
un regocio en marcha, son relativos a la evaluacion de la situacidn financiera actual, sus
intenciones actualas v el resultado de 1as operaciones.



1.4  Aprobacién de estados fimanciaros —

La informackin contenida en los estados financieros al 31 de Diciernbre del 2017 es
responsabilidad de la Administracion de la Compafila, ks mismos que han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 8 de Marzo del 2018 del Representante Legal de la Compafiia
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacidn definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal coma ke requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 21 de Diciembre de 2017,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

a. Maroo normative de informacidn financlera

Los presentes estados financieros de MICROTELSA S.A., han sido
preparados de acverdo con Nommas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard
Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas
intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparaciin de los estados financieres conforme a las NIIF requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Adminktraclén que
ejerza su juiclo en el proceso de aplicacién de las polfticas contables de la
Compafiia. £n la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejldad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financiercs. Debido a la
subjetividad Inherante an este proceso contable, los resultades reales
pueden diferir de los montos estimados per la Administracion.

b. Imagan fial

Las cuentas anuales adjuntas han side obtenidas de los registros contables
de la Comgafiia y se presentan de acuerdo con el marce normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, con los
principios y criterigs contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fel de! patrimonio, de la situacion financiera, de los resuttades de
la Comparila y de los flujos de efective habidos durante el ejercicio.

c. Enmiendas, mejoras e interpretadones -
El IASE considera como necesarios ¥ urgentes, los siguientes proyectos

aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:



Norma

Tipa de cambio

Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciacdkos a partir da:

NIC 28 | Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada | 1 de Enero del 2018
O una empresa conjunta & su yalor razonable
NIC 40 | Enmiendas referentes a transferendas de propiedades 1 de Enero del 2018
de inversion y que (as mismas deben realizarse cuando
hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 | Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las L de Enery del 2018
exenciones a cortn plazo para los adoptantes por
primera vez conrespecto a laNIIF 7, la NIC 1S v la
NIIF 10
NIIF 2 | Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados | 1 de Enero del 2018
tipos de operaciones de pago basadas en Enmiendas a
NITF 4 | |a NIIF 4 "Contrato de sequros” relativas a la aplicacion
de la NIIF 9 {Instrumentos Financieros),
NIIF § | Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que 1 de Enero del 2018
reemplaza las publicadas anteriormente ya laNIC 39 ¥
sUs guias de aplicacion
NIIF | Publicacion de la norma "Reconacimients de los 1 de Enero del 2018
15 ingresos procedentes de los contratos oon los clientes”
esta norma reemplazard ala NIC 11y 18
CINIIF | Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o | 1 de Enerc del 2018
22 partes de transacciones en |3 que existe una
contraprestacian denominada o tasada en moneda
extranjera.
NIC 28 | Aclaracion sobre el rgistro a largo plazo de una 1 de Enero del 2019
inversidn gque no esta aplicando el valor patrimonial
proporcional.
NIIF Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma 1 de Enaro del 2015
16 reemplazara a la NIC 17
NIIF 9@ | Enmlenda a la NIIF 9 relacionada con las 1 de Enerc del 2019
cempansaciones negativas de ciertas condiciones de
pagos adefantados _
CINIIF | Interpretacidn que clarifica ef reconocimiento y 1 de Enero del 2019
23 medicion de las incertidumbrres sobre ciertos
tratamientos do impuesto a la renta..
NIIF Norma que reemplazara a la NIIF 4 " Contrato de 1 da Enero del 201%
17 Sequros”

La Compafiia estima gue la adopcidn de [as nuevas normas, enmiendas a
las NIIF vy las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un




impacto significative en los estados fNnancieros en el ejercikdo de su
aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones,

En relackin a las NITF 15 ¥ %; la Administracion informa que basada en
una evaluacian general no habrian impactos significativas al aplicar
estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se
registran en el mamento de la emiskdin de la facturadidn, el cual coincide
mayormente con el cumplimlento de las obligaciones de desempetfio, 2l
precio de la transaccidn es previamente pactado con sus Clientes y no
existen costos incurmidos para obtener los contratos; por ko tanto no se
esperan efectos al adoptar esta norma; v, ii) NIIF 2 - Su principal
instrumento finantiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se
liquidan hasta en un promedio de 90 dias y que histéricamente no han
presentado deteriom.

2.2. Moneda fundional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieres de la Compafia se expresan en
la moneda del entorno econdmico principal en gue la entidad cpera (“monada
funcional™). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda fundcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A mencs
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estadas financieros adjuntes
estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivc y eguivalentes de efectivo incluye aguellos activos financleros
liquidos, depdsites ¢ inversicnes financleras llquidas, que s pueden
transformar rapidamente en efectiva en un plazo inferior a tres meses y que

estan sujetas a un rlesgo insignificante de cambio de valor también se incluyen
los sabregires bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1. Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieres en las siguientes
categorias: "acthvos Ainancleros a valor razonable a través de ganancias
o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financleras
mantenides hasta su vendmiento” y "activos financleras disponibles para
la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieras a valor razanable a través de ganancias
y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La dasificacion depende del
propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieras, La Administracidn determina la dasificacion de sus activos
financiercs a la fecha de su reconocimiento iniclal.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compaiila mantuve activos financieros
en la categoria de "préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compafila sclo mantuvo pasivos financiercs en la categonia de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican sequidamente:



Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ef estado de situacion
financiera principaimente por ios Cuentas por cobrar a Clientes y Otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados quea dan
derache a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo, Se incluyen en el activo corriente, excento por fos de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn
financiera,

Estes activos financieros se valoran inicialments por su valor razonabla,
Incluidos los costes de transaccidn que le sean directamente fmputables,
¥ posteriormente a costo amortizado. Para ks créditos comerciales con
venchmiento inferior a un afic se valoran, tanto en el momento de
reconocimiente inicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre gue el efecto de no actualizar log flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estade de situacisn
financiera por las deudas financieras a corto ¥ largo plazo, Cuentas per
pagar a Proveedores, Cuentas por pagar a Compafila Relacionada Y
Otros pasivos. Se incluyen en e pasivo comiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando I obligacion se
ha axtinguido,

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial ¥ posterior:
Reconocimiento —

L2 Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de
sittacion financiera a la fecha de la negociacién ¥ 5 reconocen cuando
52 compremete 2 comtprar ¢ vender el activa o pagar el pasivo.

Medlicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidas iniciaimente a su vaior
razonable mds cualquier costo atribuible a Ia transaccion, que de ser
significatives, es reconocido como parte del activo o pasive financiere:
siempre que el activo o pasivo financlers no sea designads como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posteticridad al
reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describa
a continuacidn;

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Pesterior a su reconocimlento
inicial se miden al costo amortizads aplicando el método de interas
efectivo para vencimientos mayores a 365 dias. En especifico, la
Compafiia presenta Ias sigufentes cuentas dentra de esta categoria;

(1) Cuentas por cobrar a Clientes; Estas cuentas corresponden a

i05 montos adeudados por las ventas locales de sus bienes
reaiizados en el curso nonmal de sus operaciones. Sj sa esperan



b}

(il)

cobrar en un afio o menes se clasifican como actives corrientes,
de lo contrario 52 presentan como activos no corrientes,

Los saldos presentades en el activo corriente se registran a su
valor nominal que es equivalente a su coste amortizado (pues
se recuperan hasta en 90 dias) menos la provisiin por
detericro.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por anticipos a proveedores,
préstamos a funcionarios y empleados, entre otros. Siose
esperan cobrar en un afic 0 menes se clasifican como activos
corrientes, de ko contrario se presentan como activaes no
corrientes.

Ectas cuentas se registran a su valor nominal gue es

equivalente a su coste amortizado pues se recuperan en al
corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efactive.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentrg
de esta categoria:

(i}

{ii}

(Ut

Endeudariento financiero: Se ragistran Iniciaimente a su valor
nominal que ng difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significatives incurridos al momento de
su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interds paciadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el
financiamlentn de sus pperaciones se presentan en el estado
de resultades integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al clerre del afio se presentan en
el estado de situacion financiera en el rubro Pasivos
acumutados.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago
pot bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
axterior en &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominai que es aquivalente a su costo amortizade pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

Qtras cuentas por pagar: Corresponden a sakios por pagar por
provisiones de gastos, asi coma apontes al Institute Ecuatoriang
de Seguridad Social pendientes.de pago. S se esperan padar
&n un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de o
contrario se presentan come pasives no cormientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues se nd generan
intereses y son pagadas en el corto plaze.



2.4.3. Deterioro de activos finandceros —

La Compariia establlece una prowisidn para pérdidas por deterioro de sus
documentos y Cuentas por oobrar cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no serd capaz de oobrar todos los importes que se e
adeudan de acuerdo con los témninos originales de las cuentas a cobrar,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deuvdor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorada. Al 31 de
Diciembre del 2017 se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho anélisis ¥ se presenta
en el estado de situacién financiera.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir kos
flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere si activo a un
tarcero sin retener sustancialments los riesgos y beneficios del activo.
Un pasive es eliminado cuando las obdigaciones de la Compafila
especificadas en el contrato se han liquidado,

2.5. Inventarios —

Los inventarios de mercaderias se presentan al costo historice o a su valor
neto de realizacidn el que resulte menor.

El valor neto realizable de la marcaderia, es el preclo de venta estimado en &
curso normal de los negecios, menos el costn del Tnventario v 105 gastos de
comerdalizacién y distribucion.

El costo de los inventarios de los preductos vendidos se determina usando el
métode promedio ponderado, para la Imputacién de las salidas de dichos
invantarios.

Los inventarios en transito, s& presentan al costo de |as facturas mas otros
cargos relacionados con la importacian,

2.6. Estimacion para inventario obsoleto y/o danado —

Los inventarios incluyen una provisiin para reconocer pérdidas por
obsclescencia y/o dafio, la cual &5 determinada en funcidn de un analisis de la
posibilidad real de uso. La provisidn para inventaric obscleto y/o dafiado se
carga a los resultados det afio.

2.7. Activos pagados por anticdipado —

Sa ragistra este activo cuando los pagos por servicios (alquileres y garantias)
s& hayvan realizatdo antes de que se reciban los mismos. En este caso, se espera
recibir los scervicios dentro de doce méses. Por la naturaleza de las
transacciones éstos actives no califican como actives intangibles ni diferidos,

2.8, Propledad, planta y equipo —

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, £n case de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion ¢ construccidn del active. Los



desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros 2sociados a la inversion

La depreclacidn es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes de su propiedad, planta ¥ aquipo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas (tlles diferenciadas y no considera vaiores
residuales, deblde a que la Administracién de la Compafila estima que el valor
de realizacion de su propledad, planta y equipo al térming de su vida (il serd
imelevante. Las estimaciones de vidas (itiles de sus activos fijos son revisadas
¥ ajustadas si es necesario, a cada fecha de CieiTe de |os estados financieros.

Las vidas (itiles estimadas de 3 Propiedad, planta y equipo son las
sigulentes:

Vida (il

{0 {en afios)
Equipc Computacidn 3
Muebles v Ensares 10
Equipo electronicos H!
Instalaciones 10

Cuando el valor en iibros de sy propiedad, planta y equipo, excede a su monio
recuperable, este es reducido Inmediatamente hasta su vaior recuperable. Las
pérdidas y ganancias por la venta de su propiedad, planta y equipo, se calculan
comparando ks ingresos obtenides con | valor an libras y se incluyen en &
estado de resultados integrales.

2.9, Activos Intangibles —
Reconocimiento —

50n reconocides cuande son. i) Identificables para la Compariia, i} posee ef
control sobre ef recurse en cuestion y i} existan beneficios econdmicos
futuros,

1} Un activo es identificable si:

{2) e3 separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de
la entidad y vendido, transferido, dado en explotacién, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
dentfficable o pasivd  con g Que guarde relacidn,
independientemente de que la entidad tenga 13 intencion de llevar a
cabo |a separacién; o

(b} surge de derechos contractuales o de otros derachos de tipo legal, con
independencia de que esos derachos sean transferibies o separables
de la entidad o de otros derechos v obligaciones,



i} Una entidad controlara un determinado activo siernpre que tenga el poder
de obtener los benefidcs econdmicos futuros que procedan de los
recursos que subyacen en el mismo, y ademds pueda restringir & acceso
de terceras personas a tales beneficios.

i) Entre los beneficios econdmicos futuros procedentes de un activo
intangible sa incluyen los ingresos de actividades ordinarias procedentes
de la venta de productos o servicios, los ahorros de costos ¥ obros
rendimlentos diferentes que se deriven del uso del activo por parte de la
entidad,

Medicion inicial =

Lin activo intangible se medira iniclalmente por su costo, ¥ se recorocera s,
¥ 50k sit

(a) Es probable que ios beneficlos econdmicas futuros, gue se han atribuido
al mismo fluyan a la Entidad; y

(b} El costo dal activo puede medirse con fiabilidad.

La entidad evaluard la probabiiidad de obtener beneficias econdmicas futuros
utllizando hipdtesis razonables y fundadas que representen las mejores
estimacicnes de la gerancla respecto al conjunto de condiciones econdmicas
que existirdn durante la vida (til del active.

Medicién posterior -

La entidad elegira como politica contable entre el madelo del costo del parrafo
o el modelo de revaiuacion. Si un activo intangible se contabiliza segin o
modele de revaluacidn, todos kos demds adtivos pertenecientes a la misma
clase también se contabilizaran utilizando el misma madelo, a menos que no
exista un mercado active para esa clase da activos.

Una clase de activos Intangibles es un grupo de activos que tiensn similar
naturaleza y utilizackin en las operaciones de la entidad. Las partidas
perienecientas a la misma clase de activos intangibles se revaiuardn
simultaneamente para evitar revaluaciones selectivas de activos, y también
que los importes de los activos Intangibles en ks estados financieros
representen una mezcia de costos y valores referidos a fechas diferentes,

a) Modelo del costo

Con posterioridad a su recanocimients inicial, un activo intangible se
contabilizard por su costo menos la amortizadon acumulada ¥ el importe
acumulade de las pérdidas por deterioro del valar,

b) Medelo de revaluacién

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activa Intangible se
contabilizard por su valor revaluado, gue £5 su valor razonable en el
memento de la revaluacin, mengs la amortizacion acumulada, y el importe



acumulado de ias pérdidas por detetloro del vakor que haya sufrido. Para
fijar el importe de las revaluaciones segun NIC 3B, el valor razonable se
medira por referencia a un mercadao activo. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros del activo, al
final del periodo sobre el que se informa, no difiera significativamente del
que podila determinarse utilizando el valor razonahble,

Vida Otil -

Una entidad evaluara si la vida il de un active intangible es finita o indefinida
¥, si @5 finita, evaluara la duracion ¢ el nimero de unidades productivas u
otras similares que constituyan su vida (til. La entidad consilerara que un
activo intangible tieng una vida Ol indefinida cuande, sobre |a base de un
andlisis de todos ios factores relevantes, no exista un limite previsible al
periodo a ko large del cual se espera que el activo genere entradas de flujos
netos de efecthvo para la entidad.

Valor residual —

Se estima que el valor residual de tedos los actlves intangibles de la
Compafia es igual a cero,

2.10. Pérdidas por detericro de valor da los activos ne financleros —

Los actives sujetos a depreciadién (propiedad, planta y equipo) v amortizacion
{activos intangibles} se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
aventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valkor
en libros. Las pérdidas por detericro corresponden al monto en el que e valor
en libros del activo excede su valor recuperable.

E! valor recuperable da los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se chtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a ios niveles mds pequefios en los gue se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efactivg).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafila reconocerd una pérdida por deterioro en los
resultados del ejerdco. Al 31 de Diclembre del 2017 no se ha identificado la
necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives no financleros
{propiedad, planta ¥ equipc, ¥ activos intarglbles).

2.11, Beneficios a los empleados -

a) Beneficios sociales de corte plazo: Se reglstran en el rubro de
pasivos acumulados del estado de situacién financlera, y corresponden
principalmente a: ’

i} L2 participacion de los trabajadores en Jas utjilidades; Caloulada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, seglin o establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se
registra con cargo a resultados y se présenta como parte dal gasto
cperativo. La Compafii2 no ganard utilidades por tanto no se presenta
saldo en esta cuenta.




i) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimg cuarto sueldos): Se
provisionan ¥ pagan de acverde a la legislacién vigente an el
Ecuador.

2.12. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estade de situacidn financiera,
principalmente por beneficlos soclales e impuestos se reconocen (i) cuando la
Compafiia tiene una cbligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasades; (i) es probable gue vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacicn; v (i) el importe se puede estimar
de manera confiable.

Los montos reconocldes como provision son la mejor estimacion de la
Administraclon, a la fecha de cierre de los estados Fnancleros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

2.13. Reconocimlents de ingresos —

Los ingresos compranden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la
venta de sus bienes en el curso normal de sus operacicnes, Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los
beneficlos economices fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiabilidad v cuando la Compafiia hace entregz de sus productos al comprador
¥ en consecuencia trasfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
ge esos bienes y ne mantlane el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un contral sobre los mismos.

2.14, Costos y gastos operativos —

Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen s
medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago y se registran en el periode mas cercano en el que se
conocen,

2.15. Compensacidn de saldos v transacciones —

{omo norma general en los estados finandieros no se compensan los activos
¥ pasivos, tampocn los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que |a
compensaclon sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de |a transaccidn. Los ingresos y gastos con origen
en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
pasibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la. intencidn de liquidar por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma
simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
. estimaciones y utilice supuestos que afactan los montos incluidas en astos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos



utifizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales padrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son Importantes para reflejar correctamente la situacion financiera ¥ los
resultados de [a Compania y/o las que requieren un alto grado de juicla por parte
de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conoeptos.

= Provision por deterloro ¢de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas
dudcozas es determinada por 1a gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de ks saldos por cobrar ¥ la posibilidad de
recuperacion de los mismos, La provisién para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los
resultatios del afio.

: La estimacian para la
determinacién del deterioro v la cbsolescencia de inventarios es determinada
per la gerencia de la Compafila, en base a una evaluacién del valor neto
realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de stock v
probabilidad de venta y/o corsumo de las existencias de inventarios al cClerra
del periodo.

« Propi nta Ui Activos intangibles: La determinacion de las
vidas (itikes que se evaldan al cierre de cada afio

» Provistones por beneficios a empleados: Las hipdtesls empleadas en el célculo
actuarial de lubllacién patronal ¥ Bonlficacién para desahucdo. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales Independientes

. EFECTIVO O EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de esta cuenta esta compuesto como sigue:

Caja _ : 48
Banco balvarano 45,633.09
Banco de Guayaqul ) ' 57,822.80

Total T U 103,898.72



5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de esta cuenta estd compuesto como sigue:

Clentes o 93,546
{-} ProvEidn cuentas incobrables (17,421).
Cempafilas y partes relacionadas. 95,097
Crédio fiscal o 38,940
Total 210,162 |

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciemnbre del 2017 el saldo de esta cuenta esta compuesto como sigue:

Esencias

Ceramlcas

Materlal de empague
Total

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

274,488

Lo 3,542
7,408 '

285 439

Al 31 de diciembre del. 2017 el saldo de |a cuenta esta compuesto como sigue:

Costo L 433,938
Depreciacidon Acumulada o (187,677}
Total 245,761

El movimiento de ia cuenta durante el afic 2017 se describe a continuacidn:

Sakval3ide | Adichnes y/o| ARstesy ::“";:_i";
diciernbre del 2016 |tranafarencies| bajan 2017

Costa v ravalovizacidn ; N D N

Wehicules _ ... 221,351 I 23,90 (9916):  _ __ZI5Bl6
Huebie y anseres 55007 1,785 - 57812
Equipas de compuacion 18,126 | 1,232 19,352
Irstalaciones - . M20698 | . oy . 120698
. e MLBISD 17,002 (9.916) = 433438
{ - } Dupracicibn (155,676} A5 9,916 (157,671
TOTAL 251,275 {5,515} 245,761

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de esta cuenta estd compuesto comd sigue:

Cuentas por pagar Proveedores locakes

104,189 -

Cuentas por pagar Proveedores del exterior
Impuestos por pagar

[ESS par pagar

Total

157,547

9,450

. 1,795
312,981 .



9. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre dei 2017 el saldo de esta cuenta esti compuesto coma sigue:

Aromas | 75000
Total 421,717

10.EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enerc del 2018 y la fecha de preparacion
de astados financieros (8 de marzo 2018) no han ocurrido otros hechas de cardcter
financiero o de otra indole, que en opinién de la Administracion, puedan afectar de
manera significativa sus saldos e interpretaciones.

LOPEL DAVILA
CONTADOR
REG.0.29075



