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1.- ANTECEDENTES

En cumplimiento con la funcidn encomendada v en cumplimiento a lo dispuesto en
la Ley de Compatiag, asi como también a lo establecido en los estatutos vigentes de
la empresa, pongo ea consideracion de los sefores accionistas el informe
correspondiente a la revision de los estados Financieros por el gjercicio econdmico
del 2013

2.- OBJETIVO DEL INFORME

El presente informe se limita a presentar la razonabilidad de los estados
financieros, fundamentado ] andlisis en los registros contables v méas informacion
gue fue requenda, aplicando prucbas, procedimentos ¥ téonicds gque se
consideraron necesanas de acuerdo a las circunstancias existentes.

Este informe no estd destinado explicitamente a detectar faltantes que en lo
posterior puedan afectar a |as cuentas del balance, sine mas bien a dar un coterio
profesional sobre la sitiacion en la cual se encuentra la empresa. Es necesario
ademas, mdicar que los comentarios aqui esgrimidos corresponden especificamente
al afio de andlisis, esto es, el 2013,

3.- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He procedido a examinar el BALANCE GENERAL, ESTADO DE RESULTADOS Y
BALANCE DE COMFPROBACION, todos elivs con sus respectivos anexos, habiendo
constatado que los libros v registros contables se encuentran enmarcados dentro
de los principios generalmente aceptados.

En mi opinion luego de haber aplicado consistentemente los principios contables de
general aceptacion, 8si como las normas técnicas de Auditoria, log estados
financieros de la Compania préesentan la sitnacion financiera de la misma,

Por tal razdm recomiendo a la Junta General de Accionistas su aprobacién, la
misma que tiene tnica referencia a la razonabibdad de los estados hnancieros.



4.- ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO CORRIENTE
Este grupo estd integrado por cuentas significativas;

-Cuentas y documentos por cobrar clientes corrientes Relacionados/Locales
con un valor de $ 13,245,12 que representa €] 6% del activo corriente, Inventario
de suministros y materiales con un monto de 5 154,599 68 que representa el
TO% v por altimo la cuenta Aetives pagados por antieipo con un monto gue estd
valorado en $ 29.517,54 que representa el 13,37%

RECOMENDACION 1.

En mas de una ocasion he sugerido invertir en funcicn de los proyvectos
planificados, por lo que wvuelvo a insistir en lo mismoe, esto es realizar las
adguisiciones neceseries ¥ aprovechar el inventario existente para los provectos a
efectuarse en ¢l sipuiente periodo econdmico. La empresa tene gue hacer frente a
sus obligaciones y wvolverse productve wotilizando los imventanos existentes,
evitando invertir la liquidez que podria alcanzar a lo large del ano veniders

ACTIVO FLJO

En este grupo schresalen las cuentas: Maguinaria, Equipo e Instalaciones con un
monto de 5 70536578 que rcepresenta ] 59.553% ¥ Vehiculos, equipo de
transporte ¥ caminere movil con un monto de $ 534.471.13 gue representa el
435,07,

RECOMENDACION 2.

Hasta el ano inmediato anterior resulto importante las inversiones gque realizo la
empresa, se recomienda retomar esta politica empresarial, se deberia invertir en un
edificioc ¥ un terremo para las insialaciones v la bodega de la empresa
respectivamente, 1o que permutiria generar confianza en el mercado v demostrar
credibilidad y solides econdmica frente a nuestros Clientes v Proveedores.

PASIVO CORRIENTE

En este grupo las obligaciones ascienden a la suma de 3 62,5399 77 sobresaliendo
las cuentas: Cuentas y Documentes por pagar proveedores-corriente
Relacionados/Locales con un monto de $ 40.527 30 que representa el 64,74% y
Otras cuentas y documentos por pagar corrientes Relacionados/Locales con
un monto de 5 22,072,497 gue representa el 35,26%



RECOMENDACION 3.

51 bien el afio inmediato anterior se redujo ¢l B0.65% de las obligaciones cxistentes,
en el presente ejércicio economico se vuelve a incrementar en el 248.89%, por lo
que volvemos a recomendar que la politica de endeudamiento debe estar en base de
una rotacion adecuada de los inventarios, por lo que insisto en mantener un plan
de adquisiciones acorde a las necesidades existentes.

PASIVO NO CORRIENTE

En este grupo sobresalen las cuentas. Cuentas y documentos por pagar
proveedores no corriéntes Relacionados/Locales con un monto de $ 102.807 .66
que representa el 35.53% v Otras cuentas y documentos por pagar no
corrientes Relaclonados/Locales con un monto de 5 16.203,46 gque representa el
13.03%

RECOMENDACION 4.

Las oblipaciones existentes de la empresa en el presente periodo econdmico deben
continuar preocupando a la Administracion de la empress, oo se ha logrado hecer
frente a las mismas mas alld de un 13% con relacion al afo inmediato anterior, Se
recomienda atender fax oblignciones en el menor dempo posible caso contrario la
empresa podria pasar a manos de los Acreedores.

PATRIMONIO

En este grupo sobresalen las cuentas Aportes de socios o acclonistas para futura
capitalizacién con un monto de $ 07 58011 y la cuenta Utllidad del ejercicio
con un valor de § 39.380,68

RECOMENDACION 5.

Se debe capitalizar a la empresa con el monto establecido por los socios para este

fin, con el objeto de invectar capital fresco que posibilite estabilizar la economia de
la compariia que se encuentra en manos de los Acreedores



ESTADO DE RESULTADOS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2013, se resume de la siguicnte mancra:

Ingresos: 5 540.097.60
Costos y Gastos: 5 4885.909,96
Utilidad: 5 &60.187.64
Ingresos

Los ingresos de la empresa sc cstablecen en $ 54909760 sosteniéndose el
100.00% en las ventas netas locales gravadas con tarifa 12%

Costos ¥ Gastos

El total de costos v gastos de la empresa en ¢l presente ejercicio econdmico
asciende a la suma de 5 488909 96 sobresaliendo entre los mismos, total costos
con un mento de $ 54.531,26 que representa el 11,15%, Sueldos, salarios y
demds remuneraciones gue constituyen materia gravada del IESS con un
monto de $ 79.944,17 que representa ol 16,35%, Mantenimiento y reparaciones
con un valor de & 13,240,532, que representa el 2,71%, Aporte a la seguridad
social (incluye fondo de reserva) con un monte de 3 14,208 93 que representa el
2,92% . SBervicios piblcos con un monto de 5 21.661,32 que representa el
4,43% v Pagos por otros servicios (sefial de televisoras internacionales) con
un valor significativo de 3 212.343.84 que represents of 43,43%.



INDICADORES FINANCIEROS Y DE GESTION

Ligquidez = Activo corriente/ Pasivo cormiente
Liguidez — 220.836,63/62.599,T7
Liguidez = 3.52

Este indicador manifiesta gque por cada dilar de deuda a corto plazo sc posce &
3,52 para cancelar con los activos corrientes.

Prueba Acida = {Active corriente — Inventarios|/ Pasive Cormiente
Prueba Acida = (220,836,063 - 4.339.00)/62.599 67
Prueba Acida = 3.A5

La empresa posee $ 3,45 en actives disponibles v exagibles para cancelar cada dolar
de todas las deudas a corto plazo

Capital de Trabajo = Activo Corriente-Pasivo Cormiente
Capital de Trabajo = 220.836.63 — 62.599.77
Capital de Trabajo = 158.236.86

Serpormul S.A. posee § 158,236 86 de capital de wrabajo para efecmar gastos
corrientes o inversiones inmediatas,

Margen Neto sobre Ventas = Utilidad Neta/Ventas * 100
Margen Neto sobre Ventas = 60,187 .64/ 549.097.60 ~ 100
Margen Neto sobre Ventas = 10,96%

El marpen neto sobre las ventas es del 10,968%

Rendimiento sobre Capital = Utilidad Neta/Capital Contable * 100
Rendimiento sobre Capital = 60.187.64,/80] = 100

Rendirmiento sobre Capatal = ¥.523,496%

El rendimiento financiero sobre ef capital invertido es del 7523, 46%

Rotacién de inventarios = costo de la mercaderia vendida /inventano promedio
Fotecion de mventarios = 34.531,26//4.339,00
Rotacion de inventarios = 12,56

Rotacidn de inventarios = Inventario promedio = 363 dias/costo de la mercaderia
vendida

Rotacion de inventarios = 4,.339,00 * 365/ 54.531 26

Rotacion de inventarios = 29,04

El inventario que existe en la empresa entra ¥ sale de la bodega 12,56 veces al ano,
le que guiere decir cada 29,04 dias

Rotacion de activos fijos
Rotacion de activos fijos 549,097 60,118 502 96

Rotacidn de activos fijos 4,63

Por cads dolar gue roeta o circula dentro de los actives fijos se genera 8 4,63 en
ventas

Ventas/actvo fijo

e



Propiedad = (Patrimonio / Activos Totales) * 100

Propiedad = 152,430,700 / 330,380 59) = 100
Propiedad = 44 G2%

Endeudamiente = (Pasivos / Activos Totales) = 100
Endeudamiento (186,949 89 /330,349 30) = 100

Endeudamients = 55,08%

El 44,92% pertenece a los duefies de la empresa v el 55,08% a los Acreedores v
Proveedores,

Atentamente,

(ELM

MlhARID



