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RUC: 0905385639001 Auditor Externo

INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y directorio de
ANDIVEL S. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de ANDIVEL S. A. al 31 de diciembre del 2007 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas y el flujo de caja por
el afio terminado en esa fecha, Estos estados financieros son de responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en la
auditoria realizada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptada. Esas
normas requieren que planifiquemos la auditoria para obtener razonable seguridad de que los estados
financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen,
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su
conjunto, consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre del 2007, me fue factible satisfacerme de los inventarios fisicos asi como el arqueo
fisico de los documentos de cuentas por cobrar clientes, ademas que he recibido repuestas a mis solicitudes
de confirmaciones de saldos de las obligaciones por pagar con instituciones financieras, también se
contabilizaron las depreciaciones de los activos fijos, también pude determinar la eventual existencia de
otras transacciones y obligaciones por este concepto directas o indirectas, y/o garantias de las registradas
en los libros d contabilidad.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos la situacion financiera de ANDIVEL S. A, al 31 de diciembre del 2007, los
resultados de sus operaciones y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad Nec’s y, normas contables establecidas y autorizadas por la superintendencia
de compaiiias del Ecuador.
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ANDIVELS. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 200

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos
Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
Propiedad, y equipos - neto

ACTIVOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias

Cuentas por pagar — proveedores
Deposito de Clientes

Beneficios sociales por pagar
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva legal

Utilidades no distribuidas
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

NOTAS

~N o W Ry

10
11
12
13
14

15

16
17

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

(expresado en dolares)

20.281.02 s ,
55.004.09
578.17138+
775.352.00,
19.973.74 ,~

1.448.782.23

177.719.36

26.336.67 /
30.552.13

1.683.390.39

59.534.76
442.703.56
10.185.00
8.323.03
23.152.37

543.898.72
1,083.119.30
800.00
2.505.62
33.797.41
19.269.34
__56.372.37

1.683.390.39
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ANDIVEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

INGRESOS:

Ventas
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costos de Ventas

Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Gastos Financieros

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION EMPLEADOS
I5 % PARTICIPACION EMPLEADOS

UTILIDAD ANTES DE I. RENTA

25 % IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL

10% RESERVA LEGAL

UTILIDAD DEL EJERCICO

Ver notas a los estados financieros

(expresado en délares )

1.910.338.78
2.460.66

1.912.799.44

1.569.500.66
269.197.59
9.707.81
30.808.47

(_1.879.214.53)

33.584.91

5.037.74

28.547.17

( 7.136.79)

21.410.38

( 2.141.09)
19.269.34




ANDIVEL S.A.,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Capital Reserva  Reserva Utilidades Utilidad del
Social Legal Facultativa No distribuidas Ejercicio Total
(expresado en dolares)

Saldos a enero 1 del 2007 800.00 364.58 0 36.516.18 3.281.23 34.962.00
Transf. a Utilidades no distribuidas 3.281.23 (3.281.23) -0-
Utilidad del ejercicio 33.584.91 33.584.91
10 % Reserva legal 2.141.04 ( 2.141.04) -0-
15% P. Trabajadores (5.037.74) (5.037.74)
25% Impuesto a la renta (7.136.79) (7.136.79)
Saldos a dic. 31 2007 800.00 5.505.62 0 39.797.41 19.269.34 56.372.37

Ver notas de los estados financieros




ANDIVEL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

- CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

( Expresado en dolares )

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 19.269.34

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion de Activos 38.765.19
Apropiacion reserva legal 2007 2.141.03
Subtotal 60.175.56

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en activos diferidos : (7.918.72)
Disminucion en gastos anticipados 11.567.84
Aumento en cuentas por cobrar (423.911.14)
Disminucién en Inventarios 89.682.32
Disminucion en obligaciones financieras (298.178.46)
Aumento en Beneficios sociales por pagar ~ 2.613.19
Aumento en Impuestos por pagar ¥~ 21.937.10
Aumento en cuentas por pagar 40.845.75
Subtotal ( 563.362.12)
EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucion en Propiedades ‘ 23.229.50
Disminucién Inversiones Temporales 41.870.65
Aumento en deudas a largo plazo 450.460.76
Subtotal 515.560.91
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo 12.374.35
Efectivo y equivalente de efectivo a principio de afio 7.906.67
Efectivo y equivalente de efectivo a fin de afio 20.281.02




ANDIVEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.

OPERACIONES

ANDIVEL S.A.- (La Compafiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 18 de julio del 2000
e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de Agosto del 2000, sus instalaciones estidn ubicadas en el
Km. 9 Y2 via a Daule, su actividad principal es la venta al por mayor de Combustible.

BASES DE PRESENTACION.-- ANDIVEL S.A. mantiene sus registros contables en délares, y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido de acuerdo con
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién,
las normas ecuatorianas de contabilidad -NEC’s, emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y de aplicacién obligatoria segtn lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucién No. 06.Q. ICI-004 del 21 de Agosto del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre el 2006 la Superintendencia de Compaiiias resolvid
adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y dispuso que sean de
aplicacion obligatoria a partir el 1 de enero del 2009.

Las condiciones econémicas del .pais en los tltimos afios han sufrido un proceso de deterioro
caracterizado por altas tasas de inflacion y devaluacién, crisis del sistema bancario y financiero,
fuerte caida de la actividad econdmica del pais, y por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra.

Las medidas econdmicas adoptadas por el Gobierno, han posibilitado una recuperacién de la
economia, una baja en la tasa de inflacion. El mantenimiento y fortalecimiento de ésta
recuperacién tiene fijados sus bases, en que el Ecuador pueda obtener nuevas inversiones y
fuentes de financiamientos, la optimizacién del ahorro interno, 1a reestructuracién y la confianza
en el sistema financiero nacional, a todo esto se suma la transicipn al nuevo modelo econémico
que estard implementando el régimen tomando en cuenta que habri cambios estructuralescon la
nueva carta magna del socialismo del siglo XXI.
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- ANDIVEL_S.A.

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

o~ ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

-~

- 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

- ;

’%‘W\

~ Los estados financieros han sido preparados en base a las normas ecuatorianas de contabilidad
- (NEC), y estan basados en el costo histérico de aplicacién modificados en propiedades, activos
‘ diferidos y patrimonio.

[

f\‘"’\

’f“ Propiedades.- Estdn contabilizados al costo histdrico menos la depreciacion acumulada, los
‘ pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan la vida
(I util se capitalizan.

La tasa de depreciacion anual de los activos es como sigue:

-~

™ Activo Tasa

- Magquinarias y Equipos 10%

. Instalaciones y Adecuaciones 10%

i Muebles y enseres 10%

T Vehiculos 20%

~ Equipos de oficina 10%

- Equipos de computacién 33%

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio utilizado tasas
: que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
- estimada, siguiendo el método de linea recta, y son depreciados de acuerdo a los porcentajes
~ vigentes de ley.

/‘f’“\

™ Inventarios . Los Inventarios estin valorados de acuerdo al costo de adquisicién sin
A exceder el valor del mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado.

. Obligaciones por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2007 fueron contabilizados en Obligaciones a

- corto y largo plazo, con sus respectivos vencimientos e intereses legales

=~

)

Yy 0y ) )
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ANDIVEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Proveedores por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2007 fueron contabilizadas en Obligaciones a
corto y largo plazo..

Reserva Legal.- La ley de compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida por los accionistas, pero puede absorber
pérdidas futuras o para aumento de capital.

Patrimonio.- Del saldo de la utilidad del ejercicio fueron transferidos el 10% para la Reserva
Legal para el presente ejercicio fiscal.

3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007, se descompone como sigue

USS
Caja 500.00
Bancos 19.781.02
TOTAL _ 20.281.02
4.- INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre del 2007, se descompone . USS
Pélizas de Acumulacion-Banco Bolivariano
No. 772952 vencimiento 31.07.08 10.004.09
No. 756001 vencimiento 31.07.08 5.500.00
No. 777380 vencimiento 31.07.08 9.500.00
No. 762270 vencimiento 31.07.08 20.416.23
No 762488 vencimiento 31.07.08 4.583.77
No. 756324 vencimiento 01.08.08 5.000.00
TOTAL 55.004.09

Estas inversiones sirven como_cash colateral para salvaguardar las garantia que el Banco
Bohgantq;g{) emite a favor de Petrocomercial para la obtencion de cupos por la compra de
combustibles

S.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, se descomponen como sigue: USS

Empleados 3.380.18

Clientes 574.791.20
TOTAL 578.171.38
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ANDIVEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

10

6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007, se descomponen como sigue:

USS
Diesel Industrial - 2 777.352.00
7.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2007, se descomponen como sigue:
USS
12% iva Crédito Tributario 14.096.16
1 % Retencién en la Fuente 3.020.29
2% Retencién en la Fuente 2.857.29
TOTAL 19.973.74
8. ACTIVOFIJO
Durante el gjercicio 2007, el movimiento de propiedades fue como sigue:
Costo R ventas Ajustes y re- Ajuste por Costo
Dic. 31, 2006 Adiciones Bajas clasificaciones conversion Dic.31,2007
(expresado en dolares)
Edificios e instalaciones 27.440.00 102.937.96 0 (30.383.98) . 99.993.98
Magquinaria y equipos 756.00 3.414.86 0 0 4.170.86
‘Vehiculos 79.711.04 0 0 0 79.711.04
Muebles y enseres 8.102.04 849.70 0 0 8.951.74
Equipos de oficina 12.030.00 2.889.91 0 0 14.919.91
Equipos de Computacion 8.897.54 0 0 0 8.897.54
Construcciones en Proceso 102.937.96 0 0 (102.937.96) 0
Sub-total 239.874.58 110.092.43 0 (133.321.94) 216.645.07
Depreciacion acumulada (_160.53) (38.765.18) (38.925.71)
Total 239.714.05 71.327.25 (133.321.94 ) 177.719.36
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ANDIVEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

11

9.- ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007, estan constituidas como sigue

Deposito en Garantia
Contrato Cosedone
Gastos de Investigacion
Gastos de Organizacion
Otros Activos Diferidos

(-) Amortizacién Acumulada

TOTAL

10.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2007, estan constituidas como sigue:

Banco Internacional Sobregiro bancario

TOTAL

11.- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2007, estan constituidas como sigue:

Petrocomercial
Marvil s. a.

Vanlisud

AFP Génesis

Medec s.a.

Angela J. Tapia Vera
Transporte Mariduefia
Oswaldo Ballestero Nuiiez
Transportes Herrera
Cepsa s.a.

Transporte Roman
Discolda

Cartimex s.a.

USS

3.800.87
6.278.45
7.500.00
2.935.20
22.116.81
42.631.33

(16.294.66)

26.336.67

USs$
59.534.76

59.534.76

USS

35.937.58
142.019.15
74.673.45
50.68
4424
1.108.80
534.60
435.60
356.40
2.710.13
297.00
96.737.00
189.20

355.093.83




ANDIVEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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Vienen....... 355.093.83
Suker s. a. 88.97
Tekocsa 3.881.55
Ing. Fausto Plaza 2.098.54
René Tumbaco R. 350.00
Accionistas 73.489.97
Ab. José Maria de Oliveira 1.846.00
Jesus B. Pineda M. 415.80
Milton R. Moreno V. 653.40
Ambienconsul C.Ltda. 220.00
Graciela Pérez M. 188.15
Hither H. Romero Ibarra 435.60
José Mindiola M. 257.40
Brunacci 57.61
Gaston Salazar G. 330.00
Herlinda V, Benitez S. 277.20
Compafiia Nacional de Seguros 1.059.10
Oswaldo Juvenal Fuentes 79.20
Servicios Técnicos Independiente 990.00
AIG Metropolitana 138.20
Litoinstrument 103.82
Regimar 463.32
Ricardo Méndez 7.70
René Tumbaco 178.20
TOTAL 442.703.56
12.- DEPOSITO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2007, estan constituidas como sigue :
USS
Omar Gonzalez H. 4.095.00
Segundo Pérez 2.990.00
Dr. Adolfo Andrade 1.000.00
Transporte Roman 2.100.00
TOTAL 10.185.00
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ANDIVEL S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

13.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, estan constituidas como sigue:

- USS$
o Décimo tercer sueldo 362.16
. Décimo cuarto sueldo 113.33
Vacaciones 944.61
- Aporte Patronal —iece-secap 1.307.82
o Fondo de Reserva 336.98
o~ Préstamos Quirografarios 220.39
- 15% Participacion Trabajadores 5.037.74
a TOTAL 8.323.03
P
. 14.- IMPUESTOS POR PAGAR
- Al 31 de diciembre del 2007, estan constituidos como siguen:
™ USS
= 1 % Retencion en la fuente 134.38
- 2 % Retenci6n en la fuente 145.12
‘m\ 5% Retencion en la fuente 17.48
f 8% Retencion en la fuente 36.99
”w 100% Retencion en la fuente iva 132.29
~ 12% impuesto valor agregado 15.077.24
~ Impuesto a la renta - 2007 7.136.79
- Otras Retenciones 472.08
o
TOTAL 23.152.37
P De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, la
- compafiia debe pagar la tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables del
m gjercicio econémico, o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las

ganancias.

£
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ANDIVEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

15.- DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 estan constituidos como sigue:

USS$
Banco Internacional 196.754.73 /
Cuentas por Pagar — Socios 866.364.57
Maria Lola Guzman 20.000.00

TOTAL 1.083.119.30

La empresa mantiene un préstamo con un saldo de $ 196.754.73 a 45 meses al 11% interés anual

El saldo de $ 866.364.57 corresponde a préstamos de los accionistas a largo plazo, los que no
generan ningn interés financiero

16.

17.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2007 esta constituido como sigue:

Acciones
No. Participacién Valor
USS
Bisbaly S. A. . 400 50 400.00
Bolivar E. Villacis Guzman 400 50 400.00
TOTAL 800 100 800.00

El capital esta constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas a $ 1.00 c/u.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2007 est4 constituido como sigue

US$
Reserva Legal 31.12.06 364.59
Apropiacion ejercicio 2007 2.141.03

TOTAL 2.505.62
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ANDIVEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

17. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARNTAS

De conformidad con el art. 111 de la Ley de Compafiias y en concordancia con la Resolucion
No. 93-1-4-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de Compaiiias, manifiesta que
la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no menos del 10% para formar la
Reserva Legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha Reserva no
estara disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizado en su
totalidad y para poder absorber las pérdidas

Saldos v transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de Diciembre del 2007, existen
saldos y transacciones con partes relacionadas que se explican en los anexos respectivos, en
cuentas deudoras y acreedoras de accionistas.

La Superintendencia de Compafifas emitié la Resolucién No. 04.QIJ.001 con fecha 27 de
Febrero del 2004, publicada en el Registro Oficial No. 289 del 10 de Marzo del 2004, en la
cual requiere revelar el estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de autor. La
Administracién no ha incurrido en incumplimientos significativos de las normas establecidas
en la Ley de Propiedad Intelectual y su Reglamento.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2007 si existen activos y
pasivos contingentes por § 55.004.09 que sirven para la compras de combustibles a
Petrocomercial , que garantiza al Banco Bolivariano mediante las inversiones de las P6lizas

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2007 (fecha de cierre de los estados financieros) y
Junio del 2008 (fecha de culminacion de la auditoria), el principal evento que amerita ser
mencionado tiene relacién con la politica de venta que implementa el estado ecuatoriano como
norma de control a las distribuidoras y comercializadora de combustibles con el fin de
contrarrestar el robo y el contrabando lo que hace que los controles se degeneren en un alto
grado de corrupcidn lo que significa la escasez del producto dentro del mercado interno, v a la
vez ocasiona grandes pérdidas a las empresas comercializadoras y distribuidoras, ademds que
el modelo econémico para las comercializadoras de combustibles no ha llegado a satisfacer los
objetivos, de tal manera que la compaiifa para el futuro esta pensando en fortalecer su mercado
obteniendo mayor CUPO de compra al estado.
i

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2007, hemos dado

cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno
por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia por tal razén no
estan reveladas.
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T ANDIVEL_S. A.

o~ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

}m ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

S 18 .- PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

~ ‘ El Servicio de Rentas Internas emiti6 el 30 de Diciembre del 2005 las Resoluciones No. NAC-
~ DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No. 188 el
™ ‘ 16 de Enero del 2006 en las cuales establece el contenido del Anexo y del Informe Integral de
~ Precios de Transferencias asi como los parametros para determinar la mediana y el rango de
f,a plena competencia que deben presentar los contribuyentes que hayan efectuado operaciones
;@k con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado superior a
L los $300.000.00
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