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TIMONTHYL 5.4,
NOTAS A LOS FSTADDS FINANCIEROS

TIMONTHYL A
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

MR EL PERIDDDS TERMINADGD AL 31 DE MCIEMBRE PEL 2015
EXPRESADAS EN DOLARES DE ELLA

1. IDENTIFICACION ¥ OPERACIONES DE LA COMPARIA

TIMONTHYL S.A, fue constituida y existe bajn Las leyes eouatarianas desde su inscripeidn en
ot Registra Mercantil el 10 due 2gosto del 2000, con un plazo de duraciin de cincueola afios.
Su domicilin poncipal ex la ciudad de Quita. El capits suscrito ex de 1SS 800 y exta
compuesta por BOG participaciones de 155 1,00 cada una.

La ¢omnpadifa tiene comno chijeto 13 explotcion agnicela en todas sus fases, al desarrollo,
priaies y explolacion de teda clase de ganade mayor ¥y menor.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

TIMONTHYL S A, es una onmpaiia regulada por la Superintendencia de Campadias y porla
tanto estd sujeta a la preparacion ¥ preseantacion de sus Estados Firancieros bajo Normas
Inlernacionales de Infarmacién Financiera

Los estados financieros adjuntos has sido preparados de acuerde con las Normas
trternacionales de Informacidn Financicra ¥ sus fransacciones s registran con hase al coso
histhrico v en lo que corresponda a valores razonabbes, La aplicacion de cstag novinas
imvolucya el registro de estimaciones realivadas porla Gerencla para valuar adecuadamente
alguenos actives ¥ pasives presentados en bos Extados Financieros,

A conUnuacian se describen 1as politicas ¥ priacticas contables mas importantes seguidas por
ka compahia para la preparacion de sus £stades Financierns:

F  Cumplimiento con las NIF

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacidn financiera al
11 de diciembre del 2015, los estados de resultados integrabes, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efective par el afio terminada 3l 31 de diciembre del 2015, Estos estados
financierus hao sido preparados de acuerdo con T dliima traduccion vigente de ks Normas
Internacionatexs de Informacion Financiera para Peqoenas y Medianas Empresas - NIF
Pymes . emitida oficialmeate o) idioma rasteilano por 2l 1A5E.
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=~ HNegndo en marcha

Los estades finanderos se prepamn normalmente baje €] supoeste de gue la entidad estd en
funcionamiento, ¥ continuar su actividad dentro del futara previsible. Poc lo tanto, se
supnne que la entidad no tene la intencidn ni la necesidad de Hguidar o recortar de forma
tmportante la escalz de sus operaciones.

TIMONTHYL SA, es una empresa gue cumple con los requecimicntos paa ser considerada
como un Megocio en Marcha.

#  Bases de presenlacion

Los estados finanderos e han preparada de aroerdo con las Mormas Intemadianales de
Informacion Financiera adoptadas por el Ecpador.

La preparacian de los prescntes estados financierns en conformidad con WHF requiere que
la Admirisiraciin realice cieras extimaciones ¥ estableas algunes supuestas inherentes A
la actividad ecaondmica de la entidad, con el propoésito de determivar Iz valuacian y
presentackdn de algunas partidas gque forman parte de los estados flinancieros, En opinién
de la Administraciin, tales csBmaciones y supuestos estFrieron hasados en la mejor
wiilizacidn de la intorreacidn disponible 2l momentn, 1ns eusales podrdan llegara diferir de sus
efoctos finales

+  Estimaciones y juicios contablex

La Comnpania bace estimaciones ¢ Bipdtesis en relacion con el finooe, Las estmaciones
contables resultantes, por definicion, raramente ipoatacin a los carrespandientes resultadas
reales, A continuaciéon se explican las estimaciones ¥ juicins que ticnen un desgo significativo
de darlugar a un ajuste material en los importes en dibros de las activos ¥ pasivos dentro del
efercicio Dranciene xiguiente.

Aecunacimigmta de fpgreses

La compatia recenacensi sus mgresos o funcion de los servicios que se presten en cada ung
de los periodos mensoales.

r  Efectvo ¥ equivalentes de efectva

Ll efective ¥ equrralentes de efectiva inclaye los valores en cajas, los saldos conciliados en

CUENtas bancarias, inversionis a corte plazo de: gran liguidez con on vencimiento ariginal de
Lres meses O Iendos.
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~ Propiedad, planla y equipo

El coste de los elementos de propiedades, plants y equipo es &l precia equivalente en efectve
en [a fecha de reconadmiento.

Un clemenlo de propiedades, planta vy equipa se reconoce comp activo, sofo cuande o5
probable que Ia entidad obtengs heneficias veonamicos Rituras derivados del mismo y
cuundo ] posto puede medimic con fiabilidad,

El costo de los elementos de propiedadex, planta v equipo comprenden; su precs de
adquisicidn, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables v cualquier rebaja,
mas los costes de uhicacidn an el [ugar de operacian

La comparia ha escogido & Modeln del Costo para la medicidn pasterior de los dlementas de
propiedad planta y equipo, excepto para terrenos y edificios, con lo cual se regista ka
depreciacion acumulada y of importe acomulado de kas pérdidas por deterioro del valar.

La depreciadion e realiza on [orma separada para cada parte o componente de un clementn
de propicdades, planta ¥ equipo que tengan castos significativos con relacion al costo tutal
del elementa.

E! cargo pur depreciactén de cada periodo se neconoce en el resubtado del perioda, salvo que
s& incluya en el importe en libros de niro actisa.

El importe depreciable de un activo s distribuye de forma sistematica a la largo de su vida
itil, can excepcion de los bicoes inmuebles en el gue se utiliza el modelo de revaluacian para
presentar su costo a valor de mercado,

Ef valor residuad 3 1a vida dtil de los elemuentos de propiedad, planta ¥ equipo son revisadns
al términn de cada perfodo anuak.

Al 31 de didembre ka compaiiia legaliza y registra la compra de un te(Tend quu werviri para
generar los ingresos futuros de k. compaiia y por lo tanto aun no pone ek prichca las
politicas definidas.

r Cuentas por pagar comerdales

Las cuentas par pagar comerciales son obligaciones de pago por blenes o servicing que se
han adquirido a tos proveedores en el curo ordinaro de la operacion, Las cuentas a pagar
s Clasifican como pasivo corriente & 1os pagns tienen vencimianto 3 un afto 0 menod. Caso
CONLATIO, 58 presentan Coma pasivos no comrienies

las cueptas por pagar comordiales se recomocen inicialments a valor razonable y
posteTiormente $e valnran par su costo amortizade osande o} mdétado de tipo de interés
efective.
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~  Impuestas corricntes y diferidoes

El pasto por impuesigs del periodo comprende fos impuestos corrientes ¥ diferidos. Los
impuesios se réconooen en ¢ resultado, excepio en la medida #n ogue estoy e refieran a
partidas recanocidas en ol atro resultado integral o direcizameste cnoel patcinrnie neto.

Ei gasto por impuese se calcula a la tarila det 22% para el afgn 2010

Los impuestas diferidos se reconocen, de acuerdn con sl métlodo de pasivn, por las
diferenciax Lemporarias que surgen enire las bases Gscales de los activos ¥ pasivos y sus
importes on libros en bos estados financierns, Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del recenacimients inicial de un actve o pasive en una transaccgon,
distinta de una cambinacidn de negocias, gus, en el mamente de fs transaceidn, ro afecta oi
al rexultade contable ni a 1a panancia o pérdida Ascal.

El impueste diferide s determina vsande tipos impostivos (v leyes) aprobados o a pooto
de: aprobarse en la fecha del balance ¥ gue se espera serdn de aplisacion coanda =l
correspondiente aclivo por impuesto diferido se realice o el pasive por impuesto diterido se
liquide.

Lias activos por impuestos diteridas se reconoeen wila en 1a medida en gue es probable que
vaya a disponerse de beneficias Hscales futuros.

A1 31 de dicicmbre la compafiia generd pérdidas: come resultado de su aperacitn v noose han
considerndo partidas que pudieran tener un ¢fecto sgnificative de impucstos diferidos y poar
lo Latetor na se han reconacido valores por estos condephos,

r  Actvos Bnancieroa-

Los activos inancieros que se identifican en log cstados Grancieras son:

1 Efecttwn y equivalentes
2. (imas cuenias por cobrar

Reconocimiento inicial y des-recomocimiento

Todos les activos tnancierox s¢ reconoceran ¥ dacin de baja en 1a fecha de nepociacion, e
decit, cuando se obseree la presencia de una compra n venta de un active tinanciero hajo un
contratn coyas condiciones tequitren la entrega del active durante un periodo gue
genetaimente estd repulado par el mercado cotrespondienta.

Lo= activos financieros seran medidos inicalmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepte por aquellns adivos fAnancictos clasificados al valor razonable con
eambios en resuliados, los coales soo inicizlmente medidos al valor meonahle y covos onstos
de la transaccidn se veeonocen en resultados.

Clasifiraciin de acdivos inanciens
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La Comnpaitia clastficams sus activas financieros en las siguientes categonizs: i) a valur
mzonable con camhios ca resultadas, 6y activos financieros mantenidos hasta su
viencimisnta, jii) préstamos ¥ cuentas por cobrar, y, iv} activos Tinaneeroxs disponibles para
la ventla. La dasificacion depende del propésito con ol goe se adquirieron Jos mattumentas
financiern= La admipistracian dedermina la clasificacidn de sus instrumentos financiceros e
el momenta del recnnocimiento incial. A b fecha de los estados financieros adjuntos, la
Cumpafiin mantiens bdsicamente préstamos ¥ cbentas por cobrar,

Préstantas ¥ cuentas por cobrar

Som actives fnancicros oo devivados con pagos fijas o determinahles, que ne cotizan en un
mrcado activg. Se clasificardn en activos cotTientes, éxcepta 102 vencimientos suporiares a
12 meses desde la fecha dal estado de situacidn Bnanciera, que se clasifican como ackivos no
COITienteog

Lixs préstamos y cuentas por cobrar incloyen los devdares comerciales ¥ las oleas coenlas
por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos actvos linancierns s miden 2] costo
amortizado udlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deteriora. Los ingresos por intereses (incluyenda lus intereses implicitas) s reosnecen y se
cateulan utilizandno 13 tasa de inlerés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corla
plazo cuando of reconocimicnto del interts resaltare inmaterial.

Deteriom de activiey fingroems al cosio amprdzado

Al final del peniodo sohre el que se inforna, los activos Anancieros que se miden al costo
amortizade, son evaluadns per deterior con base en bas politicas nontahles.

El importe en libros de los activos financieros s¢ redocen directamente par cualguier
pérdida por deteriom, sxeepto para las cucnkas par cobrar comercizbes, donde el importe en
libray e reduce a fravés de una cuenta de active dencminzda provisién para cuenias
incebrables. Cuando 1o Compafia considemn que una cuetta por cobrar comercial no es
recuperable, e da de haja afectando la cuenlz provigion para cuentas incobrables,

Eaja en cuentas de un activo financiero

La Compaiia da de haja un aclive finanoern anicamente coandn: t) expiren los derechos
contractuales sehre los flujes de efectin del activn financiern, y, i) transfisran de manera
sustancial los Tiesgas y ventajas inhereates a la propiedad del actvo Bnandero.

= Pasiros financienss

Los instmmentos de dewda son clasificados camo pasivos fnancietos o cotne palnmnma de
conforrmdad con 12 esencia del acuerdo contracinal. Los pasiros financierms identiflicados en
los estados financicoos san:

Obligacionss financivras
Cuentas por pagar comescales
Otmas Cuentas por pagar
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Recomocimiente inicial

Los mstorumentos financicros se clasifican come pasives financieras medides al coso
amartizade. Estos pasivos s reconocen inicialmente a 5u coste mas Ios costos que se hayan
imcurtida en la imnsaccdon. La Compatia no ha reportado pasivas financieros medidos al
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasives financieros se clasifican coma pasives corrientes a menos que bz Compania tenga
un derecha incondicional a diferir su liguidacidn durante al menos 12 meses después de L
techa de ermisidn del extado de siboacion Gnanciers.,

Medicidn postetior

Despaés del reconoeimicnto inictal, estos pasivos financieros se miden al costo amortzado
utilizando = métadn de bt tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses (inclbyende los
intereses implicitos) se reconocen 'y se calonlan utlizande ka tasa de interés efcctiva, excepio

para las cuentas por pagar a cocta plawe omado el reconocimients del interés resultzre
itmaterial,

BEaja en mentas de nn pasivo financiern

St dan de haja los pasivos financierns cvando expirzn, cancelan o cumplen las ohligaciones
oontractuales asumidas por la Compania.

~ Beneficios a lnos empleados
hlipaciones per ponsiones

Loz plancs de beneficios definidos extabiecen el importe de la prestacion gue recibivd un
empleado co ol momento de: su (ubilacian, normalmente e foncon de uno o mas actores
coma la edad, afios de servicio y rétnoneracian.

La ahlipacidn por prestaciones definidas se caloula anvalmente por aciarios indepehdientes
de acuerdo con ¢l métndo de la unidad de crédite proyectada. Al 31 de diciembre del 20015
la compafiia no cuenta con empleados para vegislmar las provisiones por e concepto.

r  Becorocimicnto de ingresos

Lest ingresns ardinarios se valoman por fl valor razonable de la contraprestacion recilida v 2
recilvir, ¥ represenlan s importes a cobirar por los sericios vendidaos, neros de desouentos
¢ impuestos, Los ingresos ordinanios se reconocen cuando o] ingrese s puede medir con
fiabilidad, #s prohable que 13 entidad vaya a recibir un beoeficio econdimico futum y coznda
s¢ alcancen determinadas condicioncs para cada una de las actividades de la corpania.
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Ingresps por Servicws

Loc ingresos se reconocen #n & periodo conksble en gque se prests el servicn, Al 31 de
dicicmbre del 2015 la compania no ha generado venlas por servicios

= Reconoctmiento de gasing

e reconoce un gasto en ¢ estado de resuliados coando ba surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futurns, melaciomado con on decremento eén los activos o un
incretnentn en log pasivos, y ademas &l gasto puede medirse con Gahilidad. Los gastos se
reconocen en ol petado dic resultados sabre [a base de una asodacidn directs entre bas costos
incuerridas ¥ la obuencitin de partidas expecificas de ingresos.

~ Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa pagaria 3 sus t=bajadores wna
partcipacién del 15% sobre las otilidades del gpercicio antes de unpucsios

= Tmpeesto a fa Renta

De acnerdo con la Ley de Régimen Tributaco Interng, 1a vtilidad impoesitiva de la Coraparia
para el periodo 2015 estarfa gravada a la tasa dei 22%.

3. GESTION DEL RIFSGO FINANCIERO

{eostion de riesgos financicros

Las actividades de la Compailia La exponen a varios riesgos financicros riesgo de crédito ¥
riespo de liguidez

La gestiin del riespgn extd a cargo de la Gerencia General de lo Compafiia, quien scencargs de
wdentificar, evaluar y cubrir los riespos Bnancieros con la colaboracion de todas las Areas
opcrativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor economien
de sus Hujos ¥ activas y, co consecuencea de bos resultados

Riepes de cradito

El riesgo de crédito se reflere a quée una de las partes incumpla con sus obligadones
contractusles cesultando en una pérdida financiera para la Compafiia. TIMONTHYL S A, no
ba reatizado tramsscclones durante ol perindo 2012 que le puedan generar fiesgos co los
créditos concedidos.
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Ls legencia Finanowera de la Compafita es la responsable de la gestion de liguidez
Permanentemente e hacen previsiones acerca de las necesidades de bgoidez gne tene la
Compafia, para lo cual ¢ ha cstablecidn an marco de trabajo apropiado parz la gestion de
liguidez de manera que |a perencia pueda maaciar tos requerimientos de Anancamicnta a
carta, mediano ¥ lamga plazo. Lz Admiristracion maneja ol nespo de liguidez mantenienda
resetvas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente tos fujos
sfectivos proyecilados,

frestiin def capital

El objetiva principal de la Compafiia en relacian a [a gestdn de su capital e ascpurar que
eslard ep capacidad de mantencr su negocio en marcha, y proparcionar a las propietarios el
maximo rendimisnta experada.

4 PROPIEDAD Y ADCICNISTAS POR PAGAR

El salde de 1a propiedad corresponde a la adquisicidén de un termeno por un ¢alor de §
160820.52 cuyo préstamn fue oterpade por une de Jos acciomstas de ba compofiie ¥ eca
cancelado a largo plaso,

5. CUENTAS FOR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar s¢ peneran por desembolsos que Cureales del Ecoador
SC.C realiza en nombre de 1a Compaiia

2013 Mpl4 25
CERFALLS DELECUADORS.C.C  2638D76 5172372 5653493

TOTAL 2639076 5172277 56534.93

6 IMPUESTO A LARENTA
Conciliariom tributaria

La tarifa para ¢l impoesto ala renta en el perfodo 200155 caloula sohre la base del 22% de
lus uiilidades tributarias Los dividendos en efectivo que se declaren o distrthuyan a vorde
ancionjstas hacionzles s¢ cncuentan sujetos 3 retencidn en o5 porcentajes confarme 3 1o
senalado en [a normativa oibutaria

La conciliacion Lributarts preparada por fa compaiiia de acuerdo 3 bas disposiciones legales
vipentes para ¢ periode 2015 & la siguiente:
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2015
Pérdida contable (411347)
{+) Gastos no deducibles a
{=) Pérdida trihutariz (4113.47)

Contngendas

La Compeafiia no ha sido revessda por las autoridades tmbutarias, por lo @nta a 1a fecha de
aste Mforme exld abierto para revisian el gjerdcein 2015,

7. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

|URILACION PATRDNAL ¥ BONIFICACION FOR DESANUCIO

Los empicadores Lisnen 13 responsabilidad de pagar a sus trabajadores qoe por vednie n
veinlicineo afos o méis afhos, hubieran prestado scrvicios ininterrompidamente, todos los
beneficios que cstahlece el Cadign de Trabajo pur concepta de pensiones de jubdlacion
pamonal, lomando como base un estdin actuarial practicado por un poodcesiong]
independiente.

Al 31 de diciembre del 2015 la compatia no mantene cmpleados por lo gue no =2 ha
penerada ninguna obligacidn por este coticeply.

8 EVENTOS SIESECUENTES

Entre el 1 de enero del 2006 y la lecha de preparacion de nuestro informe 31 de marzo daf
20116, no s han producido eventos gue en la opinion de la adnunistraciom de 1a Cnmpaiiia
podieran 1ener unt efecto importante sobre [axs estados financieros.
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