Hansen-Holm

MINDSHARE DEL ECUADOR S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes




qen-

Hansen-Holm
T

Av Rodrigo Chéavez,

Pargue Empresaral Colon

'NFORME DE LOS AUD'TORES |NDEPENDIENTES Edificio Coloncarp, Piso 2
PBX: (583-4] 213 - 8355

FAX: (563-4) 213 -6G358

www hansen-holm.com

. Guayagquil - Ecuador
A los socios de

Mindshare del Ecuador Cia. Ltda.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Mindshare del
Ecuador Cia. Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. lLa administracion de Mindshare del Ecuador Cia. Ltda. es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas
a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, la requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemosy Jna auditoria

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedit ¥ntos para obtenaffevidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones
financieros. Los procedimientos seleccionados de
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representalidfemoneade importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude ¢&TTor. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compania. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas
por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de ia presentacion
general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos aobtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Mindshare del Ecuador Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de Enfasis

7. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compania presenta saldos por cobrar y por
pagar con partes relacionadas por US$5394,460 (2010: US$2587,173) vy
US$3,151,813 (2010: US$2 102 244) respectivamente, evidenciandose que las
operaciones con una parte relacionada representa el 66% (2010: 9%) de los
ingresos facturados. Adicionalmente, las transacciones con partes relacionadas por
los afios 2011 y 2010, se exponen en la Nota 4. TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS.

8. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compania depende en un 31% (2010: 77%)
de los ingresos relacionados con un cliente, ver Notas 1. OPERACIONES
ENTORNO ECONOMICO y 10. COMPROMISOS.

9. El informe de cumplimiento de obligacicnes tributarias de Mindshare del Ecuador
Cia Lida. al 31 de diciembre del 2011 se emiten por separado.

Guayaquil, Ecuador

Mayo 17, 2012 (%u/d’/v LHLM/Q% ,

6 Hansen-Ho!m & Co. Cia. Ltda.
Y VA SC RNAE - 003
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Mario Hansen-Holm
Matricula CPA G.10.923
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MINDSHARE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31. 2011 Y 20190

{(Expresados en Dolares de E.UA))

Notas 2011 2010
ACTIVOS
Caja y bancos 196,084 23,778
Cuentas por cobrar, neto 3 5,794 311 4,084,945
Gastos pagados por anticipado 31,608 37,732
Total activo corriente 6,022,003 4,146 455
Muebles, enseres y equipos, neto 5 117,891 134,787
Total actives 6,139,894 4281242
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVQS
Cuentas por pagar 6 3,807,861 3,059,020
Gastos acumulados y otros 724 533 252,721
Total pasivo corriente 4,632,394 3,311,741
Jubilacion patronal 102,987 117.768
PATRIMONIO DE LLOS SOCIO
Capital social 680,800 680,800
Reserva legal 55,157 48,763
Reserva valuacion inversion (14,886) 0
Resultados acumulados 883,442 122,170
Total patnimonio de los socios 1,404,513 851,733
Total pasivos y patrimonio de los socios 6,139,894 4,281,242

\

\

i\

Frandisco Sola Tanca

Presidente

-, Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

/

Marcelo Ayala
Contador General
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MINDSHARE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31. 2011 Y 2010

{Expresados en Doélares de E.U.A))

Ingresos

Bonificacion de medios
Servicios

Fee

Ingresos por pronto pago
Otros Ingresos

Total ingresos

Ingresos por reembolso como intermediario

Costos y Gastos

Gastos de personal

Costos directos de produccion
Gastos comerciales

Gastos de establecimiento
Gastos personales

Gastos de oficina

Gastos generales y financiacion
Otros egresos

Total costos y gastos

Pago por reemboiso como intermediario

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad de! gjercicio

La’é\notas aijuntas son parte integrante de los estados financieros.

b,

Fra_hdgco Sola Tanca
residente

o

Notas 2011 2010
1,529,399 989,962
1,248,694 1,030,886

324,977 309.365

75,883 59,505

77,310 11,674
3,256,263 2,401,392
821,362 5,824 704
1,001,672 864,729
381,665 863,231
209634 177,884

91,946 97 680

70583 59,028

94 506 98,184

252,504 234 875

42 513 9,594
2,145,023 2,205,205

~ 821,362 5,824,704
1,111,240 196,187

7 166,686 29,428
7 255,396 318_8_7_3_
689,158 127,886

Marcefo Ayala

Contador General
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MINDSHARE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de E.UA))

Reserva

Capital Reserva valuacion Resultados

social legal inversiones acumuiados Total
Saldos a diciembre 31, 2009 680,800 32,733 0 314,890 1,028,423
Transferencia a dividendos por
pagar (304, 576) (304,576)
Utilidad del ejercicio 127,886 127,886
Transferencia a reserva legal 16,030 (16.030) 0
Saldos a diciembre 31, 2010 680,800 48,763 0 122,170 851,733
Transferencia a dividendos por
pagar (121,492) (121 ,482)
Ajuste (14,886) (14,886)
Utilidad del ejercicio 689,158 689,158
Transferencia a reserva legal 6,394 (6,394) G
Saldos a diciembre 31, 2011 680,800 55,157 (14,886) 683,442 1,404,513

Lag\notas ad&untas son parte integrante de los estados financieros.

A2
Franci$co Sola Tanca / Marcefé Ayala
Presidente Contador General
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MINDSHARE DEL ECUADCR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31. 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciacidon

Provision de cuentas incobrables

Provisién jubllacion patronal

Participacion a trabajadores e impuestos a la renta
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Proveedores y otros

Gastos acumuiados

Otros pasivos

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Aumento (disminucién) neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

\\ ’
v CWDL\\_

2011 2010

689,158 127,886
32,591 33,338
3,000 12,579
27,796 17,446
422,082 68,301
(1,706,242)  (1,335,989)
727,349 1.130,381
49,730 9,740
(57.463) 0
188,001 63,682
(15,695) (79,225)
(15,695) (79,225
172,306 (15,543)
23,778 39,321
196,084 23,778

Francisco Sola Tanca Marcgho Ay;ala

Presidente Contador General
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MINDSHARE DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresadas en Dolares de E.U.A))

OPERACIONES Y ENTORNQO ECONOMICO

En el mes de mayo del 2000, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la
compania Mindshare del Ecuador S.A., compania que fue declarada inactiva en
octubre del 2002. Por Resolucion de la Intendencia de Compafiias de Guayaqulil
No. 05-G-1-J-0001560 del 10 de marzo del 2005 se dejé sin efecto la resolucion de
inactividad de Mindshare del Ecuador S.A. y por escritura publica otorgada el 28 de
marzo del 2005, aprobada por Resolucion de la Intendencia de la Compafias No.
05-G-1-J-0004448 del 13 de julio del 2005, se transformo la comparfia cambiando
de sociedad andénima a compania de responsabilidad limitada y por efecto de
transformacién cambid su denominacion social a ta actual Mindshare del Ecuador
Cia. Ltda.. La Companiia reinicié sus actividades en abril del 2005,

La actividad principal de la Compania consiste en la prestacion de servicios de
asesoria en comunicacion, creatividad y medios de forma integral. La importancia
de las operaciones de Mindshare del Ecuador Cia. Ltda. con compahias
relacionadas se puede apreciar en la Nota 4. TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania depende en un 66% (2010: 77%) de los
ingresos relacionados con un cliente, ver Nota 10. COMPROMISQOS.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
De conformidad cen la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafiias (publicado en el R.O. 498 del 31.X1.08), el
ejercicio 2011 se constituye en el periodo de transicion para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para todas las companias sujetas al control de |a
Superintendencia de Companias.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacion de sus estados financieros:
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Muebles, Enseres y Equipos

Los muebles, enseres y equipos se presentan al costo historico.

La depreciacién de ios activos se registra en los resultados del ano, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el
método de linea recta, asi tenemos:

Muebles, enseres y equipcs de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

Participacion a Trabaiadores e Impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican scbre la utilidad
liquida o contable del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

Jubiiacion Patronal

Es registrada en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
realizados por un profesional independiente.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios de venta de tiempo y espacio de diversos medios de
difusion, se llevan a resultado cuando el servicio es prestado.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar estan compuestas de la
siguiente manera:

2011 2010

Partes refacionadas

Norlop Thompson Asociados S.A. 5,378,206 2,578,456
Otras 16,254 8,717
Total partes relacionadas 5,394,460 2,587,173
Chentes, neto 290,645 1,234,266
Valores por recuperar 24,156 157,134
Impuestos varios 68,701 47,328
Otras cuentas por cobrar 16,349 59,044

5,794,311 4,084,945

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las principales transacciones con partes
relacionadas son las siguientes:



2011 2010

ingresos:

Comusion (1) 724,480 619,350
Bonificacion medios 1,625,957 842 400
fngresos pronto pago radio 51,818 27,644
Otros 177,706 1,358
Costos y gastos:

Costo de medios 93,596 4,105,027
Otros — arriendos pagados 18,000 18,642
Asistencia financiera y otros 225,157 208,427
Otros costos y gastos 0 7,734
Reembolsos de gastos 38,275 31,812

{1) Ver Nota 10. COMPROMISQS, Noriop Thompson y Asociados S.A.

MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de muebles, enseres y equipos,
es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del ano 134,787 88 900
Adiciones, neto 15,695 79,225
Depreciacidon (32,591) (33,338)
Saldo al final del ano 117,891 134,787

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar estan compuestas de la
siguiente manera:

2011 2010

Partes relacionadas

NorlopThompson Asociados S.A. 3,078,054 2,079,692
Otras paries relacionadas 75,759 22,552
Total partes relacicnadas 3,151,813 2,102,244
Cuentas por pagar comerciales

Medios y produccion 271,516 502,882
Proveedores varios 51,214 59,318
Anticipo de clientes 7,250 0
Dividendos por pagar accionistas 426,068 304,576

3,907,861 3,059,020

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 24% (2010:25%), disminuyéndose en un 10% cuando fos
resultados se capitalizan.

La concihacion entre la utitidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:
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2011 2010

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 1,111,240 196,187
Participacion a trabajadores (166,686) (29,428)
Gastos no deducibles y otros 119,595 43,325
Otras deducciones/ingresos exentos 0 (54,593)
Utilidad gravable 1,064,149 155,491
Impuesto a renta 255,396 38.873

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de fa jubiacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de!l 2011 y 2010, la Compafiia tiene registrada una provision
por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del ario 117,768 100,322
Pagos realizados {42,577) 0
Provision del afo 27,796 17 446
Saldo al final del afo 102,987 117,768

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social

El capital social suscrito de la Compania esta dividide en 680,800 participaciones
de US31,00 cada una.

COMPROMISOS

Junta de Beneficencia de Guayaquil (JBG)

Con fecha 13 de octubre del 2008, la Compafiia suscribié un contrato con la JBG
Loteria Nacional mediante el cual se compromete a realizar fos servicios de
planificacion, compra y control de toda la publicidad transmitida en los medios de
comunicacion masivos y selectivos de los productos exclusivos de Loteria
Nacional.

Con fecha 10 de noviembre del 2010, se firma un Acuerdo Modificatoric entre
Mindshare del Ecuador Cia Ltda., Norlop Thompson Asociados S.A. y JBG Loteria
Nacional en la cual se hacen cambios a las clausulas Sexta y Octava del contrato
original relacionados a los parametros establecidos para el calculo de honorarios
por el servicio prestado y la forma de facturacidon por parte de Mindshare del
Ecuadoer Cia. Ltda..

10
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Norlop Thompson v Asociados S.A.

La Comparfia factura a Norlop Thompson y Asociados S A una comision
promedio equivalente al 2,54% sobre las ventas por servicios de asesoria en
comunicacion, creatividad y medios de forma integral. Al 31 de diciembre dei
2011, el ingreso por este concepto asciende a US$724 480 (2010: US$619,350).

La Compania ha suscrito con Norlop Thompson y Asociados S A. un contrato por
servicios de asistencia financiera, recursos humanos, contabilidad, impuestos,
facturacion, cobranzas y soporte tecnoldgico. De acuerdo al convenio, la
companiia esta obligada al pago de un canon mensual de US$18,763 (2010:
US$17,638). Al 31 de diciembre dei 2011, el gasto por este concepto asciende a
US$ 225,157 (2010: US$211,653).

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Mayo 17, 2012) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados
o revelados en los mismos.
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