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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEFPENDIENTE

& (o5 Seflores Acoionistas ¥ Miembros del Directonio de
Granbmed 5.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Grantmed S.A., que compranden -al
gstado de situacldn financiera al 31 de dicembra del 2016 y log corregpondlentes
estadas de resultado Integral, de camblog en al patrimonio v de flujos de sfectivo
par el afio terminado e dicha fecha, asi como las notas explicativas & 08 estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables sionificativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financleros adjuntos presentan
razonablements, en todos los aspectes mateniales, fa posicdon lnanciera de
Grantmed S.A. al 31 de didembre de 2016, asi como el resultado de sus
operacones y sus flujos de efectivo por & aflo terminado &n dichs fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informadon Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue afectuaca de acuerdo con Normas Intermacionales de Awdilaria
(MIA), Nuesiras responsabilidades e scuerdo con dichas normas 58 describen mas
adelante en este nforme eén la seccion “Responsabllidades del auditor en
relacidn con la auditoria de los estados financieros”, Somos independientes de
Grantmed S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etiea para Contadores
(IESBA por sus siglas on Inglés) y las disposiciones do Independencia de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros dei Ecuadar v hemos cumplido
laz demas responsabllidades de etica de conformidad con  diche codigo
Consideramaos gue I8 evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinian,

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compafia por los estados financieros

La Adminstracion es responsable de la preparadion y presentacién razonable de los
esiados financieros de conformidad con Nommas Intermaciorales de Informacion
Financiera -NIIF emitidas por el Conseio de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASS), v del control interno determinado por [a Administracidn como necesario para
permilic la prapardcion de los estados financieros hbres de errores materiales,
debido a fraudes o error,

En |la preparacion de los estados financierns, la agministracidn es responsable de
evaluar la capscdad o 18 Compafia para, owinuar como empresa  en
funcisnamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asl como o uso de las bases contsbles aplicalles para una emprasa en
funcionamienta, a8 menos que la Administraclon tenge la intenclén de liguidar la
Compaifia o cesar sus operaciones, o bien, no lenga otra alternativa objetiva para
haceria.

La administracdon y los encargados del gobierno, son responeables de la supervision
del proceso de reports financem de la Compadsia,




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

El objetivo de nuestra auditorla es obtener segunidad razanable de sl los estados
financleros en su conjunto estan [lbres de errores materiales, debide a fraude o
error, Y @mitir un informe de - auditoria gue incuya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
redlizada de conformidad con Normas Intermacionales de Auditorta (NIA), detectars
sigmpre un error material cuando este exista. Ermrores pueden surgir debido a
fraude o error v son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pusden razonablemente praverse que Influyan en las decisiones economicas gue los
usuarios toman basandose en los astados financeros.

Coma parte de und auoditoria efectuada  de  conformidad con las Normas
Intemaclonales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticlsmo profesional durante toda Iz auditoria. Tambign:

= Identificarnos ¥ evaluamos |os riesgos de error material en los estados
financieros, deblde a frawde o error, diseffamos v ejecutamps procedimientas de
auditarla para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencla de auditoria
suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El
riesgo de no detectar un error material debido & fravde &5 mas elevado gue en el
casa de una lncorreccidn materal debide a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control internao,

=  Dbtenemos conodmiento del control interno relevante para la auditoria con gl fin
de disefiar procedimientes de auditoria que sean apropiades en las
grounstancias, pero nd con 8l propdsite de. expresar una opinidn sobre |a
efectividad del control interno de la Compafia.

» FEvaluamps si las politcas contables aplicadas son apropladas y sl las
estimaciones contables vy |a comespondiente  nformacion revelada por a
Administracién es razonable.

» Conclulmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administraddn,
de la base contablé de negecio en marcha ¥y, Dasados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir s existe .6 no una Incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de 1a.Compafila para continuar como negocio en marcha, Sl
conciuimos gue existe uPa incertldumbre material, se reguiere guea llamemos |a
atencldén en nuestro Informe de auditorfa a |as respectivas reveleciones en los
estados financieros .o, si dichas revelaclones’ ng son adecuadas, expresar una
apinién moedificada. Muestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargeo, eventos o
condiclones futuros pusden ocasiorargue la Compania deje da ser una emprasa
an furcicnamiento,

= Evaluamos la presentacion general, |a estructura v el contenido de los estados
financieros, incduyendo fas revelaciones, v si los estados financieros representan
las trarsacciones. ¥ eventos subvacentes de un modo gue logren una
presentacion razonable .



Comunicamos a los responsables de ia Administracidn ge la Compafiia respecto a,

entre  ofros asuntos, & alcance y & momento de realizacion de la auditona
planifcada v los hallapgos significativos, asl como cualguiler deficiencia significativa

ge control intemo gue identificeamoes en e transcurso de la auditoria,

CPA John Hidalgo Msc M JL-W é‘ . L.

Socio
SC-RMAE-774 C-RNAE-B7D

Guayaquil, Mayn 29, 2017



GRANTMED 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOD
Activos corrlentes:
Banco
Cuentas par cobrar
Activos por Impuestos corrientes
Qitros activos
Total de activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo
Propiedades y eguipos

Total de activos ro corrientes

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Spbregiro bancario
Pasivas por impuastos corrigntes
Total de paslvos corrientas

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a largo plazo

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital
Aporie para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Tivtal de patrimonic

Total de pasivos ¥ patnmonio

Ver notas a los estados financieros

L

Ab. Roberto Fonce Mo
Representante Legal

sDiciembre 31...

Notas- 2016

2015

ten miles da 1.5, dolares]

25 -
101 107
7 7 41
17 17
150 165
4 ;12 7.872 6.891
3 2,210 2460
10.182 9.351
10.332 9.516
38 14
7 7 35
108 89
6, 12 %.695 B8.915
9,803 8,984

9
z 1
- i
527 530
o529 532
10.332 __ 9516

T

Ecorn. Lopns Domenech
Contaddra General



GRANTMED S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

« DiclEmbre. 31..
MNotas 2016 2015
(an mibgs de U5, dolares)

Ingresos 10 216 1.120
Gastos de administracion i1 {200} [(752)
Gastos financieros 11 (1) (3]
Otros ingresos (egreses), natos 22 {23)
Utllidad antes de impuestos & la renta 37 341
Impuesto & la renta corriente ; (40]) {78}
Pérdida del afio (3) 262

YWer notas a les estados financieros

ol
Hgre % gé.!

&b, Roberto : Econ., Lo amenech
Representante Legal Contadora Gemncral




GRANTMED S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aporte para
Capital futuras Resultados
i i T Total
social capitalizacio- acumulados
nes

Saldos al 1 de enero del

2015 1 | - 267 268
Aporte para futuras ) 1 8 1
capitalizaciones

Utilidad del afio 263 263
Saldos al 31 de diciembre

del 2015 1 1 530 532
Capitalizacién 1 (1) -
Pérdida del afio - - (3) (3)
Saldos al 31 de diciembre

del 2016 2 4 27 522
Ver notas a los estados financieros

; —A—
Ab. Roberto Pontce Noboa Econ. Lorénadmenech
Representante Legal Contadora General




GRANTMED S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

« Dicembra 31...

2016 2015

e el che U 5 i
FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 221G 152
Pagado a provesdores (176) (93}
fnteresed pagados L) (3}
Diros ingresos |egresos ), nelos 22 [24)
Impuesto a la renta {40) (78)
Flujo de efective neto provenientes
{utilizado) de actividades de 21 [46)
operacién
FLUJOS DE EFECTIVD DE
ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:
Dofigaclones por pagar a bancos v otros 4 33
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Aumento neto en efective y bancos 25 (13)
Saldos & comienzo del afo = 13
Saido al final del sfic 25 -

Var notas a los estados financlenos

]
e
Ecdn. Loreds Pomenech

Contadora General
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GRANTMED 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Grantmed S.A. es una Compantia constituida el 2 de Agosto del 2000 en la cisdad
de Guavagull, Ecuador v, su princpal actividad consiste en la importacion,
exportacion, distribucion, compra, venta, comerclalizacion, elaboracion, e
intermediacion de productos farmaceuticos y a fines. A partir de Agosto del 2008
la Compania dio en amiendo la totalidad de sus fincas a entidades agricolas
refacionacdas.

Af 31 de didembre del 2016 v 2015, la Compafia no cuenta con. personal bajo
relacion de indapendencia.

La informacidn” contenida: -en  estos estados: finandercs: ¥ SUs notas es
respansabilidad de la Administracion de la Compania.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estades finanderas han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NTIF)

Moneda funcional: La maneda funcional de la Compafilz es @1 Dolar de los
Estados Unidos die América {U.5. dblar), al cual es |a moneda de circulacian en el
Ecuadar,

Bases de preparacion: Los estados finanderos de Grantmed S.4, han sido
preparados sobre fas bases del costo histdrico excepto por clertas propiedades vy
equipes gue se encuentran medidas a su valor razonable, tal como se explica en
las- politicas. contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en e intercambio de
I activos,

El wvalor razonable es el preclo que se recibifia por vender un activo. o el valor
pagede para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en 1a fecha de
valoraclon, Independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utifizande obtra tecnica de valaraclon.

Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los peﬂ'nﬂr_‘a que s
presentan:

Banco! |ncluye aquellos activos financieros liguides, depdsitos o Inversiones
financieras |iguidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior & tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Propiedades y equipos:

« Medicion en el momento del reconocimiento; Las partidas de
propiedades, planta y equlpos se mediran [niclaiments por su costo.

El costo de propiedades y equlpos comprende su precio de adguisicion maés
todos |05 costos directamente relaclonados con la ublcacldn y la puesta en
condiclones de fundonamiento v la estimacidn inicgal de cualguier costo de
desmantelamients y retiro del elemento o de rehabiiitaclon de la ubicacidn
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del activo,

Adicionalmente, se conslderard como parte del costo de los activos, |05 costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisiclon o construcclon de
activios calificados,

Medicién posterior al reconocimiento: modele del costo: Después del
reconocimienta iniclal, las maguinarias, los vehiculos y los equipas de
computacion son registradas al costo menos la depredacion acumulada.

Los gastos de reparaclones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propledades y equipos de la Compafia, requieren revisiones periodlcas, En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del active y con un nivel de disgregacion que permite. depreciarios
en &l perlodo Que miedie entre |8 actual v hasta la siguiente reparaclon.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Despuis
del reconocimiente Iniclal, las Instalaciones, adecuaciones v edificios, son
presentados a sus valores revaluados, gue son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada vy el iImports
scumulade de las perdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparadones v mantenimientos se imputan a resultados en el
perfiodo eén gue se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propledades v equlpos de la Il.'.'l:_trr.r:ElI"!u'Elr requieren revisiones pe-iddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente
del resto del active v con un nivel de dizgregacidn que parmita depreciarios
en el periedo gue medie entre |a actual y hasta la siguiente preparacién,

Algunos elementos de propiedades y equipo experimentan cambios
significativos v voldtiles en su wvalor razonable, por lo gue necesitardn
revaluaciones anuales, Tales revaluaciones frecuentes seran innecesarnas para
elementos-de propiedades y equipo con variadciones insignificantes en su valor
razonable, Parma estos, pueden ser suficentes revaluaciones hechas cada fres
o Cincg afos.

Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluads de
propiedades y equipos s& deprecia de acuerde con &l método de linea recta.
La vida Gkl estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados
ol final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
v las vidas Otiles usadas en el calculo de la deprediacion:

Vida dtil
frem L) (en afos)
Ediflcios 20
Instalacicnes v adecuaciones 20
Maquinarias y equipos 10

Retiro o venta de propiedades y equipos: L2 utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equlpos es calculada como
|- diferencla entre. el precio de venta v el valor en libros del adivo v
reconadida en resultados.
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En caso de wventa o retirc subsiguiente de propiedades reveluadas, i saldo de
la reserva de  revaluacidon es. transferide directamente a resultadas
acumulados,

= Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financierss mantener el importe
en libros bruto de  cualesguiera - propiedades v equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracién  revelar dichos -activos totalmente depreciados sin valor
residual,

Impuestos: El gasto por impuesto a.la renta representa ta suma del Impuesto a
la renta por pagar corriente vy el impuesto diferida.

+ Impuesto corrlente: Se basa en la utilidad gravable {ributana) registrada
durante el afo, La utilidad gravable difiere deé la utilidad contable, debido a
las partldas de Ingresos o gastos imponlbles o deducibles y partidas gque no
seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

= Impuestos diferidos: e meoonoce sobre  las diferencas temporaras
determinadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos inclaidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diférido se
reconoce generalmente para todas las diferendas temporarias Imponibies. Un
active por impuesta diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en fa medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Las activas ¥y pasivos por impuestos diferdos se miden empleando las tasas
fiscales. gue se espera sean de aplicacion en el pericdo en el gue el acivo se
realice 0 &l pasivo se cancele,

La Compania debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl, v sdlo sl tene reconocido legalmente 2 derecha de
compensanos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
535 partidas y la Compafia teng la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.,

= Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes vy diferidos se
reconocen cOme Ingreso o gaste, v son induidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayén surgido de una transaccidn o sUCesn QuEe Se reconoce
fuegra del resultade, ya ses en-otro resultado integral o directamente e el
patrimoniao, &n cuyo case el jmpuesto también e recohoce  fuera del
resultado; o cuando surgen del registre Iniclal de una combinacion de
negocios,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (va sea legal

o Implicita) coma resultado de un sucesa pasado, €5 probable gue la Compania

fenga que desprenderse: de recursos que incorporen beneficdos econdmicos, para

ﬁrl‘il:elalrbla chligacon, v puede hacerse una estimaciaon fiable del Importe de la
gacion,

El Iimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso  necesario para cancelar |a- obligacidn presente, 21 final de cada
periodo, teriendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Reconocimiento de Ingresos: Se calculan al  wvalor razenable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado
di cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

+ Prestacién de serviclos: Los Ingresos ordinarios procedentes de |a
prestacion de servicios son reconoddos cuando pusdan ser estimados con
fiabilidad, considerando @l grado de realizaclon de la prestacion del mismo.

Gastos: Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independienternente de fa fecha en gue se hava reallzade el pago,
¥ e reglstran en @ periodo mas cercano en el gQue se conocen,

Compensacién de saldos y transacciones: Como norma genaral en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco [0S ingresos
v gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de |a
transaccian.

Los ingresos ¢ gastos con origen en Cransacdones gue, contractualments o por
una norma legal, contemplan 1a posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencion de liguidar por su importe nebooo de realizar @l active v proceder al
page del pasive de forma simulténea, s& presentan netes en resultadags,

Activos financleros; Todos los actives financiercs se Feconocen v dan de baja a
la fecha de negoclacion cuando. se reallza uha compraz ¢ venta de un activo
finanders vy son medides inicialments. al valor razonable, mas los costos de s
transacclon, excepto por aquellos actives financieros clasificados al  valor
razonable con carmbios en resuitados; los ciales son iniclalmente medidos al valor
razonable ¥y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resuitados.

Todos |os activos finanderos reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en actives no
corrientes, excento aquelios con vencmientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de sltuacion financiera, que s& presentan como
activos corrlentes.,

La Compafia clasifica sus activos financeros en las siguignies categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales vy obras
cuentas por’ cobrar. La dasificaddon depende del propdsito con e que se
adguirteran  los  Instrumentos flrancleros. La  administracidn  determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenta del reconocimients
Inteaal.

= Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales v obras cuentas por
cobrar son actvoes financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son ootizados en un mercado activos Las partidas por cobrar
[incluyendo las cuentas por cobrar comerclales, saldos bancarios v efectivo)
son medidos al costo amortizadoe usando el meétodo de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterloro de valar. Los ingresos por Inkereses se
recaonocen aplicande la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plaze cuando el reconocimiento del Interés resulte inmaterial,

Pasivos financleros: Los pasives lnancieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que |3 Compania tenga derecho incondicional de diferir gl pago de la
obligacién por lo menos 12 meses despues de |la fecha del estado. de situacidn
financiera.
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» Cuentas por pagar: Las cuenlas por pagar y olras cuenlas por pagar sSon
pasivos financleros, no derivados con pages filos o-determinables, que no
Cotizanm en un mercado activo,

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La apficacion de las demas enmiendas, sefidladas a continuacidn, no ha tenido
ningdn impacto materal en las revelaciones o importes reconocidos en os
estados financieros de la Compafia:

; Vigentes
i L ____apartir de;
Modificaclones a fa NIC 1 Iniciativas de revelacién Enera 1, 2016

Clarificacion de los métodos
aceptables de depréciacidn Enern 1, 2016
y amortizacion

Modificaciones 3 la NIC 1&
wla MIC 38

. Medificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

La Comparfiia ha aplicade estas enmiendas por primera vez en &l afo -actual,
Lag enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica raquenda por [as NIIF, si la informacién resultante de tal
revelaclin ne es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada
y desagregada para propositos de revelacidn, Sin embargao, lag enriendas
reiteran gue una entidad debe econsiderar proveer informacicn adicional
cuando el cumplimiento - con. un requerimlento especifico de MNIIF es
Insuficiente para permitic gue fos. usuarios de los estades financierss
entiendan &l Impacto de transacciones particularas, eventos v condiciones,
sobre |a pesicion financiera y resultados de operacidn.

Fespecto de le estructura de los estados financieros, las enmiendas provesn
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas,

La aplicaclon de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto matenal en |a
posicion financiera y resultados de operacion de la Compafiia.

» Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los metodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a |a NIC 16 les prohiben a fas entidades utllizar un mdtoda
de depreciacidn para partidas de propiedad v equipos basado en el ingreso.
Mientras gue las modificaciones a la NIC 38 introducen |a presuncion
rebatible de que el ingreso no es uA principio apropiada para la amortizacion
de un active intangible, Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos
slguientes clrcunstancias;

- Cuando & activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

- Cuando se pueda dermostrar que un ingrese ¥y el consumo de beneficios
economicos del  active  Intangible se. encuentran  estrechamenie
relaclionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perigdos anuales que
comiencen a partic del 1 de enero de 2016 o posterlormente.  En la
ectualidad, la Compafila usa el metodao de inea recta para la depreciacitn y



amorbzacidn de propiedades, pianta, equipo y Dignhes  inlangibles,
respectivamente. La Administracion de ta Compafiia considers que & método
oe linea rectn as e més aproplade pera reflejar el consumo de beneficios
econdmilcos  Inherentes a los respectives activos, por o Eanto, (&
Administracién de la Compafila no anticipa que la aplicacidn de wsstas
modificaciones a la NIC 16 y |a NIC 38 tendrdn un impacto material en los
estados financleros consolldados de |a Compafiia.

Normas nuavas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas:

ia Compafils no ha aplicade las siguientes Normas Internaconales de
Informacibn Financlera (NIIF) v Normas Internacionales de Contabllidad (NIC)
nuévas y revisadas gue han sido emitidas pero aun no son efectivas, gque
permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigus!

vigentes
NITF Titula a partir de:
NIIF S Instrumentos Rnameros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con dientes Energ L, 2018
HIIF 16 Arrerlamientos Enero 1, 2019
NoaTaconesald  nicativa de reveiacin Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC  Impuestos diferidos por pérdidas
13 iy =t Enero L, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas NUeves v revisadas.

MIIF 9: Instrumentos financleros:

La NIIF % smitida en noviembre del 2009, Intredujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicidn de activos financleros. Esta norma se maodifict
posteriorments eén octubre del 2010 para inclulr 108 requisitos para la
clasficacion y medicidn de pasivos financieres, asi cOMo Su baja en (o8 estados
financleros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contatilidad 0@ coberfuré general. En jullc del 2014, se emitid otra vorsidn
revisada de la NIIF 9, principalmente para induir lo siguiente:

=  Reguerimaentos os deterdoro pare aciivos financieros y,

= Modificaciones limitadas a fos reguisites de cdasificacién y medicién al
introduir una categona de medicon a “valor razonablea con cambios en ofro
resuitado integral™, para clartos instrumentos deusdores cimplos

Los requisitos claves de la NIIF 9

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financlergs, s Tteconoceran posterlormente a sU costo
amortizado o valor rexonable, Especificamente, los instrumentos de deuda
qué se mantlenen dentro de un modelo de negocio tuyo objetive sea ¢ de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Gnicemente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general 52 miden & costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Llos Instrumentos oe deuds mantenidos €n
un modelo O negocio cuyo objetivo secumpla tanio al recauder los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de actives financieros, v gue tenoan
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términos  contractuales del active financiere que dan fugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constitoyen pagos de capital e
Intereses sobre & Importe del principal pendiente, son medidos a- vaior
razonable con cambios en otro resultado integral, Todas - ias olras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los perfodos contables posteriores.  Ademas, bajo la NIOF 9, las
entidades pueden hacer una elecddn irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el wvalor razonable de una inversion de patrimonio {no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion  contingente
reconocida por el comprador en upa combinacon de negoclos de acuerdo con
MNIIF 3] en ot resultade integral, v sola con el indreso por dividendos
generalmente reconocide en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasives financleros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 reguiere que el (mporte generada par
cambio en &l wvalor razonable del pasivo: financlera gue: sea atribuible a
cambios ean el resgo de crédito del referido pasivo, se presente en obro
resultade integral, @ menos que, & reconocimiente de los efectos de 10s
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado Integral genere
una asimetria contable en el resultads del pericdo. Los cambios en el valor
raronable atribuible al riesgo de crédito de uh pasivo financiere no son
posteriormente reclasificados al resultads del periodo. Segdn la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en e valor razonable del pasive financiero
designado 3 wvalor razonable con cambios en resultados se presentz-en el
resultado del perioda,

- Respecto al deterioro de activos financieras, |a NIIF 9 establece un modelo de
detariore por pérdida crediticia esperada, contrario al modele de deterioro
por perdida creditida incurrida, de conformidad con la NIC 39, E modelo de
dEtEﬂPrﬁ par perdida creditica esperada requlere gue una entidad contabilice
las perdidas credlticias esperadas v cambios en esas pérdidas. orediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los camblos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evenio antes de que se reconozcan las. pérdidas
creditigas,

- La NIIF 9 mantiene los tres tpos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 32, De conformidad
con la NIIF 9, log tipos de transacciones elegibles para la contabllidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos gue se clasifican como instrumentos da cobertura v los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para |a
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado v reemplazado |a prueha
de efectividad por el principlo de "relacidn econdmica®. ¥a no se reguiers de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afadieron reguerimientos de revelacion mejorados sohre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad,

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicaclén de la NIIF 9 en el
futurn puede tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estades
financleros adjuntes, an relacion con los activos financieros v pasivos financieros
de la Compadiia, 5in embargo, no es posible propordonar upa estimadion
razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

MNIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallade que deben utilizar las entidades en el registro y reconodimiente de
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Ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual
lInearmiento de reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de: Construccidn y las interpretaciones respectives en ia fecha en
que entre en vigencia.

El principle fundamental de la NIIF 15 #s que una entidad deberia reconacer el
ingreso que represénta la transferencia de bienes o servicies establecdos
contractuaimente a los clieptes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera rechbir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, ia
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

- Paso 1; identificar el contrato con los clientes.
~ Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
-~ Paso 3: determinar el precio de |a transaccion,

Faso 4 distribuir el preco de transaccion a las abligaciones de ejecudidn en
el contrato,

-  Paso 5 reconocer & |ngreso cuando (o en la medida gue) la entidad
satisfaga la obligacién,

Segun la MIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso duando {0 en |3 medida
qua) se satisfaga una obligacidn de ejacucidn, es dedr, cuando &l "control” da los
biernes y sarvicios relacionades con ona obligacion de ajecucidon particular 2s
traneferida al cliente. Se han afadido mochos mas lineamientos detallades en la
NIIF 15 para poder anallzar situaciones especificas. Ademas, [a NTIF 15 requiera
amplias revelacionas,

En Abril 2016, el TASB emitid "Clarificaciones a fa NIIF 15" en relacion a la
idertificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias.

La Administracion de la Compafia preve que la aplicacidn de la NIF 15 en el
future puede tener un Impacto significativo sobre los Importes reconocidos en los
estados financleros adjuntos v sus revelaclones, Sin. embargoe, No €5 posibie
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado hava sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7: Iniciativa de revelaciones
Las modificaciones regquieren a una antidad proveer revelaciones que permitan a

log usuarios de estados financieres evaluar [os cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamienta.

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un Impacto material sobre los estados
financierns consalidados.

Medificacionas a la NIC 12: Reconocimiento de actives por impueastos
diferidos por pérdidas no realizadas

Las modificacionas clarifican o sigulente:
- Blsminucones por debajo dal costo en el saldo en libros de Instrumentos de

deuda & tasa fija, medidos a valor razonabie;, para los cuales |la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a wna diferenca temporaria
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deducible, independientemente de si el tenedor de los instrurmentos de deuds
espera recuperar el salda en libros mediante |a venta o por & usg; o sl es
probable que € emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

Cuando unag entidad evalla s existirdqn utilidades gravables disponibles para
ser utitizados como diferencia temporal deducible, vy las leyes Impositivas
restringen lz utiizadén de las pérdidas para dedudrse de |os ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalua |a diferencla temporara
dedudble en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de
ese mismo tipo, pers de forma separada deé otros tipos de diferenclas
temporarias,

La estimaclén de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superor al €aldo en |bros S|
hay suficiente evidencla gue es probable que la entidad alcanzara los
M SM0s; ¥,

En la-evaluadan de 5 existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencies tempordrias deducibles con les
utllidades gravables futuras excluvendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles

La Administracidn de la Compafia no prevé que |a aplicaddn de estas
medificaciones en ‘el future tenga un Impacto materlal sobre los estados
financieros consolidadas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que fa Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunes
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas gue forman parte de
los estados financlieros, En opinlon de |la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utlizacidn de la informacon disponible
al momento, los cuales podrian llegar & diferic de sus efectos finales,

& continuBcion se presentan las estimaciores vy julcios contables criticos que |a
administracién de la Compafia ha utilizade en el procese de aplicacién de los
criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de clerme de cada periods, o en aquella fecha
que se considere necesaria, se anallza el valor de los acthvos para determinar sl
existe -algun Indicie. de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deteriors. En caso de gue exista algun indido se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue
no. generan fAujos’ de efectivo de forma independiente; s& estima |a
recupérabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activa,

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos antericres son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable Incrementanda &l valor del active con abong a resultados con el
limite del valor en libros gue ef activo hublera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Estimacién de vidas Gtiles de propiedades y equipes: La estimacion de las

widas Otiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionada en la
nota de Propiedad v equipe (meétodo de depreciadon v vidas Gtiles).
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« Impuesto a la renta diferido: A criterio de fa Administracion, las diferencias
que existieren: entre el valor en libros v |3 base tributaria de los activos 'y
pasivos se revertlran en el futuro. La Compafiia estima que los efectos
determinados por la Administracidn ng Seran recuperados en el fuluro, es por
ello que la Compafia ha considerado no registrar dichos afectos.

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuenkas por cobrar & lergo plazo @s como. sigue!

-.Diclernbre 31,..
2016 2015
(o mdes de U.S. Sblares)

Cuentas por cobrar & largo pazo:

Compafiias relacionadas, nota 12 5,504 5,643
Compafilas locales 1.7549 B39
Compafias del exterior G0 A9
Tatal 7,872 6.891

&l 31 de diciembre del 2016, el rubro de companias relaconadas correspanden a
saidos pendientes de cobro provenientes del servico de alquller de propledades v
equipos las cualés mantienen una antigiedad mayor a un ano & incuye un saldo
pendiente de cobro con una entidad que se encuentra en llguidacion. Sobre todos
estas saldos la administracion de la Compaiiia se encuentra en planes de
reestructuracidén de deudas v se encuentra en proceso de definicion con dichas
entidades sobre |05 plazos de recuperacion y la aplicabilided del cobro de una tasa

de interés, si fuera el caso,

La administracion de la Compafila considera gue dichas cuantas por cobrar seran
réecuperables  acorde al plan  reestrocturscion  de  deudas que 52 estan
implementando entre las partes, La Compafiia dispone de politicas de gestidn de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobrds sean

recuperados dentro de jos términos acordados,
5 PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumean de propledades v equipos es como sigue:

wDiciembre 31,

2016 2015

{en miles de U5 dlares)
Costo v wvaluacidn 3278 3578
Deprectacian acumulada [9EE) (RL8)
Total 2. 310 2. 460

Clasificactdn:

Instalacignes ¥ adecuaciones 2.020 2,165
Terreno an propiedad 150 150
Edificio 140 145
Total oe propiedades v equlpos 2:310 2460

Los movimientos de propiedades y equipoes fueron como sigusa:
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Instalaciones y Maguinadasy atad
gdecuacionss Squipes i -
o e LS, (lares)
Depreciacion acumulada
Saloo al | de enaro del 2015 5717 65 21 663
Depreciacion 145 4 (] 155
Saldo al 31 de dcrembre del 733 59 27 a1
2015
Depreciacian 144 - G 150
Saido »l 31 de diciembre gl BEG &9 33 UhA
2016
6 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a larngo plazo €5 como sigle!
~Diclembre 31,...
2015 2015

feh miles oo U5, dalsres)
Cuentas por pagar a largo plazo:

Compafias refacionadas, nota 12 4965 4 908
Compariias locales 2,389 2,641
Compafilag del exterior 2.341 1.366
Totales 9.695 8.915

Al 31 de diciembre del 2016, &l rubro compafiias relacionadss y compalias
locales corresponden a saldos pendientes de page con una antigledad mayor a
un afle gque incluyen a entidades gue se encuentran sin operacidn y en
liquidacion,

El rubro compafiias del exterior corresponde 3 saldos pendientes de pago a
ertidades domiciliadas en el exterior, Ias Cuales- no generan intereses y no thenen
LN Hazo de vencimiento establecido. Sobre dicho saldos la Administradon oe la
Compalila s& encuentra en procesos de reestructuracidn de deudas con dichas
entidades para establecer plazos de cancelacidn y 12 aplicabilidad del pago de una
tasa de Interds, sl fuera ef caso.

La admirestracidn de la compadia considera que dichas coentas por pagar serdgn
compansadas o pagadas acorde 3 plan reestructuracién de deudas que se estin
implsmentanda enire las partes. La Compania dispone de politicas de gestidn op
riespos financlaros para asegurar que todas las obligaciones sa paguen dentro do
los términos soondados.

7 IMPUESTO A LA RENTA

« Activo y pasivo del afio corriente: un resumen de activos y pasivos por
Impuesto cormiente &6 como sigue:

Diclembre 31,
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2016 2015
(o mies ce LS. dddares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 21 4]
Otros (14) -
Total 2 a1
Pasivos por impusstos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar 49 33
Retenciones INVA pol pagar 12 s
Otras retenciones 10 .
Total 0 35

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente: Unz
reconcillacion entre la utilidad segin estados finanderas y & gasto por

impUEsio @ la renta corriente, 5 cOMo Sigue:

-.Diciembre 31,
2016 2015
{on miled g LS. ddlires}

Utilidad segun estados finencierss antes de impuesto 3 1 -
Ia renta
Amartizaciin de pérdidas tributarias: (53] (115)
Oriras renkas exentas L7 x
Gastes no deduciblos ‘ 178 134
Gastos incurrides pars generar Ingresos exentos § .
Ublidad gravabls 16 355
ImpUEsto & 1a rénth chuEado 22% (1) . TE
Impuesto & I renta cabsado 25% (1) W
Anticpo calculado (1) by 32
Impuesio a (s renta cargado a resultados 40 -

(1)

£2)

De conformidad con disposiciones legales, & impuesto a la renta se
determina con la tarifa dal 22% sobre las ulllidades sujstas &
distribucidn, no obstante la tarifa Impositiva se incrementa al 25% sobre
la propercidn de la base imponible que corresponda a la particpacion
directs o Indirecta de socigs, accionistas, beneficianios o similares, gue
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes ce menor imposicion.
S| dicha participacion excede del 50%, fa tarifa aplicable para la
compafla serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de
impuesto @ la renta fue del 22% sobra las ubilidades sujetas a
distribucidn y del 12% sobre las utllidades sujetas o capltalizacion para
¢l aflo 2015},

A partir del afo 2010, s& debe considerar como impuesto a |a renta
minimo @ valor del anticipo calculado, & cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patnmonio, 0.4% de ingresos
gravados v 0.2% de costos vy pastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en & impuesto minimo, solo sl éste sea mayor




gue el impuesio a la renta causado calculade en |la determinacidn del
Impuesto:a 13 tasa del 22% o 25%, que foere el caso, de cada afo. Al
respecto, de dicha comparacon la Compafia, dursnte =l anfo 2016, la
Compaiiia determing ‘como anticipo de impueste 8 la renta de Uss 28
bl {US332 mil en el 20153, consecuentemante; la Compania registrd
en resultados US$ 40 mil (US$78 mil en el 2015) equivalente al
impuesto. a la renta minimo en razin que el mismo fue mayor gue el
anticipo de Impuesto a la renta.

Las declaraciones de Impuestos han sido revisadas hasta el afo 2010 v son
susceptibles de revision las dedaraciones de los afos 2014 al 2015.

« Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconclliacion entre
la utifidad segun estados financieros y &l gasto por impuesto a fa-renta o5 camo
Sigue:

WDiciembre 31,
2018 2015
(en miks de L5, adlares)

Ltifidad segun estados financierss antes de impeesto a la

renta 3 Zad
Gasto de impussto a |a renta a0 i
Impuesto a la renta cargado a resyltados 40 78
Tega de afectiva de impuestos 108%, 2%

» Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitld la Ley Orgdnica para.el Equilibrio para las
Finanzas Publicas, a continuacidn se detallan los aspectos mas importantes:

Disminuecidn de hasta dos puntos porcentueales de VA a quienes paguen
con medios electronicos sus consumes.,

Eliminaclon del Impuesto & la Salida de Divisas en transacciones basta
WU5%55.000 anuales con tarjetas de credito v debito.

Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empreses que utilicen
medios electrinicos de pago.

Reduccion del- anticlpe dal Impuesto & fa Renta dé lag micro-empresas a
través de un calculo mas simple.

Mo se cobraran intereses por mora en el pago de las aobligaciones
atrasadas con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan
pagos pendientes en el Ministerle de Finanzas ¢ en la respectiva empresa
publica naclonal.

Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara la
cantribucion de |2 cerveza en relaclon a las demds bebidas que contienen
alcohol. La cervera sube 13 centavos en SU presentacidén de mayor
consurmo ¥ o5 cigamrilios: 1 centavo.

Se sustituye el calculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se

pagaba sobre s5u precio, ahora se paga un Impuesto de acuerdo a |os litros
del productg, igual tratamients para las bebidas energizantes.
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- El consumo de telefonia, 108 hogares y |as personas s@ mantienen libres
de pagar este [CE, pero las socledades estan sujetas al 15%, mientras gue
los planes de Internet y datos contindan exentos de este impuesta.

— Se.establece un mecanlsmo de page anticipado de Impuesto 'a la Renta en
la comerdalizacion de minerales.

- La distribucidn de recursos para los gobiemos seccionales se realiza de
acuerdo & Ingresos realmente percbidos.

El 21 de jullo de 2016 se emitld la Ley Orgénica de Prevencidn, Deteccidn v
Erradicacion del delito de lavade de activos vy del fnandamiente de delitos
en donde se establecen reformas . al COIP por obligaciores on |a
Administracdon Tributaria y reformas pare el control en la prevencion de
lavados de activaos,

También el 21 de julio de 206 se promulgd la Ley Organica para evitar la
elusion del Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Heraencias,
Legados y Donaciones en donde e principal cambio de esta norma es el
cambio de la tabla para e pago de este impuesto,

El 20 de mayo del 2016, & emitio la Ley Orgénica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad cisdadana para la Reconstruccidn y reactivacidn de las
zonas afectadas por el terrémoto del 16 de abril de 2016, a continwacion 5=
detallan |os aspectos mas importantas de la mencionada Ley:

— Be ectablece I3 confribuclién solidaria sobre blenes inmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propledad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al .0.9% en general v
1.8% al sujeta pasivo esta en paraiso fiscal,

~ 5o pstablece la contribucidn solidaria del 3% sobre [a utilidad gravable dal
ejerciclo fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realcen actividades
econamicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

- Exoneracion del pago del Impuesto a la renta por cinco afos a las
Inversioneés realizadas en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

- Empneracidn del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aregnceles
aduaneros, a las Importaciones efecluadas a favor de contribuyentes gque
hayan sufrido una afectacion econdmica directa en sus actves
productivos coma consecuencia del desastre natural ¥ gque tengan su
domicilic en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

- Expneracion del pago del saldo del impuesto a |a renta correspondiente al
sjercicio. fiscal 2015, a log sujetos pasivos que havan sufrido una
afectacion directa en sus. activas o  actividad  econdmica, como
consecuencia del desasire  natural, cuyo domiclio sea en las zonas
gfectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devalucidn del IS Mo,

~ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un ano,

- Devolucion © compensacion de 2 puntos percentuales adicionales del
IVA pagado por las transacciones realizadas con dinero electrinico,

El 1Z de octubre el 2016, se amitic la Ley Organica de Incentivas
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Tributarios para varios sectores productivos @ Interpretativa del Art. 347 del
Cidigo Organico de Organizacidn Terriborial, autonomia vy descentralizacién
gue establecio entre otros lo sigulente;

- Para efectos de la base imponible del ICE, s= establece un cambio en la
definicidn dol precio ax aduara; 2l cual equivale a la suma de las fasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al moments de desaduanizar los productos importados mas el
valor en aduana de los bienes,

Se establece que las Compafias tendran una deduccidn adicional del 100%
por los gastos de seguros miédicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para
la totalidad de los trabajadores.

Precios de transferancia

De conformicac con disposiclones legales vigentes, 105 contribuyentes
sujetos al impuesio a la renfa gue hayvan efeciuado DpeEraciones con partes
relacionadas, dentro de un misme perdodo fiscal por un imparte acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudic de preclos
de fransferenda que determineg sl teles operaciones han sido efectuadas a
valores de plana competéancia. El iImporte acumulado de las operaciones de
la CompaRfia con partes relacionadas durante el afo 2016, no supera &l
imparte acumulada mencionada.

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

» En el cursoe normal de sus negocios y adividades de financiamiento, la
Compafiia esta expuesta a distintos rlesgos de naturaleza finandera que
pueden afectar de manera mas ¢ menos slanificativa al valor economico de sus
flujos v adivos vy, en consscuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una Gerencla Financera, gue permiten identificar
dichas riesgos; determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn Se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta |a
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos vy una descripcidn de
las medidas de mitigackon actualmente en uso por parte de la Compahia, sl es
el caso: '

Riesgo en las tasas de interés: La Compaiia se encuentra expussta a
resgos en la tasa de Interés, Sin embargo este resgo s manejado por |a
Compania a ftreves de la cancelacidn oportuna a proveedores, v
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco 2 una tasa fija.

Riesgo de crédito: El riesgo de credito se reflere al riesgo de gue una de
las partes Incurnpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compadia. La Compafia ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuande sea apropiada,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera acasionada por los
incumplimientos,

= Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos

financieros es como sigue;

]



qDeclembre 31
2016 2015
(e miles de LS. dilares)

Activos financieros
Banco 25 -
Cuentas por cobrar comerciales 101 107
Tatal 126 107

Pasivos financiaros
Sobregiro bancario 2 A4

2 PATRIMOMNIO

Capital Social: Con fecha 14 de marzo del 2016, la Compafiia inscribe an el
Registre Mercantll del Cantdn Guavagull escritura pablica de aumento de Capital
Suscrto en LSD$5,500 fijacion de nuevo Capital Autorizado y Refopma de
Estatuto, guedando el nueve Capital Suscrito de USD$6, 300 compuesio de &,300
acciones: de US$1,00 valor nominal unitario, de acuerdo con [as cuales otorgan un
voto por acdon v un- derecho a los dividendos, dicha incremento ha sido pagado
en un 35% al derre del 31 de Diclembre del 2016,

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por [0 menos el 10% de |a
utilidad anual sea apropiado como reserva fegal hasta gue ésta como minime
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo-pero puede sar capitalizada en su totalidad.

10 INGRESOS

U resumen de 03 ingresos es comao sigue:

LOiciembre 31,
2016 2015
{en miles de U5, délares)

Ingresos por alquller a relacionadas 216 1120

Al 31 de diciembre del 2016, la reducddn ‘en los ingresos corrésponde
principalments a la disminuclidn del servico de alguller de finces, debido a gue
al wolumen de dichos servicios solicitados por companias agricolias relacionadas
ha disminuido,

11 GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de |os. gastos es como slgue:

JDiciembre 31,
2016 2015
fen mides de U5, ddlares)

Gasto de adminkstracion {2007 (753)
Gastos financieros (1} {3}
Total 201 Fhib



Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue;

-Diciembre 31, ...

2016 2015

(en mikes da .5, ddlares}
Depreciaciones (150} (155)
Impuestos y contribuciones (20% -
Servicios administrativos y ofros (13) [ST2]
Alquileres v sequros (9] (9)
Materiales e indumaos (33 [3)
Gastos indirectos [3) r14)
Serviclios generales (1] -
Gastos financieros (1) {3}
Tatal (2013 756

Servidios administrakivos ¥ otfos carresponden a prestacicnes de sarvicios qua
fueron proporconados por parte de una compafia local relaconada en el
gjercicia antarior, al 31 de didembre del 2016, la Compania no ha vuelto

contratar dichos servicios.

12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Dursnte el afo, Grantmed S.A. realizd las
siguientes ransacciones comerciales con partes relacionadas:

2016
(en miles de U5, dalpres)

Ingrescs por alguller a relaclonadas

216

..Diciembre 31,...
2015

L1120

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes. al

fingl del perfodo sobre el que se informa:

2016

_.Didembre 31,...
2015

ien miles de W5, dolares)

Cuantas por cobrar
Large plazo:

Divislon agricola 5.165 5172

Division exportadora 170 201

Qtras divisiones 169 170
Total cusntas por cobrar relacionadas 5. 5104 5.643
Cuentas por pagar

Largo plazo:

Divisidén agricola 4,581 4.575

Divisidn exportadaora 193 190

Otras divisiones 182 143

2



i3

Total cuentas por pagar relacionadas 4,965 4.908

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracidn de. la Compania considerd
revelar como partas relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
tas definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad Ma. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
contral (subsidiaras) bajo una misma controladora. Con respecto a esta
casificaclon, en el afio 2015 se agregaba adicionalmente a ecta definicion el
criterio de influencia significativa {asociadas).

Los saldos pendientes no estén garantizados v se liguidaran en efectivo. Mo se
harn ctorgado ni recdbido garantias, Mo se ha reconocide pingun gastc en el
periodo actual ni en periedos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoste cobro relacionados con les saldos adeudados por partes relacionadas,

Los saldos de cuentas por cobrar v pagar no generan intereses y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre o 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn deé los estados
financieros (29 de Mayo del 2017) no se produjeron eventas que an opinidn de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieras adjuntos,

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobadoes por la Gerencia 2l 14 de Marzo del 2017 y seran presentados a
o5 Accionistas para su aprobacion, En opinkén de la Gerencia, los- estados
finrancerns seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



