INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
Grantmed S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Grantmed S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de auditoria. Dichas normas reqguieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compainiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

6. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonab.
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Grantmed S.A. al 31
de diciembre del 2013, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Asunto de énfasis

7. En nuestra opinion, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos, estos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la compafiia mantiene pérdidas
recurrentes por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011
por US$102 mil, US$86 mil, US$151 mil, respectivamente, adicionalmente en
los afios 2013 y 2012 sus pasivos corrientes superan a sus activos corrientes y
los flujos provenientes de actividades de operacion revelan, disminuciones
significativas. Esta situacion indica, a nuestro juicio, que la compafiia depende
de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de
los accionistas y la existencia de una falta de seguridad material que puede
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la empresa para continuar
como una empresa en funcionamiento.
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GRANTMED S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Ing. Migyél Maci uerta
Repr e Legal

4,12

...Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U. S. délares)

3 3
5,737 5,177
41 86

19 9
5,800 5,275
2,723 2,878
82 80
2,805 2,958
8,605 8,233
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...Diciembre 31,...

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
{en miles de U.S. dédlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 6,12 6,766 6,161
Pasivos por impuestos corrientes 16 51
Total pasivos corrientes 6,782 6,212
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos a largo plazo 9 1,365 1,366
Total pasivos 8,147 7,578
PATRIMONIO: 11
Capital social 1 1
Resultados acumulados 458 654
Total patrimonio 459 655
TOTAL 8,606 8,233

Ver notas a los estado

s financieros
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GRANTMED S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 12 112 112
Gastos de Administracion (183) (172)
Gasto financiero (1) (1)
Otros egresos, netos (1) 1)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (73) (62)
Impuesto a la Renta Corriente 7 (29) (24)
PERDIDA DEL ANO 102 (86)

Ver notas a los estados financieros
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GRANTMED S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Resultados Total
social acumulados
(en miles de U.S. déblares)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1 203 204
Ajuste de afios anteriores 537 537
Pérdida del afio (86) (86)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1 654 655
Ajuste de afios anteriores - (94) (94)
Pérdida del afio - (102) (102)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1 458 459

Ver notas a los estados financieros
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RANTMED S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido

Pagos a proveedores

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de
actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones a largo plazo

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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GRANTMED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Grantmed S.A. es una compaiiia constituida el 2 de Agosto de 2000 en la ciudad
de Guayaquil, Ecuador, y su principal actividad consiste en la importacion,
exportacion, distribucion, compra, venta, comercializacion, elaboracion, e
intermediacién de productos farmacéuticos y afines. A partir de Agosto del 2008
la Compaiiia dio en arriendo la totalidad de sus fincas a entidades agricolas
relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia no cuenta con personal bajo
relacion de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Grantmed S.A. han
sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion
de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como
se desprende de los estados financieros adjuntos, la compafiia mantiene
pérdidas recurrentes por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013,
2012 y 2011 por US$102 mil, US$86 mil, US$151 mil, respectivamente,
adicionalmente en los afios 2013 y 2012 sus pasivos corrientes superan a
sus activos corrientes y los flujos provenientes de actividades de operacion
revelan, disminuciones significativas. Esta situacion indica, a nuestro juicio,
que la compaiiia depende de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién
de nuevos aportes por parte de los accionistas y la existencia de una falta
de seguridad material que puede proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la empresa para continuar como una empresa en
funcionamiento.



2.3

2.4

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicidon o construccion de activos calificados.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las maquinarias, los vehiculos y
los equipos de computacion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.4.3 Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacién: Después del reconocimiento inicial, los terrenos vy
edificios son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compaiiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacién que permita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente preparacion.

2.4.4 Método de depreciacién y vidas utiles: El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

’

Item Vida util (en afios)
Edificios 25



Maquinarias y equipos 10

Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion % 3

telecomunicacion

2.4.5 Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.5 Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales Grantmed S.A.

2.6

ejerce una influencia significativa, e implica un control ¢ control conjunto,
por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de la compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafiias se
contabilizan en el estado de situacion financiera inicialmente al costo,
ajustado por cambios posteriores a la adquisicién en la participacion de la
compafila en los activos netos de la compafiia en la que se invierte, menos
cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas
de una asociada en exceso respecto a la participacion de la compaiiia se
reconocen siempre y cuando la compafiia haya contraido alguna obligacion
legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Impuestos: E! gasto por impuesto a la renta representa ia suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando

las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

10



2.7

2.8

2.9

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaifiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos,

2.6.3 Impuestos corrientes: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resuitado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo), ya sea en otro resultado integrai o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compariia pueda otorgar.

2.8.1 Venta de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
venta de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados
con fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la
prestacién del mismo.

Gastos: Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.10 Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

11




2.11 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el
qgue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.12 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.13 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

2.13.1 NIIF 13: Medicién del Valor Razonable: La NIIF 13 define el
valor razonable como el precio que se recibira por vender un activo
o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de
mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicion en
las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida
independiente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

La aplicacion de la NIIF 13 no ha tenido ningin impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La
Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

12



Informacidn Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 9 y revelaciones de
transicion

Enmiendas a la
NIIF 9 y NIIF 7

Enmiendas a la
NIIF 10, NIIF 12 y Entidades de inversién

Enero 1, 2015

Enero 1, 2014

NIC 27
Enmiendas a la Compensacion de activos y
NIC 32 activos financieros Enero 1, 2014

La Administraciéon no prevé que estas enmiendas que serdn adoptadas en
los estados financieros de la Companfiia en los periodos futuros tendran un
impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

2.14.1 Modificaciones a la NIC 32: Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos
para la compensacion de los activos financieros y pasivos
financieros.

La Administracion no prevé gue la aplicacion de las modificaciones
a la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia, en razén a que no mantiene activos
financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ia
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funciéon de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
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3.2

3.3

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por ia Compaifiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio reportado por la administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos: La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectiuan de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2.4.4.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en
el futuro. Se estima que los efectos determinados por la Gerencia no seran
recuperados en el futuro, es por ello que la Compafia ha considerado no
registrar dichos efectos.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

como

sigue.
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dodlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 12 4,620 4,461

Clientes del exterior 609 609

Clientes locales 402 1
Subtotal 5,631 5,071
Otros cuentas por cobrar:

Otros 106 106
Total 5,737 5,177

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de clientes del exterior constituye ventas

realizadas a entidades no relacionadas del exterior, las cuales no generan

intere

ses y tienen fecha de vencimiento.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Costo o valuacién 3,212 3,212
Depreciacion acumulada 489 (334)
Total 2,723 2,878
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Clasificacion:

Instalaciones y Adecuaciones 2,454 2,597
Terrenos en propiedad 150 150
Edificios 90 97
Maquinarias y equipos 29 34
Total 2,723 2,878

Instalaciones y

adecuaciones  Terreno al Edificios al Maqui_nariasl |
I ! t g_o_s_tg y equipos al Tota
atribuido costo atribuido costo
Costo
2,886 150 107 69 3,212
Saldo al 1 de enero del
2012
Saldo al 31 de
diciembre del 2012 2,886 150 107 69 3,212
Saldo al 31 de
diciembre del 2013 2,886 150 107 69 3,212
Instalaciones Magquinaria y Edificios Total
equipos
(en miles de U.S. ddlares)
reciaci
Saldo al 1 de enero del 2012 144 30 5 179
Gasto por depreciacién 143 5 7 155
Saldo al 31 de diciembre del 287 35 12 334
2012
Gasto por depreciacion 145 5 5 155
Saldo al 31 de diciembre del 432 40 17 489
2013

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miies de U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Companiias relacionadas, nota 12 4,674 6,141
Proveedores locales 2,092 20
Total 6,766 6,161

Al 31 de diciembre del 2012, el rubro proveedores locales, incluye transacciones
de compras a crédito realizados a entidades locales no relacionadas, las cuales
no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento establecido.

IMPUESTOS

7.1 Impuesto a la renta corriente: De conformidad con disposiciones
legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre
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7.2

7.3

7.4

las utilidades sujetas a distribuciéon (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Durante el afio 2013, la Compafiia
determino como anticipo de impuesto a la renta de US$29 mil (US$24 mil
en el 2012). Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$29
mil (US$ 24 mil en el 2012) equivalentes al' impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2010 al 2012.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién: Con
fecha diciembre 29 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e La reducciéon progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre de! 2013 y 2012, para la medicién del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utiliz6 una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

e La reduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de Ila Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el incremento del 2% al 5% de
la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD. Ademas de ello, esta
reforma establece que por presuncion se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compariias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluaciéon Decreto Ejecutivo No. 1180: Con fecha
30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Companiia decidié continuar tomando
como gasto deducibie de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a
partir de enero del 2012, el valor de la depreciacién de la revaluacion de
activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores.
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8.

9.

10.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas
a valores de plena competencia. La Administracién de la Compafiia ha analizado
que las transacciones con partes relacionadas locales y del exterior durante el
afio 2013, carecen de importancia relativa y no superaron el importe acumulado
mencionado.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de obligaciones a largo plazo, comprende
préstamos otorgados por una entidad no relacionada domiciliada en el exterior,
gue no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacidbn actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafiia a través de la cancelacion oportuna
a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

10.1.2 Riesgo de crédito: E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

10.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos vy
pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 3 3
Cuentas por cobrar (Nota 4) 5,631 5,071
Total 5,634 5,074

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 6) 6,766 6,161

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

11.2 Reservas: Reserva Legal: La Ley de Companfias requiere que por lo
menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta
gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

11.3 Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como

sigue:
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
(En miles de U.S. délares)
Utilidades (Pérdida) retenidas — distribuibles 458 301
Resultados acumulados de la adopcion por - 353

primera vez NIIF

Total

N
cn
Co

654

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Grantmed S.A. realizd las
siguientes transacciones con partes relacionadas:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Ingresos por alquiler a relacionadas 112 112

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:

...Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Divisidon Agricola 4,566 3,769
Otras divisiones 54 5
Divisién Exportadora - 535
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13.

14.

Division Inmobiliaria - 152

Total cuentas por cobrar relacionadas 4,620 4,461

Cuentas por pagar:

Division Agricola 4,328 3,852
Division Exportadora 296 2,213
Otras divisiones 50 29
Divisién Industrial - _47
Total cuentas por pagar relacionadas 4,674 6,141

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista.
Las compras se realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de
bienes comprados y las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados
financieros (9 de Abril del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia el 4 de enero del 2014 y seran presentados a los

Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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