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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES l

A los sefiores Accionistas de
ALCOLISTI S.A.:

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ALCOLISTI S.A. que comprenden ‘
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados '
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio ‘
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen

de las politicas contables significativas. ‘

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ALCOLISTI S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de ALCOLISTI S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas :
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia |
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Evento Subsecuente

Tal como se indica en la nota 17, el 11 de marzo del 2020, el COVID-19 fue declarado
pandemia por la OMS, y posteriormente el Gobierno Ecuatoriano, el 12 y 16 de marzo del |
2020, se declard la Emergencia sanitaria y Estado de excepcion, respectivamente. La
administraciéon de la empresa tiene planes de continuidad del negocio y constantemente esta
evaluando el impacto en las operaciones de la empresa. Hasta la fecha de este informe, no es

posible cuantificar los efectos financieros ya que se desconoce el tiempo de duracion de las

actuales medidas en el Gobierno.

+593.4.4544747 €2 info@garefconsulting.com . @ Av.De las Américas, 510
Edif. Sky Building - Piso 10 - Ofic. 1025 |




www.garefconsulting.com

I |
G Audit & Consulting Services

Otro Asunto

El informe de cumplimiento tributario de la compafiifa ALCOLISTI S.A. al 31 de diciembre del
2019, por requerimiento de Servicio de Rentas Internas se emite por separado.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaifiia
0 cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en [os estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacién de la auditoria de la compafifa, asi
como Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

ONSULTING CIA. LTDA.
quil, mayp 27, 2020
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ALCOLISTI S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 118,879 1,894,725
Cuentas por cobrar 5 2,786,209 3,099,582
Inventario 1,204,491
Impuestos 6 120,049 139,171
Otros 19,758 5,579
Total activos corrientes 4,249,386 5,139,057
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 74 792,317 1,088,136
Cuentas por cobrar 5 905,767
Impuesto diferido 253,609 175,579
Otros 25,800 400
Total activos no corrientes 1,977,493 1,264,115
TOTAL 6,226,879 6,403,172
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

Representante lLegal
)

Contadora General

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 8 366,542 35,205
Cuentas por pagar 9 3,318,622 3,162,913
Impuestos 6 202,878 499,825
Obligaciones acumuladas 10 61,347 58,550
Total pasivos corrientes 3,949,389 3,756,493
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo 8 5,084 32,550
Cuentas por pagar 9 1,421 346,229
Obligacién por beneficios definidos 11 64,170 54,527
Total pasivo no corrientes 70,675 433,306
Total pasivos 4,020,064 4,189,799
PATRIMONIO: 12
Capital social 900,000 900,000
Reserva legal 138,075 135,930
Resultados acumulados 1,168,740 1,177.,44
Total patrimonio 2,206,815 2,213,373
TOTAL 6,226,879 6,403,172
Ver notas a los estados financieros
! '
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ALCOLISTI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. ddélares)

INGRESOS 13 7,940,887 8,293,500
COSTOS DE VENTA (5,594,305) (3,892,899)
MARGEN BRUTO 2,346,582 4,400,601
GASTOS OPERACIONALES:
Administracion y ventas 14 (2,261,033) (4,228,107)
Financieros (55,079) (57,386)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (2,316,112) (4,285,493)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 30,470 115,108
IMPUESTO A LA RENTA: 6

Corriente (49,107) (93,656)

Diferido 3,714
Total (45,393) (93,656)
UTILIDAD DEL ANO (14,923) 21,452
Otro Resultado Integral
Partidas que se reclasifican al resultado del periodo

Ganancia (Pérdida) actuarial 3,910 (1,768)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (11,013) 19,684
Ver notas a los estados financieros
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ALCOLISTI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ENERO 31, 2018

Utilidad del afio
Otros resultados integrales
Otros

DICIEMBRE 31, 2018

Pérdida del afio

Otros resultados integrales
Apropiacion de reserva
Otros

DICIEMBRE 31, 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
... (en U.S. ddlares) ...
900,000 135,930 1,169,572 2,205,502
21,452 21,452
(11,813) (11,813)
(1,768) (1,768)
900,000 135,930 1,177,443 2:213,373
(14,923) (14,923)
3,910 3,910
2,145 (2,145)
4,455 4,455
900,000 138.075 1,168,740 2,206,815
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ALCOLISTI S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 7,660,909 8,215,861

Pagado a proveedores, empieados y otros {9,530,919) {5,967,936)
Impuestos varios (323,220) (285,741)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de

operacion {2,193,230) 1,962,184

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de propiedades y equipos (6,487) 3,719

Adquisicion de propiedades y equipos 120,000 (108,346)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
inversion 113,513 (104,627)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA} ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamo recibido (pagado) 303,871 (88,369)
EFECTIVO Y BANCOS:

(Disminucion) Incremento neta durante el afio (1,775,846) 1,769,188
Saldos al comienzo del afio 1,894,725 125,537
SALDOS AL FINAL DEL ANO 118,879 1,894,725

(Continva...)




ALCOLISTI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019

2018

(en U.S. dolares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

(Pérdida) Utilidad del afio (14,923) 21,452
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utlllzado en) provenlente de las actividades de la
operacion:

Depreciacion 182,306 185,355

Impuesto a la renta 45,393 93,656

Participacion trabajadores 5377 20,663
Total ajustes 233,076 299,674
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar, neto (631,973) (279,517)
Inventarios (1,204,491)
Impuestos (392,884) (285,741)
Beneficios a empleados (2,579) (24,689)
Cuentas por pagar (179,456) 2,231,005
Total de cambios en activos y pasivos 2,411,383) 1,641,05
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion (2,193,230) 1,962,184
Ver notas a los estados financieros
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ALCOLISTI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida en la Republica del Ecuador el 20 de Julio del 2000. lLa
actividad principa!l de la compafiia es la venta e instalacion de todo tipo de materiales e
insumos para la sefializacion y seguridad vial,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es ila moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion.- Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto las obligaciones post-empleo que son valorizadas
con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la
Compaiiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicicnalmente, a efectos de informacion financiera, ilas mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel f: Son preclos cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
- 10 -



Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales pohtlcas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en efective y bancos y
cuentas por cobrar.

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdésitos
en bancos locales.

Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar.- Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién.  Esta provision se constituye en funcidn de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros.- La compafiiia da de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. del active financiero.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al
costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos
activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial,
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipos de la Compafia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del! resto del active y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarios en un pericdo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion,

-11 -



2.6

2.5.3 Método de depreciacién y vidas itiles.~ El costo de propiedades, planta y

2.5.4

equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva, algunos activos han sido revaluados en afios anteriores.

A continuacion se presentan {as principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida atil {en afos)
Edificios 20
Naves, embarcaciones 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinas y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros de! activo y reconocida
en resultados del afio.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cortiente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.1

2.6.2

Préstamo.- Representa pasivos financiero con entidad financiera, gque se
reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su
totalidad a! costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva,

Este préstamo se clasifica como pasivo corriente a menos que fa Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera, y que se
clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden a! costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando fa
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

-12 -



2.7

2’8

2.9

2.6.3 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da (nicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar,

Provisiones.- Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser ia mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta jos riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicic presente y pasado se reconocen en el resuitado dei
afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacion de trabajadores.- 1La Compafia, reconoce en sus estados
financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la
utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Impuestos.- E| gasto por impuesto a la renta representa a la suma del |mpuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente,~ Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el
Organismo de Control Tributario - SRI, al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.
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2.10

2.11

2.12

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles., Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibies.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice 0 el pasive se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, soélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario - SRI.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y
son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto tambign se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, benificacidn o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes 5
pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Pasc 2, identificar las obligaciones de desempefo separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccién

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacién de desempefio.

Costos y Gastos.- Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efeclivas
lL.a compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

NIIF Tituio

Modificaciones a la
NIIF 3
Modificaciones a la
NIC 1y NICSB

Marco Conceptual

Definicion de un negocio

Definicién de materialidad

Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Madificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado come un negocio, una
serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y
un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de
generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

LLas modificaciones introducen una prueba opcional de concentracidn para simplificar
la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos adquiridos no es
un negocio. De acuerdo con esta prueba opcionat, una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos
brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Gnico o un grupo de activos
similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisicicnes de activos cuya fecha de adquisicidn sea en o después del
primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

Modificaciones a fa NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF, El concepto de
oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha inciuido en la nueva
definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de "podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.
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La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicidon de materialidad en la NIC 1, Ademas, el IASB modificd otras normas y
el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia,

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, gue entré en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el [ASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12,
CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cudl versidn se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 ¢ el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la
Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

l.as modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn
anticipada permitida.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieras en confermidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidon de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquelia fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacioén del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de {a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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3.2

3.3

3.4

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la péerdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligacicnes por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el vaior en libros de las provisicnes de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada aiio
reportados por la administracion de la Compafia, La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de fos flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afie, correspondiente 2 bonos empresariales
de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas itiles de propiedades y equipos - La estimacidn de las
vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3.

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 16, la
Compafiia utiliza las técnicas de valuaciéon para la medicidn del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizé dichas técnicas de
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambic en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasiveos financieros.

La Nota 16 incluye informacidn detallada sobre la naturaleza de las presunciones
patra efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detaliada para dichas presunciones,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en ia
que se pagaran los beneficios.

Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de
la emision de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacidn de
los valores atipicos que se excluyen.
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4.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Caja 300 4,527
Bancos (1) 118,579 1,890,198
Total 118,879 1,894,725

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa saldos en cuentas corrientes en bancos

locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Comerdciales:
Clientes (1) 505,726 225,749
QOtras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores (2) 604,993 1,015,851
Relacionadas, nota 15 926,842 851,042
Empleados 13,582 139
Otras (3) 1,640,823 1,006,801
Subtotal 3,186,250 2,873,833
Total 3,691,976 3,099,582
Clasificacidn:
Corriente 2,786,209 3,099,582
No corriente 905,767
TOTAL 3,691,976 3,099,582

Al 31 de diciembre del 2019:

(1)

(2)

(3)

Representan importes pendientes de cobro por venta de bienes y servicios prestados
por la Compaiftia, los cuales tienen vencimientos hasta 90 dias y no generan
intereses.

Corresponde a anticipos entregados a contratistas y proveedores locales por
US$365,237 y US$239,756 respectivamente.

Incluye principalmente valores por cobrar a AGRO-INDUSTRIAS ECUATORIANAS
S.A. AGRIN por US$900,700 correspondiente a anticipos entregados por asesorias.
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6.

IMPUESTOS
6.1 Activos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S, ddlares)
Crédito tributario IVA 112,162 123,691
Retenciones IVA 7.887 15,480
Total 120,049 139,171
6.2 Pasivos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares)
IVA 174,014 368,201
Retenciones en la fuente del IVA 22,156 93,940
Retenciones en la fuente del IR 6,708 37.684
Total 202,878 499,825
6.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.- Una

reconciliacion entre la  utilidad segin estados financieros de la Compafiia y €l gasto
por impueste 2 la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 330,470 115,108

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 212,772 165,612

Deducciones adicionales (42,273) 2.367)

Diferencias temporarias (3,714)

Otras rentas __(828)
Base imponible 196,427 248,353
Tasa de Impuesto (1) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 49,107 62,088
Anticipo impuesto a la renta 93,656
Impuesto a la renta reconocido en los 49,107 93,656
resultados
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(1) De conformidad con disposicicnes legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacion excede el 50%, la tarifa aplicable
para la compafiia sera del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

6.4 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, [0s contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia gque
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddblares)
Costo 1,575,685 1,996,055
Depreciacién acumulada (783,368) {907,919)
Total £92,317 1,088,136
Clasificacién:
Vehiculos 739,619 1,155,780
Naves y embarcaciones 151,985 191,985
Edificios 177,158 177,158
Instalaciones 151,532 151,532
Terrenos 126,006 126,006
Muebles y enseres 76,969 71,845
Otros equipos 112,416 121,749
Total 1,575,685 1,996,055
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&.

PRESTAMO

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Préstamo bancario (1) 371,626 67,755
Clasificacion:
Corriente 366,542 35,205
No corriente 5,084 32,550
Total 371,626 67,735
{1) Al 31 de diciembre del 2019, préstamo bancario representa obligacién con

institucién financiera local, con vencimiento hasta el afio 2021 y tasas de interés
anual entre el 8.95% al 11.23%.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S, ddlares)
Proveedores (1) 534,723 1,778,894
Anticipo de clientes (2) 2,645,395 95,159
Accionistas 1,421 321,229
Otras 138,504 1,313,860
TOTAL 3,320,043 3,509,142
Clasificacion:
Carriente 3,318,622 3,162,913
No corriente 1,421 346,229
TOTAL 3,320,043 3,509,142

Al 31 de diciembre del 2019;

(1) Repfesentan cuentas por pagar por adquisiciones de bienes y servicios gque no
generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias.

(2) Representa anticipos entregados por EMPRESA PUBLICA MUNICIPAL DE TRANSITO
DE GUAYAQUIL y COMISION DF TRANSITO DEL ECUADOR por US$2,140,716 vy
US$504,679 respectivamente.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S, ddlares)
Beneficios sociales 40,325 23,330
IESS 15,645 14,557
Participacion trabajadores 5.377 20,663
Total 61,347 58,550

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Jubtlacién patronal 48,972 37,879
Desahucio 15,198 16,648
Total 64,170 24,527

Jubilaciéon patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Universidad entregara el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada
uno de los aios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método fos beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la féormula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales
para calcular el valor presente de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarroliado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan ai final del periodo.
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12, PATRIMONIOC

12.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2019, el capital social representa 900,000

12.2

i2.3

acciones de valor nominat unitario de US$1.

Accionistas Nacionalidad Acciones Total Y%

Soria Estrada Cesar Ecuatoriana 899,998 899,998 99.98
Polit Garcia Rafael Ecuatoriana 1 1 0.01
Soria Estrada Miguel Ecuatoriana 1 1 0.01
Total 900,000 900,000 100.00

Reserva legal.- La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2018

{en U.S. délares)
Resultados acumulados — distribuibles 1,191,188 1,167,436
Resultado del ejercicio (14,923) 21,452
Resultados acumulados provenientes de la
aplicacién por primera vez de las NIIF 368 368
Otros resultados integrales (7,903) (11,813)
Total 1,168,740 1,177,443

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF, El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendradn derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Otro resultado integral.- Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por
la medicién al valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones

de obligaciones por beneficios definidos.
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13.

14.

is.

INGRESOS

Ventas
Otros Ingresos (1)

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
7,863,163 8,263,680

77,724 29,820
2,940,887 8,293,500

{1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principaimente reembeolsos de gastos con

Gisotri S.A. por US$60,000

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Honorarios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacién

Publicidad vy propaganda

Gastos de viaje

Suministros y materiales

Arriendo

Servicios basicos

Impuestos, contribucciones y otros
Transportes, combustibie y viajes
Seguros

Gastos por reposicion

Gastos por constitucion

Otros

TOTAL

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
DRANOLER

TENGACORP S.A.
CONSORCIO NOTURALCO
FUENLO S.A,

TOTAL

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S, ddlares)

882,498 831,691
249,542 605,496
147,658 1,242,184
182,306 185,355
135,583
78,584
75,793 134,004
63,916 66,863
47,116 28,182
45,496 25,842
36,331 122,056
1,097 62,618
289,800
264,040
_ 314,713 369,976
2,261,033 4,228,107

... Diciembre 31...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

669,256 622,132

236,510 228,910
20,641
435

926,842 851,042
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos rlesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definiclén de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en ia tasa de interés debido a que la Compafifa mantiene préstamo
a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo préstamos a tasa fija.

16.1.2 Riesgo de Crédito.~ E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
unha pérdida financiera para la Compaiiia. lLa Compafiia ha adoptado una
politica de dOnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a
cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compafiia.

16.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar fos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestidén de liquidez de la Compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.
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16.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. dblares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 118,879 1,894,725

Cuentas por cobrar y otros, nota 5 3,691,976 3,099,582
Total 3,810,855 4,994,307
Pasivos financieros:

Préstamo, nota 8 371,626 67,755

Cuentas por pagar, nota 9 3,320,043 3,509,142
Total 3,691,669 3,576,897

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compafiia considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieres se aproximan a su valor razonable.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacién a nivel mundial
ha ocasiohado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de perscnas
en {as ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las actividades
econdmicas. FEcuador se ha visto afectado por esta situacién, ocasionando que el
Gobierno decrete el “Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se establece
principalmente restriccion de la circulacion en el Pais bajo ciertas condiciones. Las
operaciones de la compaiia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional.

La Administracién de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio y estd
evaluando constantemente la situacién estableciendo prioridades como el cuidado de la
salud de los colaboradores, comunicacidén permanente con los grupos de interés y obtener
liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafiia y
hasta la fecha de este informe (mayo 27, 2020} no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccién ya gue se desconoce el tiempo que dure esta
situacion, razén por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en

consideracion estas circunstancias.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracidon de la Compafiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
maodificaciones.
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