CASATEL 5 A.

INotas a los Estados Financeros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2017
(En dolares de los Extados Unidos de Norte America)

1.

Informacion sobre la Compatita

CASATEL 5.A fie constitvida en Vimoss, provincia ds Les Fios — Eceador, zesim
Fasolucion da la Superintendancia da Companiss &l 27 de jumio dal 2000, ¥ fisa inscrita an
al Fagiztyn hlsrcantil &l 4 da julio dal 2000,

La compaiiia tien= su domicilio fiscal en el canton Vinces, Calle Cordova S/N. La
COmpanla tiene asignado por &l Servicio ds Fontss Infemas, &l Fagistro Unico da
Contribuwyante Mo, 0002135271001

La actividad principal da la Compatia ez dadicarss a la produccion, sismbra v elaboracion
ds productos asncolas como sl banane, para posteriorments &l total de produocion 2 la
antraga a los exportadorss para s destino finsrs dal pas.

Laz tisrras de cultivo comstituysn su principal active lz: misma: gue comprendsm 462,10
hactarsas,

A la facha da esta informe la adminiztracion da la Compsmia no tisns rssones para crasr
gua amizta una incatidumbee signdficativa goe ovits contipusr com sus opsaciomes ¥
cancalar sus pasivos COmMO ¥ CcoSndo astos vanosm,

Eases de presentacion
&. Dedaracion de complimiento

Loz estados financisro: adjuntos han sido pospatados de conformidad com las Mormas
Intermnacionals: de Informacion Finsncisra (WIF) para las PYME s,

Para la Compama estos $onm los primeros  estadec finsmcisros preparades da
conformidad con las WIF para lz= PYMIE=. La Compafia ha zespido los
procadimisntos ¥ criterios astsblacides an la sacciom 35 “Adopoion por Droimem Ves
da la= Worma: Intemacionslss da Infoemacion Finsnciers™ en la preparacion da astos
astado: finsncisnos.

En la nota 17 a loe estados financisros, 22 proves una explicacion da los afectos quela
adopoion da WIF para la= PYRIE: tuve sobre &l sstade de situacion financiers da
apartiera al 1 de enaro dal 2011 ¥ sobez la posicion financiers, &l dazempetio financiern

¥ los flujos da efoctive previsments reportados por la Comparia al ¥ por ol afio gue
terming al 31 da diciembra dal 2017.

Estos estados financisros fisron avtorizados pars su emizicn por la Junta Genersl da
Accioniztas da la Compatia con facka 31 da marse dal 2018,

b. Eases de medicion

Los estados financisrce han sido preparados sobre 1a basa dal costo v gastos historicos.
€. Moneds funcional ¥ de presentacion

La Compafila de acpsrdo con lo sstsblacide =n la Morma Intemacional da

Contsbilidad Mo, 21 {KIC-11) “Efectos da las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la honada Extranjers”, ha detsrminado gue ol dolar de los Estados Unidos da Amarica
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rapresanta su moneda fincionsl  Para determinsr la monsda fimcionsl, s2 considers
gue al principsl ambients economico en &l cual opera la Companits ez &l mercado
nacional.  Consecuentements la= tramsaccions:s oo ottas divizas distintss dal Diolar da
los Estados Unidos de Amarica 2 considersn “monsda extranjers”.

Loz estados finsncisros al 31 da dicismbre da 2017, 2016, estan presentades =m
dolarss da los Estades Unddos da Amorica mopsda fimcional de la Compafia da
curzp lagal v de unddad d= cosnta del Eoeador dasda maren dal 2000

TUso de eviimados ¥ juicios

La preparscion do sstades finamciers da amperdo con las NIIF requiers gue la
admimistracion da la Compafla afactie ciertss sstimacionss, juicics ¥ supisstos gue
afactan la aplicacion de politicas de contshilidad v los montos seportades da actives,
pasivos, ingresoe ¥ gastos informades. Los resultados rsales pudiersn difsnr da tales
astimacionas.

Lz sstimaciomss v supusstos felovantss 2 rovizan sobsz una bass continea  Las
ravizionss da laz estimacionss contshles son recomocidss en ol penodo am gua las
astimacionss son revizads:s v en ceslouisr porede firters afactado.

3. Politicas de contabilidad significativas

consistantsmenta a todes los perodos presentados on astos estades fimsmcisros v em la
preparacion dal sstadp da siteacion finsncisra da aporters &l 1 da snorn dal 2017, para
propositcs da tramsicion a ls= WIF pera las PYRIE:, a menes gus obo oriterio ssa

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Lo zaldos d= actives v pasivos pressntados en =l estado de situacion financiem a=
clazifican en fimcicn de su vencimients, e dacir, como comientss aguslles con
vencimisnto igeal o inforior a 12 messs loe gue estin dentro dal cicle normal de la
opeacion da la Compafils ¥ como no oomientss, los da vencimiento supsrior a dicho
parodo.

Instrumentos financeros
Actives financieros no derivados

La Compafia faconocs inicislments los prestamoes, coentas por cobear v depdeitos an
la focha en gme z2 originan. Los= otios activos fnsncisroe 22 feconoosn inicialmenta
en la facha do pesociacion en la gus la Compafila comisnza 3 sar parta da las

La Compafia proceds 2 la bgja de un active finsmciero cosndo los darsches
contractuals: a los flujos de efactive derivados del active ewpitsn, o cesndo tramefiers
loz darschos a recibir loes flujos de afactive contraciualss dal active financisrp en una
tramzaccion en la gue #2 tramsfisrsn subetancislments todos los risszos v bemsficios
ralacionados con la propisdad dal active financisro.  Cualguier participacion en los
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activoe financisros trameforides gue zoa oreada o retemida por la Compatia == reoonocs
COMMO UN ACt{ve O pasive sSparado.

Loe activos ¥ pasivos financisros son compsneades v el monto neto pressntado an al
estado de situacion finsmcisra coande, ¥ solo coande, la Compatia coents con um
derecho lagsl pera compenzsr los montos ¥ tiene &l proposite de liguidsr zobre una
baza neta o da realizer &l active v liguidar &l pasive simultanssmenta.

La Compatia tisme los siguients: actives fnsncismos o derivades: afactive ¥
aguivalentss de  afsctive, activoe financisoe mantsnidos hasts &l vencimisnto,
prastames v partidas por coboar ¥ por pasar.

b.i. Efective v equivalentes de efectivo

El afactive v sguivalentes da afsctive 22 componsn de los zaldos dal afsctive
dizponible en caja ¥ bamoos, depositos a plaso @ inversionss de corto plazo
adguirida: en valorss sltsments liguides, sujetas a un fissgo poco significative
da cambios am 2w valod ¥ com vancimisntos originala: ds tyez mazs: o menos.

b.ii Prestamos ¥ partidas por cobrar

Loz prastamos v partidas por cobfar son activos financisros con pamos fijos o
daterminghla: gue o 2 Cotizan en un mercade active.  Estos activos
imicislments =2 racomocen &l valer rasonabls mas cuslguisr costo de transaccion
diractamanta atribuible. Dosterior al reconocimiento inicial, les prastames ¥
partidas por cobrar s2 valorizan &l costo amortizade wsando ol matodo de intarss
afactive, menos las pardidss por deterioro.  Los prastsmos v partidss por ooboar
23 oomponan g2 los dendofes comercialss v ootras copentas v documentos por
cobdar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicislmanta, la Compania rsconoca los instrementos de dewda smitidos en la facka an
gue 22 ofiginan. Todos los otos pasivos financisto:s son f=2oonocidos indcislmanta an
la facha d= la tramsacciom en la gue la Compstia =2 hace parts da la= disposicionss
contractesles dal docemente. La Compsmia procada a la baja da un pasive finsmcism
ceando sus oblizacione: contractesls: 2o cancalan o axpizan

Loe activos ¥ pasivos financisros son compsneades v el monto neto pressntado an al
estade da siteacion finsmciers ceando, ¥ =olo cosndp, la Compafia coenta con um
deracho logal para compensar los montos ¥ tisne ol proposito da liguidar sobrs uma
baza neta o da realizer &l active v liguidar &l pasive simultanssmenta.

La Compatfia tiens los siguientes pasives fnanciercs no derivados: prestsmos o
craditos a corto ¥ largo plaso, cusntss por passr comsrialss ¥ ofras coentas por pasarn

Estos pasivos financisros son recomocidos indcislments & su waler razomsbla mas
cualquisr costo do tramsaccion ditectaments atribuibla.  Posterior al seconocimisnto
imicial, estos pasives finsnciercs 22 valorizan &l costo amodtizade weando &l matodo da
imtaras afactivo.
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Accones Commnpes

atribuiblas dirsctaments a la emizion de accione: comumss 0D feConoCidos COMO Uma
deduccion dal patrimonio, peto da cealquisr afacto tribatario.

¢. Propiedades ¥ equipos

C.i.

C.id

Feconocimiento v AMedidon

Laz partidas de propisdadss v sguipps son valorizads: &l coste msmos
depreciacion acumulada v pardidas por deterioro.  Las propiedads: v aguipos z2
{SC0TDCEn OpMMo active 3 2 poobable gos ze dariven de allos bensficios

aconomices fiteros ¥ su costo puada ser determinade de una manera fisbla,

L&Wﬂﬂmrmﬂpﬂmmﬁnpﬁnﬁpﬂm’?]ﬁammmmm“
fapgesanta su valod faronsbls con bass an gvaloos practicado:s pog paritos
indapandisnte: para determinesr &l valod 3 assmsr; v, cesndo fis impeacticabla
radlizar la comparacion con avalies relacionades, los actives s2 presentaron a
su costo de adguisicion. Las pardidas por deterioro, =i aplicaren, £8 re00nocsn &
travas da una =baja adicional en suw valor, a los componente:s afactados.

Majoras ¥ renovacionss mayosss gue incrementen la vida otil dal active o su
capacidad productiva, son capitslizades =o0lo =i oz probable gue se deriven da
alles bensficics sconomicos firtoros para la Compafila ¥ osu costo pusds sor
astimadp de mansra fishla, Los costos por f=paracions: v mantenimisntos da
futina en peopisdad plants v eguipos zon feconocidos an resultadpe Cusndo
CeCUMT=m .

Cusndo partes do una partida de propiedade: v eguipos posssn vidas otilss
diztintas, z2on remiztrads: do fooma ssparads como un components imtsgral dal
activo.

Laz gananciss v pardidas ¢ la venta de un components de propiedadss ¥
aguipps zon dotsrminadas comparando los poecics de venta com sus valoge: sn
libgoe, v zon fecomocidas en &l estade de resultados cosndo 28 redlizan o za
COMCST.

Reclasificacion a propiedades de inversion

La: propiedadss gue mo son ocupadss por la Compafila en sus Operacions:s son
raclasificadss a propiedadss da inversion v 2a valorizan & su valor razomabla,
Un sumento an &l valor en libros de las propiedades de inversion £2 £200nods an
al patimonic incementande ol supsravit de revaluacion, sismprs gue Do
comesponda 4 la reversion de pordidss por deterioro reconocidas previamenta.
Laz pordidas =2 feconocsn disactsmenta en resultades, cusnde po existsn
importes relacionadios con dichos biemes en ol zuperavit por revaluacion dentro

dal patrimonio.
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ciii. Depreciacion

La depreciacion de propiedadss v eguipes 2 calcula sobre &l monto
depraciabla, gue comesponda al costo de um active, u otto monto gue =2
sustituye por &l costo, menes su valer residual. La depreciacion e recomocida

an resultades com bass en &l matedo de linea rects considersndo la vida otil

astablacida para cada components de las propiedadss v eguipos, en fimcicn da
un analiziz tamico afactuade por un penito indspendisnta,

Laz wvidas uotiles sstimadss para los penodes, actual v comparatives som las

sigriantas:
Infraestrudura Emtre 20y 25 aflos
Maguinan as y equipos Emtre 10y 20 aflos
Equipos de comiput acl 6n Entre 1y 3 aflos
Muebles yenserss Entre 5y L0 afhos
wiehiloulos Entre 5y 10 afhos

Lo: matodes de depreciacion, vidas otilss v valorss residuslss som revizados an
cads gjericio ¥ 22 gjustan 3 e nacasanio.

d.  Active bielogico

Lo activee biclomicoe zon reconocidos en los estados financieros v valuados a zu
valer rasonabla, menoe loe oostos estimados gue 2o incominsn hasta su punto da
vanta, de acperdo a lo estsblecido por la WIC 41, Las ganancizs o pordidas surpidas
poT cansa del reconocimisnto indcial del active biclosico a zu valor rasonable menos
los costos estimados en ol punto da venta, a=i como las surmidas por todos loe cambios
sucesivos en &l valos razonabls menes los costos astimados hasts ol punto da zu venta,
20n regiztradas am gl estado da resultados.

e Deteriorn
ei  Activos Financieros

Los actives financiercs sonm evaluades por la Compafida oo cada facha da
presemtacion de los estades financisrcs, para determinsr #i exists evidencia
objetiva da datariogn. B2 considsra gue awiste a3 svidencia objstiva cosndo ha
oommido un evento de pordida despuss dal reconocimiento imicisl dal active,
con afsctos nezatives o los fujos de sfective futwros del active goe pusdsn
astimarzs de mansra fishla.

La evidencia objetiva de gus un active financiere e:ta detericrade pusds incluir
al incemplimisnte de paso por parte de un dewpder, la resstructuracion de um
valer adepdade a la Companila en termines gue 2:ta oo tiens otra altemativa gus
acaptar la resstructuracion, indicaderss gue &l depdor © emizer entrara an
bancarrota, © la desaparicion de un mercado activo pafa UnE iDVersiom.

La Compaila considera la evidencia de detericro de las partidas por coboar a
mival szpacifico. La evaluacion s2 realiza sobes la bass do una revizion objstiva
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&0

da todas las cantidades pendisntss de cobro al final de cada periodo v representa
la msjor sstimacion da la garencia sobre la= pordidas en gue podnsm incerrirza
POT 2ste COnCEpLO.

TUna pérdida por deterioro relacionada con un active financiers gua 32 valora al
st smodtizade @2 calouls como la difsrencia entre el vales en libsos dal activo
v al valos prosents da loe flujos de afactive fiteros astimadoes, descontadios ala
taza da intarss sfactiva  Las perdidas 22 reconoozn en resultados v 22 reflajan en
uma Cosnta de provision contra las cosntss ipcpbeshlas. Bl interss sobee &l
active detsriprado continia reconociendoss a traves del reverso dal desopemto.
Cuande un bacho pocterior capsa gue ol monte de la pordida por dateriero
dizminuva, ssta disminucion s2 eoomoce en resultados.

Laz pardidas por deterioro pusden zor revertidas Umicaments = &l reverso esta
objetivamsnts ralacionade con un evento ooumidp despuas da gue la pardida por
disterioso fise reconocida

Activos mo Financeros

El valor an libros de los actives po finsncisros do la Compstia diferentes a
inventarios, propiedades de inversion e impussto diferido active, 2= revizado en
la focha dal estadn do ziteacion financisrs pem dotorminar @ avists alsim
indicio de datsriogpp. 54 exizten tales indicios, entomos: 2o estima el walor
raouperghla dal active.

El valor rsoupersbla da un active o unidad gonoradors de sfactive e el walor
maves entr2 su valed sn ouso v osu valor razonsble menps loe gastos de venta
Pars deoterminar el waler en wep, 22 doscpsmtam los flujos de afsctive fituros
aestimado: 4 su valor presents psandn uns tass de descpento antes da impuossto
gque feflaja 1l valogacionas actpsles dal mercado sobes el waler del dinsen em al
tismpo ¥ loe rissgos especificos gue pusds temer ol active. Dara propositos da
avaluacion dal

dateriorn, loe activee zon asropades juntcs en un peguelio sropo de actives
llamadoe “unidad generadora de efective™ gue generan flujos da entrada da
afactive provenisntes dal weo continuo, los goe son indspondiontes da los flujos
dia entrada de afsctive de otros activos o Erupos de activos.

TUna pardida por deterioro e recomocida =i ol monto en libros de un active o zu
unidad gemeradora da efactive sobeepasa su valor secupersbla.  Las pardidas por
disteriodn 200 reconocidas an el estado de resultados intagralas.

Laz pordidss por dotoriorn reconocidss an penodos anteriogss za revisan an la
facha d= cads sstado de zitescion finamcisrs pers daterminer = lz= mismas 22
han reducido. Las pordids: por deterioro s2 revisrtsn =i exizte un cambio oo los
astimados wutilizados para determiner ol valor rszonsbla, Cusndp 22 revisrs una
pardida por dateriego, ol valer en libeos del active mo puade excader sl vales gue
habria zido determinado, neto de depreciacion v amortizacionss, s o 22
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f

Eeneficios 2 Empleados
f.i Beneficos a corie plazo

Laz oblizacione: por bensficies a corto plaso ds loz trsbsjadoss: szon madidas
z0bre una base no descontada {ssto sz, valor nominal derivado de la aplicacion
da laye: labogsls: ecpstosianas vigsntss) ¥ son contabilizads: como Eastos a
madida gue al 2arvicio slacionade 2= provea,

S8 reconocz un pasive =i la Compafils posss una oblizacion lesal o implicita
acteal ds passr esta monto come resultado de um servicio entregado por al
empleado on ol pasado v la obligacion pusds sor estimada con fishilidad, Las
principals: acemulaciome: reconocidas por este conoapte comrespondsn A la
dacimotaroara remunsracion, decimocoarts remunsracion, fondos de ressrva
Vacarione:s v participacion da los trabajadorss an las utilidades de la Compatia

fii Eeneficios por terminacion

Laz indomnizaciones por temipacion © osss laboral zon reconocidss como
gasto ceando la Compatia s2 ha compromatido, zin posibilidad realista da dar
marcha atras, & un plan formal dotsllado para dar por terminada la relacion
contracteal con los emplaados.

fii. Participacion de trabajadores en las utilidades

La Compatia 120onoc2 ©on cEo a los resultades dal gjercicio en gue 22 devenpa
al 15% da participacion da los trahajadorss an las utilidades, da conformidad com lo
astablacide an &l Codigo da Trabajo.

Proviviomes v confingencias

Laz obligacione: o pordidss asociadss con provisionss v contingencizs, originadss an
teclamos, litizios, multsz o ponalidadss on gsnersl =2 reconocsn Como pasive enoal
astadp de siteacion financisrs ceando exists una obligacion lezal o implicita resvltanta
d3 oventos pasados, o poobsbla goe 323 pecesario un dessmbol:o para cancslar la
cbligacicn ¥ ol monto pusds sor rarpnsblsments sstimade.  El imports seconocido
COMO PIOViZsion comesponds a la major sstimacion, a la facha dal estado de siteacion
financisra dal desembolso nacsssrio pars cancelar la oblizacion presents, tomando an
consideracion loe riespoe o incattidembres gus rodsan a la mavona de los suossoe ¥
Ciffunstanciss conoumrentes 4 la valoracion de sstas

Cusndo no 25 probabla que un flujo de zalida da beneficios sconomicos z2a raguerido,
o &l monto oo pueds zor estimado da mansrs fishls la oblizacion e revelada como um
pasive contingenta.  Obligacions: razonshblsments posibles, cova oxistencia ==
confirmada por la ooumencia © Do oOomencia de uno © mas oventoe fihmoe som
tambisn revalads: como pasivos contingantss 2 menos gue la probabilidad de tm Aujo
da zalida de bensficios sconomicos =23 remota

Loz compromizos sipnificativoes zon revalado:s an laz motas de los estados financisnos.
W 22 1200n00sn iNEfSI0E, Sanancias O ACHVOoS Ccontingamtss.
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h. Eecomocimiente de ingresos ordinarios ¥ gastos

Loz ingrssoe provenisntss d2 la vents dz bisne: en 2l ooso de laz actividadss
ofdinarias 2on raconocidos &l valer razonabls da la comtrapartida racibida o pod acibirn
neta de devoluciones, descuentos, bomificacionss © rebajas comercisles ¥ dal impussio
al wales agremado. Loe ingresos zon reconocidos coando awizte evidsncia persussiva
gqua & riszgo ¥ log beneficios sisnificatives de propiedad han sido tramsforidos al
comprador, v o svheisten incortidembees significativas sslativas a la saceporacion da
la consideracion adspdada da loe costos asociados © por la posible develucion da los
bi=ma: nezociados.

La oportunidad de las transfersncizs de riesgos v bensficios vana dependisndo de los
tarmings individeslss del coptrato de venta En &l caso da ventss, la tramsforencia
Eanalments oowre 8l moments da 1a antregs de loe productos =n las instalacionas
dal comprader wio cesndo asta Dltimoe recoge de las instslaciomes de la Compants los

Loz gastos zon recomocido:s con bass an lo cansado o ceando zon inowridos.  Sa
2oonoce  inmedistaments un Easto ceando el desembolso efecieado Do produce
benaficies sconpomicos firheroe o ceande talss bemsficics scondmicoe fitures, mo
cumpl=n o dajan de complir las condicioms:s para su rRConOCimisnie oMo activos am
al sztadp da siteacion finsmciora S feconocs tambism un gasto om ol sstado da
razultados intaprals: en aguelles CaEod &m Qe 52 (DTS SM LT RES{VO.

i. Ingrevos fimamcierns ¥ costos fimancieros

Los ingresce finsmcisros estin compuestos bésicements por ingresce por interssss log
cualss om reconocidos en resultades al costo smortizade, wssmde al matedo da interss
afsctivo.

Loz costos financieros estan compusstos pof gaEtos por intersses on prestamos o
financismisntos ¥ comisione: pasadss. Lo costos por pedstemos gua no 200
diractaments atribuiblas a la adquizicion, la constreccion o la produccion da un active
gus califica para capitslizacion da interds, 2 fecomocsm en resultades usando &l
matodo da interss afactivo.

j- Impuesto a la renta

El gasto por impussto a la renta esta compussto por el impuesto comrients v oal
impuesto diferide. El impuesto a la renta comisnte ¥ difsrids ez recomocido =m
resultados, ewospto gque 22 felaciome 3 partidss fecomocids: on otros  resultados
integfala: o directamente en el patimondie, s cuye caso =&l monto de impussio
ralacionade =@ reconocide en obtoe  fesultadp: inteprals: o am &l patrimondo,
fespactivameants,

El impuesto corrisnts a2 &l impussto gus 22 espers passr 2obge la utilidad gravabla dal
anp utilizande 1a tasa impoeitiva aplicabls v cealgeise gjusta 8l impoeste por pasar da
aos anteriofss.

El impussto a3 la remta diferide =22 reconocido sobre la: difsrsmcizz tempogales
exiztentes smtrs sl valor en libeos da loe actives v pasivos reportados para propositos
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(411
v

finsncistos ¥ sud comespondisntss bases tributarias. Mo 22 feconoce impuesto a la
g=nta difsrido por las difsrencia: tempogslss gue surEen en &l reconocimisnte imicial
da un active o pasive en una tEDsaccion gue no 2 una combinacion de pasocios, ¥
qua oo afacta 1a utilidad o pardida financisra ni gravabla,

El impussto a la renta difsrido 22 madido a la taza do impussto gue 22 espera apligus
dl momentos del reverso de laz difersncias tsmpodslss de acusrdo a la ley de impuesto
4 la semta promulsada o sustancislments promulsada a la fecha de teporte. Los
actives ¥ pasivos por impuasto diferide son compsmzados =i awizts un darscho lagal da
companzar los pasives ¥ activos por impusstos corrientss, v estin relacionades con al
impuesto 4 la renta aplicado por la misma sutoridad tributaria

Un active por impussto diferide o2 reconocido por las pordidas tributarias trasladshles
a perodos fotwros v difsemciss temporales deduecibles, en la medida en gue zoa
probabla que estan dispondbles ganancias gravables firerss contra las guae puaden zer
utilizados. Los activos pod impussto difsrido zon revizados en cada fecha da reports v
zon reducidos en la medida gue no sea probable gue los bemeficios pof impusstos

Solo @2 ocompsnsan entrs 81 ¥, ConEecuentsmants, 2 presentan en loe estados
financistos pof su impodte neto, los zaldo: doudore: v acresdogs:  tributarios,
raconocidos como talss pos sutoridad tributaria v siemprs gue los craditos tributarios
raspactivos no 22 hallsn prescritos ¥ gue, ademas, =2 mlacionsn con &l mismo tipo de
impussto 4 CompanEar,

Normas contables, muevas ¥ revisadas, cmitidas pero aun no de aplicacion efectiva

Una zariz da nusva: npommas, modificacions: 3 nomma: 2 intspestacions: zom aplicsbla: a
loe perodos apualss gue comienzan despess dal 1 de spero del 2017, ¥ mo han zido
aplicadas on la preparacion & estos estadeoe finamcisros. Minguna de estas normas tenda
un afacto zobre los estadps financieros de la Compafla, con awcapoion da la KIF ©
Instrementos Finsnciercs, la cual zera obligatoria para loe estades finamcisrce da la
Compatia para &l abo 2018 v podoa cambisr la clasificacion v la valorizacion da los
actives financiercs. La Compaila no pienza adoptsr esta norma an forma anticipada v al
dlcance dal impacte no ha sido determinado.

Adminiviracion de resgo fimancero

En &l curso normal de sus opsracions:s la Compatia esta expussta a los sigoientss desmos
ralacionados con &l wso de instrementos fnancisoos:

5.i. Marco de Administracion de Riesgos
La adminiztracion monitorsa &l complimisnto da lz= politicas ¥ los procedimisntos da
administracion da rissgo ¥ roviza # su marop do administracion de riesgo e apropiado
respacto da los rissgos a los qus s2 enfrenta la Comparia

£.ii. Riesgo de credito

El ri=zgo d= cradito == 2l rizsgo dz pardida financisra qus enfranta la Compaiis @ wm
clisnte © contraparte enm un instrumento finsncisto no compls com sus obligaciomes
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contractuslas, ¥ 28 ofigina principalments de las cosntss por cobosr comatcislss v los
instremeantos da inversion da la Compatia

Cuentss por cobrar comerciales ¥ ofres cuenmtas por cobrar

La exposicion ds la Comparis sl fissgp da oradito 22 va afactada principalmenta por la
vanta dal 100% da= la cosachs 3 su imico clisots exportador, lo ceal origina una
concantracion de rissgo da oradito, sobre &l cpsl mo tismen un contrabo lesalizado, zino
da forma varbal.

Laz wvomtas dal peripdo 22 hayan afscimado con su poincipal clisnte scpodtador por
aproximadsments mas da § aios ¥ Dunca =2 han originados pardidas.

La Admimistracion considsrs gus oo oxisten pardidss an las gue =2 hava incemido paro
QU S Eo 22 han identificado.

Riesgo de liguidez

El rissgo da liguidsr o= &l fissgo da que la Compatia tenga dificeltades para complic
con ez obligacionss aspciads: con sus pasivos financismps, gue zon liguidados
madiants la omirega da afectivo uw otros activoe fnancierns.  El onfogus da la
Admimistracion pera administrsr la liguidsr o= contsr con los fecursoe suficiontes
dizponibles sn czja ¥ bancos para complis con sus oblizacione: ceando venosn, tamto
an Condicionss pormalss como do tension, sin inpoomic en pardidss inaceptables o
arriszgar la reputacion da la Compatita

La Admipistracion dispops do  informacion gue 1l pomits  mondtoresr  los
raquarimisntes da flujo ds afactive; por lo ganersl la Compatia tisne como objetivo
contx com los fecuiios mecssarios para solventar los mastos opsracionale: ssperados
durants un penodo ds &0 diss, ssto excluve &l posible impacts de ciscunstancias
axtremas gus Do posden pradacirss rmromshlsmenta. A la facha da emizion de este
informs o s2 han detactado situacionss que a critsrio da la Admindistracion puedan zar
consideradas como riszEo da liguides

. Riesgo de mercado

La exposicion da la Compaiia al rissge de mercado 22 presanta por loe cambios an los
pracics ds la cgja ds bemamo an &l sutsrior v locslmemta, v las tasas de interss gue
pudisrsn afsctsr los ingrssos da la Compatia o &l valor da los actives financisrce gue
mantisna.  El objstive da la administracion dal sissgp da marcadp o admindstrar v
controlsr ls= sxposicionss 3 ssts fissgp dontro do parsmatros raeomsbles ¥ &l mizmo
tismpo optimizer la rentabilidad da la Compatia

La Admimistracion considsrs gus ls= variacionss en las tasss da imterds, em ol fituro
pravizibla, Do tendnsn un ofscto importants en loe flujos da cgja v utilidades
provactadss por la Compatia

. Riesgo operacional

El gissgo opsracionsl == &l gissgo do pardida dirscta o indirscta originada de una
amplia varisdad ds capsss ssociadss con &l perzonal, la tacmolosla e infrasstroctors da
la Compatia v con factorss axtsmos distintos da los fsspoe da liguider, da mercado v
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f.

LV

da cradite. Los riesgos opoacionalss surgen de todss las operacionss de la Compatia
El objetive d= la Compamia oz administrsr &l rissgo oporacionsl ds mamera de
aguilibrar la prevencion de pordida: finsncierss v ol dato a la reputacion de la
Compania con la afactividad genoral da costos, v de limitar procadimisntes da control
guee festrinjan la imiciativa ¥ 1a oreatividad,

Adminivtracion de capital

La politica d= 1a Compania 22 mantsner vn mival da capital que 12 pasrmita mantenser 1a
confian=a de los aoresdodss v ol mercado, v sustentar &l desamolle foture dal nezocio.
La Compatiia no 2sta sujsta a raquerimisntos axtames de increments da capital.

La Junta de Acciomistas sstablacs las necesidads: adicionales de inversiomes de capital
¥ an fincion de allo datermina ol nivel da utilidadss que za minvierts spualments v al
mival da dividendos que 22 paga a los acciondistas. La dacizion da reinverzion tambisn
22 baza en los incantives tributarics gue recibe la Compania Ro hubo cambics en al
enfoque de la Compafla pera la administracion de capital durants &l afio; tampoco
amizts un plan da compea-venta d8 accionas definido.

Efective v equivalentes de efective

Al 31 da diciembga dal 2018 v 2017 un rszemen da 1a cusmts five &l simriemta:

2015 2017

Cala f Banoos 82.733.58 1453420

Cuentas pot cobrar comerciales
Al 31 da diciembee dal 2016, 2017, 2l 100% do las ventss de la cosecha de hanamo 22 las

raglizt & zu principal clients exportader. Estas coentss por cobiar a clientss no devengan
interazes v vencan aproximadsments am 15 dias.

Propiedades, plantas v equipos
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Al 31 de diciembes dal 20186 v 2017 un resumen de la cosnta fie &l signdents:

2016 2017

Tarrana 338.570,00 338.570,00
Otras propladadas planta y aqulps 224.1940,00 324.190,00
Maguinarias

Wahlouks 133.15543 177.047.31
Equlpa da oomiputacken 1.888.33 1.888. 33
& diwos Bloldogloao 345.805.03 345.805,03
FROFIEDADES FLANTA ¥ EQUIFDS 1.141.653391 1.185.504. 739
|-} Dpraciacdn Acumulada |207.292.25) | 238.790,27)
TOTAL DE FROFIEDADES FLANTA ¥ EQUIFD 834.351.656 T76.714,52

9. Active bielogico
Al 31 de diciembrz dal 2016, 2017 loe actives biclomices {oultive de beansno) estan
madides 2 su valor de mercade da los coltives. La nosma estsblece gue 22 dsban de

remistear &l waloer ramomsble menos los valers: incorrides al pumto d2 su ocosscha o
ragplaccion, sobra un totsl da 40 hactsress disponibles v sembradss

10. Impuesio a la renta
Al 3] de diciembez dal 2016 v 2017 un r2sumen de la ceanta fie &l =igmients:

2015 2017

Impuasts ala Ranta por Pagar -

Sitmacion fivcal

La facultad fiscalizadors del Servicie de Fentas Intemass (SRI) esta wigsnte por lo:
ultimes tres ajercicies scondmices {2015 &l 2017 La Administracion considers qua da
axiztir roviziones, la= posibles phesrvacions: gue sufjan no serin sisnificativas.

Condliacion del Gaste de Impuesto a la Renta

La taza coqpodativa da impussto a la EG ecoatoriana 2= &l 22% (23% en 20130, Dicha taza
#2 raduce &l 12% (13% em 2013) =i la= utilidadss 22 reinviertsn em la Compatia a traves
da spmentos on ol capitsl acciomss v 2o destinan a la adguizicion do magrinarias o
aguipoe puevos © bismes rslaciopades com imvestigacion v tamolosla gue msjorsm la
productividad,

La ziguienta 22 la conciliscicn sntrs &l gasto de impeesto a la renta v agues]l quos rssultans
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da aplicar 1a taza coqpodativa de impusste a la renta dal 23% - (23% an 20137 a la whilidad

antes de impussto 3 13 reanta;

2016 2017
Utilidad (perdida) del ziercicio 03120 162 424
Parbetpacion de vhihdades -13.563.07 -24.363.61
Deduccion de Leves Especiales
Insrezos - Gastos Impueesto a b =ata vmieo (7815235 (13806045
Utllidad sravable (perdida) [ (0
Impeesto a la Eenta Unico 1354 7205
Impuesto a la renta cavsado 13.54 1205

Al 31 da diciembra de 2016 v 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pasar fie
CoMmo signe
20146 2017
Impussto 2 k& renta cavsado 13.574 T.285
Anticipo determinado dal ejercicio
Fagncionas da clisntaz (13.574) (7.285)
Cradito Tributario Afios Anteriorss -
Saldo a favor - -

Anticipo del impuesto a la renta

Las companidas 2stan obligadas a determinar un anticipo dal impuesto zobre la bass dala
daclaracion dal impueste a la renta dal afic inmedisto apterior, aplicande ciartos
poroantajes al wvalor dsl active total (memps cisrps saldos), patrimonio totsl, inEresos
gravables v costos v gastos daducibles. El anticipo sera compenzado con =l impuesto ala
fanta cauzade ¥ Do 2 susceptible de davelucion, zalve casoe da sxcepcion. En caso da
gua al impussto 3 13 ronta capszade fosre menor sl anticipe determinade. al anticipo 22
convierts en impussto & la renta mumime. El Codige Organico de la Produccion,
Comercio 2 Inversion freconoce ciortes bensficics tributaricos en cieras inversionas v
EFastps afactivaments reslizados en noevas inversiones.

Precios de transferencia

El Deoete Ejsootive Mo, 2430, publicade an &l Buplsmento al Fagistro Oficial Mo, 4904
dal 31 da diciembra dal 2004 incoqposd a la Lasizlacion Tributaria con vigencia a partic
dal 2005, pormas sobre la determinacion da resultades tributsbles, ofiginades an
Opeaciones Oon partes relaciomadas. | Adicionalments, duranta &l afo 2008 mediants
Feselucion dal SRI Mo, MAC-DGEF 2008464, publicada al 25 da abeil da 2008 an al
Fagistto ficidl No. 324, =2 astablacic gue los reguisitos para la pressntacion  da
informacion con reforencia & dicha normativa tisme relacion Undcaments para las
Opeaciones oon partes telaciomadss domiciliads: en &l oxterior en &l mismo perodo
fizcal ¥ cuve monto acemuladoe s23 supstios 2 USRS, (0. (0.
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Con fecha 25 de encro de 2013, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 1300011 la
Administracion Tnbutania modifica la Resolucion antes indicada, estableciendo que los
sujetos pasivos de impuesto a ls renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a USS3.000 000, deben presentar el Anexo de operaciones
con partes relacionndas y aquellos sujctos pasivos de impuesto a fa renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢ exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6 000.000
deberan presentar Anexo ¢ Informe de Precios de Transferencia.  Esta reforma eatrd en
vigencia a partir del 25 de enero del 2013 por lo que afecta a la presentacion del Informe
y Anexo del gjercicio fiscal 2017




