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CPA. GUSTAVO ADOLFO MURILLO SALINAS

AUDITOR INDEPENDIENTE

DICTAMEN DEL AUDITOR ]NDEPENDIENTE

A los Accionistas

CASATEL S.A.

Guayaquil,  Ecuador

Opinion:

1.      Hemos  auditado   los   estados  financieros   adjuntos  de   CASATEL  S.A.,   Ios   cuales

incluyen el estado de situaci6n financiera al 31  de diciembre de 2019 y los estados de

resultados   integrales,   cambios   en   el   patrimonio   y   flujos   de   efectivo,   por  el   ano

terminado  en  esa  fecha,  asi  conno  ias  no fas  explicativas  de  !os  estados  financieros

que incluyen un  resumen de las politicas contables significativas.

2.      En  nuestra  opinion,  los  estados  financieros  adjuntos  presentan  razonablemente,  en

todos  les aspectos  signjficativos,  la  situaci6n  financiera de CASATEL  S.A.,  al  3t  de
diciembre de 2019,  asi como  de  los  resultados cle  sus operaciones y de  los flujos de

efectivo correapondientes at ejercieio anual terminado en dicha fecha, de co`nfom`idad
con las Normas lntemacionales de lnformaci6n  Financlera para  Pequenas y Medlanas

Eiiipresas (NliF para  PYMES).

Bases de opinion:

3.     HemQs  llevadQ  a  cabQ  nuestra  auditoria  de  acuerdo  con  Normas  lntemacionales  de

Auditoria (NIA).  Nuestras responsabilidades con  relaci6n con esas normas se detallan

mag  adalante  en  secci6n  "Responsabndade8  del  auditor  sobr©  la  auditoria  de  los

i:s:#,#o:#:eas:n¥T*+::¥e¥sE:[=:;±er:t::e§#B:;:od£:,i:§]T#:s:ad:in::ida::#:r#]y#::¥j§
oumplido    nuestras    otras    responsabilidades    6ticas    de    conformidad    con    estos
requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye

une base sufiei iente y apropjada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de 6nfasis:

4.      Queremos  llamar la  atenci6n  a  la  Nota u de  los estados financieros,  relacionada  con

ei esfado de emergencia  sanifaria decrefado en  Ecuador por la  pandemia  identificada
"COVID-19".  Nuestra opini6n no incluye salvedad en relaci6n con  este asunto.

Asuntos clave de auditoria:

5.     Asuntos  clave  de  auditoria  son  aquellos  asuntos  que,  a  nuestro  juicio  profesional,

fuerofl  de  mayor  impoFtancia  en  nuestra  audfroria  de  los  estados  fiflancteros  del

periodo  actual.  Estos asuntos fueron  oubiertos  en el  contexto de  nuestra  auditoria  de
los  estados  financieros   en   su   conjunto,   y  en   la   formaci6n   de   nuestra   opini6n   al

respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

6.      No hemos identificado asuntos crave de auditoria que deban ser informados.

PBX   +593 993055476 -996905605 a E-mail   austavo.murillo.salinas@outlook.es

Direcci6n   . Cooperativa  La  Fragata Mz. 2263 Solar 4  .   Guayaqull   .   Ecuador
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Responsabilidades de la Administraci6n sobre los Estados Financieros:

7.      La  Administraci6n  es  responsable  por  la  preparaci6n  y  presentaci6n  razonable  de

estos  estadce  froaneieres,   de  conformidad  con   las   Normas   lntemacionales   de

lnformaci6n   Financiera  para  Pequefias  y  Medianas  Entidades  (NllF  pare  PYMES).

Esta  respoflsabitidad  inctuye  et  disefio,  froptemeflfaci6fl  y maflfeflimfeflto  Get  control
intemo  que  permita  la  elaboraci6n  de  estados  financieros  libres  de  incorrecciones

materiales, debido a fraude o error,

8.      En  la  preparaci6n  de  los  estados  financieros,  la  Administraci6n  es  responsable  de

evaluar   la   capacidad   de   la   entidad   para   continuar   como   negocio   en   marcha,

revelando, segdn corresponda, k}s asuntce relacionados con e[ negoc[o en marcha, a
menos   que   pretenda   liquidar  la   empresa   o.  cesar  operaciones,   o   no  tenga   otra

altemativa ma`s realista que hacerlo.

9.      La   Administraci6n   es   responsable   de   supervisar   el   proceso   de   generaci6n   de

informaci6n finaneiefa de ia entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

1`0.   Nuestros   objeti-vos   son   obtener   una   seguridad   razonable   de   que   los   estado.s

financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude

o   error,  y  emitir  ufl  informe  de  auditon'a  que  incluya  fluestra  opinion.  Se.gurida.d
razonable es un  alto nivel de seguridad,  pero no es una garantia de que una auditoria

rea!izada  de  conformidad  con  las  NIA  siempre  detectara  una  incorrecci6r,  material

cuando  exista.   Una   incorrecci6n   puede   surgir  por  fraude   o  error,   y  se   considera

material  sj,  de  forma  individual  o  conjunta,  es  razonable  esperar  que  influya  en  las

decisiones econ6micas de los usuarios sobre los estados financieros.

11.   Como parte de una auditoria de acuerdo con  las  Normas lntemacionales de Auditoria,

aplica`mos el juicfo profesfonal y maTitenemos .el esceptidsmo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

11.1    ldentificamos   y   evaluamos   los   riesgos   de   incorrecciones   materiales   en   los

estados   financieros,   ya   sea   per   fraude   o   error,   disefiamos   y   aplicam®s

procedimientos   de   auditoria   que   responden   a   esos   riesgos,   y   obtenemos
evidencja de auditoria  suficiente  y apropjada  para  proporcionar una  base  para

nuestra opini6n.  El riesgo de no detectar una incorrecci6n material por fraude es

mss  alto  que  papa  rna  resultante  de error,  ya  que el  frauds  puede  implicar
colusi6n,  falsificaci6n,  omisiones  intencionales,  tergiversaciones,  o  la  anulaci6n

de! contro!  intemo.

11.2    0btuvimos  un  entendimiento  del  control  intemo  relevante  para  la  auditoria  con

el  fin   de   disefiar  procedjmientos  de   auditoria   que   sean   apropiados   en   las

cirounstanctas,  pero  no  con  eJ  prop6sjto  de  expresar  uns  apinj6n  sabre  la
efectividad del control interno de la entidad.

11.3    Evaluamos  la  idoneidad  de  las  politica3  contables  utilizadas  y  la  razonabilidad

de  !as  estimaciones  contables  y  reve!aciones  relacionadas   realizac!as  Per  !a

Administraci6n.
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11.4   Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en

base    a    la    evidencia    de    auditoria    obteriida,    si   exists    ljria    ifi6ertidtiffibr-e

significativa  relacionada  con  eventos  o  condiciones  que  puedan  aportar dudas

significativas sobre  la  capacidad  de  la  entidad  para  continuar como  un  negocio

en   marcha.   Si   llegamos   a   la   conclusi6n   de   que   existe   una   incertidumbre

significativa,  tenemos  la  obligaci6n  de  llamar la  atenci6n  en  nuestro  informe  de
auditoria  de  las  revelaciones  relacionadas en  los estados financieros o,  si tales

reveiaciones son  insuficientes,  modiTlcar nuestra opini6n. Nuestras conclusiones

se   basan   en   la  evidencia  de  auditoria   obtenida   hasta   la   fecha  de   nuestro

iriforme   de   auditoria.   Sin   embargo,   evehtos   a   condicidhes   futufos   puedeh

causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

11.5    Evaluamos  la  presentaci6n,  estructura  y  contenido  de  los  estados  financieros,

incluyendo    las    revelaciones,    y    si    los    estados    financieros    representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

12.   Hemos  comunicado  a  la  Administraci6n,  entre  otros  asuntos,  el  alcance  previsto,  el

er-6h6gfaffia   y.   log   nallazgo§   sigriificativ6s   de   aulditor-ia,   asi   6omo   lag   deficiencias

significativas de control interno que fueron  identificadas durante  nuestra auditoria.

13.   Tambien   le   hemos   proporcionado   a   la   Administraci6n   una   declaraci6n   sobre   el

Cumplimiento     de     los     requerimientos     eticos     relevantes     en     relaci6n     con     la

independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan

razonabiemente ser considerados Para  infiuir en nuestra independencia, y en su caso,

las salvaguardas correspondientes.

14.   De los asuntos comunicados a la Administraci6n, determinamos aquellos asuntos que

eran  de   mayor  importancia  en  la  auditoria  de   los  estados  financieros  del  periodo

actual  y,  por  lo  tanto,  los  asuntos  clave  de  auditoria,  Describimos  estos  asuntos  en

nuestro  informe de auditoria a  menos  que  la  ley o el  reglamento  impida  la divulgaci6n

pdblica   sobre   el   asunto   o   cuando,   en   circunstancias   extremadamente   inusuales,
determinamos que un asunto  no debe ser comunicado en  nuestro  informe,  porque cie

hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serf an  mayores que
los beneficios de ihtefes pt]blico de dicha corriunicaci6h.

Informe sobre otros requisitos legales y regl`amentarfos:

15.   De  conformidad  con el articulo  102  de  la  Ley Organica  de  Regimen Tributario  lntemo,
estamos obligados a opinar sobre  el cumplimiento  de  las obligaciones tributarias de  la

enticiad  en  su  cajidad  de  Suje{o  pasivo.  Nuestra  opini6n  ai  respecto  Se  emitifa  en  un
informe por separaao.

€=`a~rv~#fAfg#iri'
Auditor independiente

Guayaquil, 27 de juiio de 2020

Superintendencia  de  Compafiias,  Valores

y Seguros
Registro No. SCVS-RNAE1200
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Al 31  de diciembre de

QASATEL S.A.

E§±app DE slTUAqi6N FiNANc±±E84

(Expfesados en USD6fares)

Nctas

A_CTIVQS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas y documentos  por cobrar no retacionados

Activos por impuestos corrientes

lnventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos  biologicos

Propiedades y equipos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

_P_ASIVOS Y PATRIMONIO_

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos  por pagar no relacionados

Obligaciones con  ins{ituciones financieras

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO

Capital  social

F3eserva  legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Maira  Lorena  Bajafia Jaramillo

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

121.682                              71.030

12.8.466                            93.967

57. 008                              8.238

2.170                               19.361

309.326                         192.596

445,809                        345.809

1.178.470                           827.444

1.624.279

1.933.605

1.173.253

1. 365. 849

103.886                         275.233

41.267                            33.440

145.153 308.673

3.473

1.105.101                              557.025

i ,108.574 557,025

800                                800

15.083                              15.083

663.995

679.878

1. 933. 605

484.268

500.151

1.365.849

5h~'CabreraBarrera

tador General
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Aflos terminados al

£_A_SATELS.A±

ESTADOS DE RESuLTADOS INTEO_RALE§

(Expresados en USD6lares)

Nofas 31/i2/20i9 31/i2/20i8

lNGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas de banano

Otros ingresos

COSTO  DE VENTA

uT!LiDAD BRUTA

GASTOS:

Gastos operacionales

Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPAC16N DE LOS

fRABAJAboRES EN LAS UflLlbADES E IMPuEsto A LA

RENTA

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades

Gastos `por impuesto a la rents

UTluDAD DEL EJ ERCIclo

Maira  Lorena Bajafia Jaramillo

Gerente General

3.688.344

778.818

4.467.162

1.665.435

2.801.727

2.547.224

42.264

2.589.488

212.239

31.836

676

Vea notas a los estados financieros

1.724.045

1.724.045

1.724.045

1.526.456

21.439

1.547.895

176.150

26.422

20.984

Confaddr GE,n6ral

/: . : -//
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Afros terminados al

CASATEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD6lares)

31/12/2019 31/12/2018

ACTIVIDADES DE OPERAC16N:

Cobros a clientes

Pagos a proveedores, empleados otros

Otros ingresos

otros gastos

EFECTIVO NET0 PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERAC16N

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adici6n de propiedades y equipos

Adlci6n de activos biologicos

EFECT[VO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION

ACTIVIDADES DE  FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Obligaciones financieras, netas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO INICIO DEL Afflo

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Maira Lorena Bajafia Jaramillo

Gerente General

3.559.878

(4.280.856)

778.818

(42.264)

15.576

(413.000)

(100.000)

(513.000)

548.076

548.076

50.652

71.030

1.630.078

(1.247.973)

(21 .439)

360.666

(442.212)

(442.212)

(246.518)

384.460

137.942

56.396

iiiiiiiE
14.634

Vea notas a los estados financieros
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Afios terminados al

CASATEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuaci6n)

(Expresados en USD6lares)

31 /12/2019 31/12/2018

CONCILIAC16N DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERAC16N

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Pahidas conciliatorias:

Depreciaci6n de propiedades y equipos

Cambios en activos y pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados

Activoe por impue§toe corrientes

lnventarios

Cuentas y documentos por pagar

Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERAC16N

Maira Lorena Bajafia Jaramillo

Gerente General

179.727

61.974

241.701

(34.499)

(48.770)

17.191

(167,874)

7.827

128.744

45.673

174.417

(57.979)

(8.238)

(16,155)

262.832

5.789

186.249
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CASATEL S,A±

r\IOTAs A LOs ESTADOs FINANciEROs

#Du-%So+a3#D`C"EBEJ2E2QE
A,     [NFORMACION  GENERAL:_

Entidad:

Fue  constituida  en  la  ciudad  de  Guayaquil  mediante  Escritura  Pdblica  el  20  de

mayo  de  2000  e  inscrita  en  el  Registro  Mercantil  el  27  de junio  de 2000,  realizo

cambio  de  domicilio  a  la  ciudad  de  Vinces  mediante  Escritura  Publica  el  21  de

febrero  de  2011   e  inscrita  en  el  Registro  Mercantil  el   11   de  julio  de  2011.  Su

principal  actividad  es el  oultivo de  Banano.  Se enouentra  ubicado en  la  Provincia
de Los Rios Cant6n Vinces en la Calle C6rdova S/N y calle 24 de maya.

Para  el  desarrollo  de  sus  operaciones,  la  Compafiia  se  basa  en  un  calendario
bananero  que  consta  de  13  periodos  anuales  compuestos  de  4  semanas  cada
uno.

El  crecimiento  de  una  planta  de  banano desde  que  inicia  el  manejo de  la  nueva

madre  hasta  la  cosecha  del  racimo de  banano  es  de  32  semanas  en  promedio,

pudiendo alargarse  1  o 2  semanas  dependiendo  de  las  condiciones  ex6genas y
end6genas  alrededor  de  la  plantaci6n.  En  promedio,  una  planta  de  banano  se

desarrolla  en  20  semanas,  a  partjr de  ese  momento  brota  una  bellota  (inicio  de

formaci6n del banano),  Ia cual se transforma en racismo de banano entre  12 a 14

semanas;   en  este  punto,  el   racimo  de  banano  se  enouentra  en  condiciones
6ptimas para la cosecha.

El  capital  social  de  la  Compafiia  asciende  a  US$840  con  un  valor  nominal  de

US$1  cada una distribuido de la siguiente forma:

No.                           Accion istas
lmporte en

Nacionalidad        acciones
1         BajafiaJaramillo  Maira  Lorena

2       Caicedo RosadoJorgeEnrique
Ecuatoriano

Ecuatoriana
392             49%

408              51%

800             100%

ADrobaci6n de e§tados final|qi.g±:gsj;

Los  estados  financieros  por  el  aho  terminado  al  31  de  diciembre  de  2019,  han

sido emitidos con autorizaci6n de fecha 31  de marzo de 2020,  fueron aprobados

por parte del Gerente General y Accionistas de la Compahia.

ImDortancia relativa:

La Compafiia ha tomado en consideraci6n circunstancias especificas que bajo su

cchterio oumplen sus propias consideraciones de importancia relativa,  con el fin de
asegurar  que   los  estados  financieros,   polrticas  contables  y  notas,   reflejan   la

preparaci6n y revelaci6n de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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CASATEL S.A.

8.    BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FIN_A_N.C[ERQsi

ELinLt%:meas#o::ie:na:Cj,enrf°osrmh£::6Sid°Fj::en¥erarad°Sad:
Pequehas y  Medianas  Empresas  (NllF  Para  PYMES)  emitidas  por el Consejo de

Normas lntemacionales de Contabilidad (lASB,  por sus siglas en ingles).

Bases de medici6n:  Los estados financieros han sido  preparados sobre  la base

del costo hist6rico,

El   costo   hist6rico   esfa   basado   generalmente   en   el   valor   razonable   de   la
contraprestaci6n entregada a cambio de los bienes y servicios.  El valor razonable

es  el  importe  por  el  oral  puede  ser  intercambiado  un  activo,  o  cancelado  un

pasivo,  entre  un  comprador y un  vendedor interesado  y debidamente  informado,
que realizan una transacci6n en condiciones de independencia mutua.

Se utilizara la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un activo:

a) Precios cotizados para activos identicos  (similares)  en  un  mercado activo a los

que ia Compafiia puecie acceder en ia fecha de ia medici6n.

b)  Cuando  no  est6n  disponibles  precios  cotizados,  el  precio  en  un  aouerdo  de
venta   vinculante   o   en   une   transacci6n   reciente   para   un   activo   id6ntico   en

condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y debidamente
informadas.

c)  Si  el  mercado  para  el  activo  no  esta  activo  y  cualquier  acuerdo  de  venta

vinoulante  o  ias  transacciones  recientes  de  un  activo  id6ntico  por  si  soias  no

constituyen  una  buena estimaci6n del valor razonable,  se utilizara otra teonica de
val`oraci6n.

Juicios  y estimaciones:  La  preparaci6n  de  estados  financieros  conforme  a  las

Nl_lF Para PYMES requjere el u.sQ cle estj.in.a.cj.ones contaoles y tambjen exjge a la
Admini-;traci6n   que   ejerza   su   juicio   al   aplicar   las   politicas   contables   de   la

Compafiia.  En  la  Nota  D  se  revelan  las  areas  que  implican  un  mayor grado  de

juicio   o   complejidad   o   las   areas   donde   los   supuestos   y   estimaciones   son
significativos para la elaboraci6n de los estados financierost

Moneda funcional  y de  presentaci6n:  EI  D6lar de  Estados  unidos de America

(USD)  es  la  moneda  de  ourso  legal  en  la  Repdblica  del  Eouador y,  por  lo tanto,
moneda funcional y de presenfaci6n de la Cc>mpafiia.

C.    RESUMEN DE LAS POLiTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Los  estados  financieros  adjuntos  hen  sido  preparados  de  conformidad  con  la
Norma   lntemacional   de   lnformaci6n   Financiera   para   Pequefias   y   Medianas

Empresas (NllF para  PYMES) emitidas por el  Comite lntemacional sobre  Normas

de Contabilidad (lASB,  por sus siglas en ingles) vigentes a la fecha de los estados

financieros adjuntes.  Los es{ados financieros ban sido preparados sabre fa base
del  costo  hist6rico,  excepto  las  propiedades  que se  miden  a su  valor revaluado.
Los   estades   financieros   se   presentan   en   D6!ares   de   Estados   lJnidos   de

America (USD).
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§ASATEL S.A.

C.    BESUMEN     DE     LAS     POLiTICAS     CONTABLES_____MAS     IMPOB.TAL±!Esi

(Continuaci6n)

Eg;¥_3jjjdyadeET]:f:,3#oesedffito€P:::T*#cof:nod:ossfeep6jsnit::d:a:
vista.

E#:ap%r6i;:=:::!8%rcpon#Fn::Ou=£uj:rzei£:::i::envj`s`ads:I::,sT:'Fe?jarean'c::
objetiva que  indique  si  sus  activos financieros,  que  se miden  al  costo,  presentan
deterioro  o  p6rdida,  es  decir,  se  espera  que  su  recuperacien  sea  por un  monto
inferior al valor en  libros.

!ps±[±±pentos.finans±S±9S±

Reconoc/in/ento  /n/c/a/..  Los  instrumentos  financieros  se  miden  inicialmente  al

precio de la transacci6n, incluyendo los costos de transacci6n.

Cuentas por cobrar a c/jerites.. Se originan en el giro ordinario del negocio de la
Compafi{a,  esto es,  par la venta de  Banana  Son activos financieros no derivados

que dan derecho a  pagos fijos o  determinables y que  no  cotizan en un  mercado
activo.  Se  reconocen  como  corrientes  pues  son  exigibles  en  menos  de  doce

meses.

La  Compafiia reconoce  un activo financiero en el estado de situaci6n financiera a

la  fecha  de  la  negociacich.   Los  activos  son  medidos  inicialmente  a  su  valor
razonable mas oualquier costo atribuible a la transacci6n,  que de ser significativo,

es reconocido coma parte dei activo financiero.

La Compafiia realiza evaluaciones de sus ouentas  por cobrar comerciales al final

de  cada  periodo  de  presentacj6n  para determinar si  existen  indicios de deterioro

de su cartera,  tal como lo establece el parrafo  11.21  de la Secci6n  11.  El deterioro
de la cartera establecido en el analisis y valoraci6n,  se carga a resultados contra

una cuenta de provision para ouentas de dudosa reouperacj6n.  La cartera que se
considera   irreouperable   o   perdjda,   se   castiga,      EI   deterioro   del   valor  de   las

cuentas  por cobrar se  constituye  en funci6n  de  un  analisis  de  la  probabilidad de
reouperaci6n de las ouentas por cobrar.

Cuenfas  par  pag©r  a  proveedores.-  Las  ouentas  par  pagar  a  proveedores
incluyen  aquellas  obligaciones  de  pago  por  bienes  y  servicios  adquiridos  en  el

curse  normal  de  negedo  y  ne  devengan  intereses.  Se  reconocen  a  su  valor
razonable,  pue§  no  existe  diferencia  significativa  con  su  costo  amortizado.  Se
clasifican como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

qu_.S  . obljqaciones    eorrien{es:    Comprenden    obligacjones    patronales    y
tributarias,   que  son   regjstradas  a  sus  correspondientes  valores  nominales,   se
originan  en  disposiciones  laberales  y  tributarias  vigentes  y  se  registran  contra

resultados   en   las  partes   proporcionales  de   las  obligaciones  devengadas.   Se
reconocen como com.entes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Inventario:   El  costo  original   relacionado  con  los   inventarios  que  se  compran
como   productos   terminados   para   consumo   intemo,   como   son   materiales   e
insumos agricolas.
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CASATEL S.A.

C.    BFSUMEN     DE     LAS     POLiTICAS     CONTABLES  ___RA+.S.„  lMPORTAN.TEE;

(Continuaci6n)

Activos   biol6qicos:    Los   activos   biol6gicos   son   reconocidos   en   los   estados
financieros  y  vaiuados  a  su  vaior  razonabie,  menos  ios  cosios  estimados  que  se

inourririan  hasta  su  punto  de  venta,  de  aouerdo  a  lo  establecido  en  la  Secci6n  34 de

NIIF    para    las    Pymes.    Las    ganancias    o    perdidas    surgidas    por    causa    del

reconocimiento   inicial  del  activo   biol6gico  a  su  valor  razonable   menos  los  costos

estimados   en   el   punto   de   venta,   asi   como   las   surg.Idas   por  todos   los   cambios
sucesivos  en  el  valor  razonable  menos  los  costos  estimados  hasta  el  punto  de  su

venta, se reconoceran en resultados.

El crecimiento de una planta de banana desde que inicia el manejo de la nueva madre

hasta  ia  cosecha  dei  racirfio  de  banana  es  de  32  semanas  en  promedict,  pudiehdo
alangarse  1   o  2  semanas  dependiendo  de  las  condiciones  ex6genas  y  end6genas

alfeded6f de  la  plantaci6ri.  En  pfomedi6,  uria  plants  de  banana  se  desarfella  en  20

semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de formaci6n del banano),

Ia oual se transforma en  racismo de banano entre  12 a  14 semanas;  en este punto, el

racimo de banano se enouentra en condiciones 6ptimas para la cosecha.

Cuando  el   racimo  esta  en  crecimiento,   como   no  tiene  un   precio  cotizado   en  un

mercado   activo   para   un   bien   id6ntico,  y  no  existen   ofros  activos   bioi6gicos  que

puedan  considerarse  razonablemente  comparables,  la  medici6n  posterior  fiable,  se
fealizafa   rrfediari{e   el   valor   pfesehte   de   16S   fluj6S   de   efediv6   h6tos   espefad6S

procedentes del activo  descontados a  una tasa  corriente  de mercado,  puesto que se
conoce  con  certeza  el  flujo  de  efectivo  que  recibifa  por  la  venta  de  tos  bananos

cosechados (producto agricola), asi como los costos asociados para llevar a cabo a fa

cosecha.

ProDiedades v ecluiDo:  Su  reconocimiento inicial  es al  costo de adquisjci6n.  Las

erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al inourrirse en

ellas, mientras las mejoras que incrementan la capaci.dad de producci6n o alargan
la vida nil del active, se capifalizan.

La vida dtil estimada de propiedacl y equipo es como sigue:

Activo
Equipo de col`riputaci611
Vehfculos

lnfraestructura e instalaciones

Afros de Vida

El  gasto  par  depreciaci6n   de  ]as  propjedad  y  equipo  se  lo  registra   en  tos

resultados del afio.

La vida i]til y el m6todo de depreciaci6n de los elementos de equipos se revisan al
cierre   de   cada   ejercicio   econ6mico   anuai.   Si   procea.e,   se   ajustan   de   forma

prospectiva.

B#±:=:£±s€s:a:€f±s±€s±s::t:_=ss=r;3¥E=,c=#oscdue=itpoerssuoe#gLsses=eg:sotv#s#osnoabnrey

pagan. de aeu.era.o a. I.a legj.slaci.On laboral vigente.
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QASATEL S.A.

c.    REsuMEN    DE     LAs    pOLmcAs     cONTABLEs     MAs     iMpORTANTEs:

(Continuaci6n)

La  participaci6n  de  los trabajadores en  las  utiliclades es  calculada en funci6n  del
15%   de   ia   utilidad   contable   anuai   antes   dei   impuesto   a   ia   renta,   segdn   io

establecido por la legislaci6n ecuatoriana vigente.

Berleficios c]e empleados  no corrientes:  En el ejercicio econ6mico 2019  no se
ha  registrado  las  provisiones  por jubilaci6n  patronal  y  bonificaci6n  par desahucio:

estudio  que  debj6  ser reaLizado  por  un  perito  independiente,  inscrito  y  calificado
en la Superintendencia de Compaf\ias, Valores y Seguros.

ImDuesto:

/mpdesfo  a  /a  renfa  co";erfe..  El  cargo  por  impuesto  a  la  renta  corriente  se
calcula     ediante  la  tasa  de  impuesto  ap[icable  a  las  utilidades  gravables  y  se

carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exioible.

Las   sociedades   constituidas   en   el   Eouador,   Ias   sucursales   de   sociedades
extranjeras   domiciiiadas   en   el   pats   y   los   esfabiecimientos   permanenfes   de

sociedades extranjeras  no domiciliadas,  que  obtengan  ingresos  gravables,  estan

sujetas a  ia tarifa impositiva dei 25% sobre su base imponible.  Sin embargo,  para

las   sociedades   que   tengan   la   condici6n   de   micro   y   pequefias   empresas   o

exportadores habituales,  la tarifa de impuesto a la renta aplicable sera del 22%,

La  tarifa  impositiva  sera  la  correspondiente  a  sociedades  mss  tres  (3)  puntos

porcentuales cuando:

a)     La     sociedad     tenga     accionistasj     sociosj     partiGipesj     Gonstituyentesf

beneficiarios o  similares,  sobre ouya  composici6n  societaria dicha  sociedad

haya inoumplido su deber de informar; o,

b)     Dentro    de    la    cadena    de    propiedad    de    los    respectivos    derechos
representativos    de    capital,    exlsta    un    titular    residente,    establecido    o

amparacio  en  uri  paraiso fiscal,  jurisdicci6n  de  menor imposici6n  o  fegimen

fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Eouador.

La adici6n de tres (3)  puntos  porcentuales aplicafa a toda la base imponible de  la

soc`iedad,  ouanc]o e]  porcentaje de pamcipaci6n de aceionistas,  socios,  participes,

constituyentes,   beneficiarios   o   similares,   por   quienes   se   haya   incurrido   en
oualquiera de las causales referidas sea igual o superior al 50% del capital social
a de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

La   Compafiia  al   31   de  diciembre  del  2018  y  2017  presenta  como   gasto  de

impuesto  a  la  renta  del  afio  la  suma  del  impuesto  a  la  renta  unico  a  la actividad

bananera y el anticipo minimo antes referido` para sus otras operacjones`

Inaresos ordinarios:  Comprenden el valor razonable de  lo cobrado o por cobrar

por la venta de sus productos agricolas en el ourso normal de sus operaciones.



14

CASATEL S.A.

C.     F{ESUIVIEN     DE     LAS     POLiTICAS     CONTABLES     MAS     IMPORTANTES_:

(Continuaci6n)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econ6micos   fluyan   hacia   ia   Compafiia   puedan   ser   medidos   con   fiabiiidad

cuando   la   Compafiia   hace   entrega   de   sus   productos   al   compraclor   y
consecuencia  transfieren  los  riesgos  y  beneficios  inherentes  a  la  propiedad
esos  bienes  y  no  mantiene  el  derecho  a  disponer  de  ellos,  ni  a  mantener  un
control  sobre  los  mismos.  Los  ingresos  por ventas  al exterior son  reconocidos  al

momento  que  lc>s  productos  son  embarcados  y  par  lo  tanto  se  transfieren  los
riesgos  y  beneficios  al  clients.   Para  fa  venta  locales  se  reconoce  el   ingreso

ouando los productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha
aceptado los productos.

Costos  v aastos  ordinarios:  Los  costos  y gastos  se  reconocen  a  medida que
son incurridos, independientemente de le fecha en que se haya realjzado el pago,

y se registran en el periodo mss cercano en el que se conocen.

M_odlflcaclones  a  ta  Norma  lnternacional  de  lnformaci6n  para  Pequefias  y
Medianas    Entidades    (N!IF    papa    PYMES}:     No    se    nan    emitido    nuevos

pronunciamientos     de     las     NllF     para     PYMES.     EI     Consejo     de     Normas
lntemacionales de Confabilidad se reuni6 ei  12 de marzo de 2019 para la revision

completa.  No se ha tomado alguna decisi6n hasta el momento.

D.     ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La  preparaci6n  de  los  estados financieros  requiere  que  la  Administraa.6n  realice
estimaciones  que  afectan  ias  cifras  reportadas  de  activos,  pasivos,  ingresos  y

gastos  y   la  exposici6n   de  eventos   sjgnificativos  en   las   notas   a   los  estados
financieros.   Las  estimaciones  y  jujcios  son  continuamente  evaluados  y  estan
basados en  la experiencia hist6rica y otros factores,  incluyendo la expectativa de

eventos futuros que se oree son razonables bajo las actuales cirounstancias.  Los
resultados actuales podrian diferir de dicnas estimaciones.

A   continuaci6n,    se   presentan   las   estimacienes   y   juicios   contables   que   la

Administraci6n ha utiiizado en ei proceso de aplicaci6n de ios criterios contabjes:

DetefroFo  de adivo§: A  Ia fecha  de  6ierre de  cada  periodo,  o en  aquella fecna

que  se considere  necesario,  se analiza  el  valor de  los  activos  para c]eterminar si
existe   algdn   indicio   de   que   dichos   activos   hubieran   sufrido   una   perdida   por

deterioro.   En  caso  de  que  exista  algdn   indicio  se  realiza  una  estimaci6n  del

importe  reouperable  de  dicho  activo.  Si  se trata  de  activos  identificables  que  no

generan flujos de efectivo de forma independiente,  se estima la reouperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las  p6rdidas  por deterioro  reconocidas  en  un  activo  en  periodos  anteriores  son

revertidas  ouando  se  produce  un  cambio  en  las  estimaciones  sobre  su  valor

recuperable jncrementando el  valor del actjvo con cargo a resultados con el Ifmjte
del  valor  en  libros  que  el  activo  hubiera  tenido  de  no  haberse  reconocido  la

p6rdida por deterioro.

::i:===:=#=#::=:::::=€=g=£;:g=g:=::=£;±{=£::ieic[eosnti#:6nn[ad:a!::
pertinente en la Nota C.
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E.     g.LA,SIFICAC16N DE INTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuaci6n se presentan las categori'as de los instrumentos financieros:

2019

NO

Corriente            corriente

2018

NO

Corriente            corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efect'ivo y equ'ivalentes de efectlvo

Actlvos financiero§ medidos al costo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

total actjvos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras

Cuentas y documentos por pagar proveedores

Total pasivos financieros

121,682

128,466

250,148

1 ,105 ,101

103,886            1,105,101

F,     EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Caja
Bancos

(1)   Corresponde al siguiente detalle:

Bancos

Banco Pichincha C.A.

Banco Bolivarjano S.A.

NO.

557,025

71,030

275,233

275,233

Al 31  de diciembre de

557,025

121,682

1,21,682

3,500

67,530

71,030

AI 31  de diciembre de

Cuenta                       2019

3184918304

2055021520

14,698

106,984

121,682

28,036

39,494

67,530

G.    £±±E±!|AS Y .PQCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADQ±

Corresponde   principalmente  a  la   compafiia  del  exterior  Good farmer  Foods  el

saldo pendiente de cobro.

H.    A£|_lvos POR lfvIPUESTOS CORRIENTE±

Al 31  de diciembre de

Cr6dito   tributario   lmpuesto   al   Valor

Agregado (lvA) 57,008
57,008

8,238

8,238
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Al 31  de diciembre de

CASATEL S.A.

I.      ACTTVOS BIOLOGICOS:

Banano (65.18 hectareas)

Palma (52 hectareas)

290,754
155,055

445,809

290,754
55,055

345,809

(1)    Corresponde  a  las  hecfareas  que  se  mantiene  cultivados.  Son  medidos  al
valor 1'tazonable  considerado al precjo  cotizado  en  el  mercado  fa .producct6n
estlmacla menos el costo de venta en el momento de la cosecha. En el 2019,

se rea!iz6 replantaci6n del oultivo de pe!mas,

J.     PROPIEDADESY EQU!POS:

Construcoion®s              Equlpos do               Miioblos

lnfraostructura                en I)roceso                 comDuta¢i6n            d® ofi¢ima

Sardo  al  31-12i2018

Adlclones                                                     (1 )

Saido al 31-12-20t9

/-I.t}el)roclacl6n acunTJlada:

¢alA^ a| O1-01-eolfl

Adieitmes

Saido aJ  31-12-2018

Adie-

Saido al  31-12-2019

\wldealo1"-2018

Saido al 31 -12col 8

Saldo  al  31-12-2019                                                         71857o

73.171                            430,905

18.10|                          64,401                             827.444

16.170           .....  55.631                            1.178.470,,

(1)    Corresponde  a  la  adquisici6n  de  un  terreno  ubicado  en  Kilometro   10  Via
Vinces  -  Playa  de  Vinces,   hacienda  San   Luis  el  cual  cons fa  con  35.24
hecfareas,  este fue financiado con  pfestamo del  Banco  Bolivariano S.A.  (Ver
Nota M)-

(2)    Co.rres.po.nde  a  la.s  adecuaciones  en  la  infraestructura  de  la  Hacienda  San
Luis, este fue financiado con prestamo a LAAD (Ver Nota M).

K.    £!±E!!.TAS.iDOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADO_a

Al 31  de diciembre de

Proveedores
Anticipo de clientes

Tarjetas de cfedito

Otros

87,103

15,046

1,737

103,886

1 1,252

263,981

274,233
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CASATEL S.A.

K.    quENTAS    .V     DOcurmENl.oS     POR     PAGAR     No     RELAcloNApoS:

(Continuaci6n)

(1)    Corresponde  principalmente  este  saldo  pendiente  de  pago  por  compra  de
materiales de empaques e insumos agricoias.

(2)    En ei 2018 corresponde a vaiores entregados por Gcodfarmer Fcods para ia
adquisici6n de cajas de banano.

L.     OTRAS OBLIGACIONES CORRl,ENTES;

AI 31  de diciembre de

Con la administraci6n tributaria

Con el lnstituto Ecuatoriano de

Seguridad Social

Participaci6n de trabajadores en las

utilidades (Ver Nota S)

41,267

M.    OBLIGACIONES CON  INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fec`ha de

Banco
Banco  Pichincha  C.A.

Banco  Pichincha  C.A.

Banco  Pichincha  C,A.

Banco Guayaqull S.A.

Banco Guayaquil S.A.

Maquinarias y Vehiculos

S.A.MAVE:SA
Maquinarias y Vehfoulos

S .A. MANEf3A

Banco Bolivariano S.A

Banco Guayaquil S.A,

LAAD Am6ricas  N.V.

Emisi6n

08/10/2013

(1)    31/08/2016

(1)    05/03/2018

(1)    02/06/2018

(1)    04/08/2018

(2)     14/05/2018

(3)    01/05/2018

(4)    30/10/2018

(5)    24/04/2019

(6)

Vencimiento     Tasa %

08/10/2018        10,46%

10/08/2020         10.46%

08/09/2019          8. 92%

05/11/2020         1 1.23o/o

21/11/2021          11.23%

13/04/2020         11. 93%

30/05/2022         11. 93%

15/10/2023         1 o.21 o/o

10.21%

30/04/2026            11 %

Al 31 de diciembre de

2019                    2018

32,762                72,182

20,979
29, 362               35,682

26,220                21,968

5,307                 19,548

38,307

306,667

80,698

585,778

1,105,102

386,666

(1)    Corresponde a pfestamos destinado para capital de trabajo.

(2)   Correspo-nde a la adquisici6n de una excavado-ra, pare uso de fa Cap-afifa.

(3)    Corresponde a la adquisici6n de maquinarias,  para uso de la Compafiia, este
pfestamo se reconoci6 en el 2019.

(4)    Corresponde este financiamiento  para  la  adquisici6n  de  un terreno  para  uso
de piantaciones de banano.

(5)    Se  constituyen  Fideicomisos  Mercantil  en garantia  sobre en  una  finca de 42
hectareas llamada "Don Jorge",  que incluye 37 hectareas cle plantaciones de
banana  en  producci6n  y  Fideicomiso  Mercantil  en  garantfa  sobre  en  una

finca de 35 hecfareas llamada "San Luis".

(6)    Dent.ro    del    saldo    de    lc)s    pfestamos    se    incluyen    los    intereses    del
financiamiento.
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CASATEL S.A.

N.   PATR"ONIO:

Capital  social:   Representan  8cO  participaciones  de  valor  nominal  a  un  valor

unitario de US$1  cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva legal:  De aouerdo con la legislaci6n vigente en el Ecuador,  la Compafiia
deBe   traFi§feriF  el   50/o   de   §u   gaFiafi6ia   liquida   afiual   a   la   Fe§eFva   legal,   Fiasta

completar  el  50%   del   capital  suscrito  y  pagado.   Esta   reserva   no   puede  ser

distribuida  a  los  socios,  excepto  en  caso  de  liquidacion  de  la  Compafiia,  pero

puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados  acumulados:   EI  saldo  de  esta  ouenta  esta  a  disposici6n  de  los

Socios de  la  Compah[a y puede  ser utiiizado para ia distribuci6n  de dividendos y

ciertos pagos, tales como reliquidaci6n de impuestos,  etc.  En el 2018 se procedi6

a realizar una distribuci6n de dMdendos.

0.    INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

Ventas locales de Banano

Ventas al exterior de Banano (1)

66,946
3,621,398

3,688,344

203,381

1,520,664

1,724,045

(1)    Su  principal  cliente a  quien  se  le expoha  el  Banano es Good farmer Foeds,  con
los cuales mantiene un contrato de venta

P.    OTROS INGRESOS:

Corresponde   a   la   diferencta  en   el   precio  de   venta   por  bonificaci6n   adicional

estipulado en el contrato de venta que mantiene con Gcodfarmer Foods.

a.    COSTOS DE VENTA_f±

Conespende a la compra de banana a terceros,  para la exportaci6n de cajas de
Banano al exterior.

R.    GA.STOS OPERACIONA±ES±

Afies terminades -al
31/12/2019

Sueldos y salarios
Beneficios sociales e indemnizaciones

Aportes !ESS y fondo reservas

Compra de fruta
Honorarios profesionales

Alimentaci6n  personal

Gastos de capacitaci6n

Mantenjmiento de plantaci6n

Mantenimientos y reparaciones

Combustibles y lubricantes

181,982

30,330

22,111

14,936

10,333

343,169

83,475
39,115

31/12/2018

t55,623
25,937

18,908

66,032

3,960
9,161

4,535

197,654

22,181

27,365
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R.    GASTOS OPERACIONALES: (Continuaci6n)

31/12/2019 31 /12/2018

lnsumos agricolas y fertilizantes

lnsumos, suministros y materiales de

empaque
Transportes

Gasto de seguro
Gastos de viajes

Suministros de oficina
Publicidad y promoci6n

Cuotas, contribuciones y otros

lvA que se carga al gasto
Servicios basicos

Pagos por otros servicios

Pagos por otros bienes

Materiales de empaque
lnspecci6n contenedores

Otros gastos de exportaci6n

Depreciaci6n
Otros gastos

212,529

1,109,116

72,330

15,700

16,084

3,426
2,500

8,340

3,389

60,393

7,162

119,348

61,973

129,483

2,547,224

400,099

11,410

278

5,097

2,079

1,976

30,769
17,327

416,320

11,831

52,241

45,673

1,526,456

S.     PARTICIPACION     DE     LOS    TRABAJADORES     EN     LAS    UTILIDADES     E

IMPUESTO A LA RENTA:

La   base   del   caloulo   para   determinar  la   participaci6n   de   los   trabajadores   en   las

utiliciades de  ia Compafiia y ia  base imponibie del impuesto a ia  renfa de la Compafiia,

fue el siguiente:

Utilidad del ejercicio

Menos: Participaci6n de los trabajadores en las

utilidades

(-)  Ingresos sujetos a impuesto a la renta dnico

(+)  Costos  y  gastos  deducibles  incurridos  para

generar  ingresos  sujetos  a  impuesto  a  la  renta
dnico

Base imponible del impuesto a  la  renta

lmpuesto a la renta causado

(+)  lmpuesto a la renta  Llnico

(-)    Credito   tributario    para    la    liquidaci6n    del  (1)
impuesto a la renta dnico

impuesto a la renta a pagar

(1)

2019

212,239

31,836

180,403

4,467,162

4,286,75§

2018

176,150

26,422

149,728

1,724,045

i ,574,317

(1)    De  acuerdo  a  la  legislaci6n  vigente,  la  Compafiia  constituyo  como  impuesto  a  la
renta el impuesto tlnico.

T.     A_SUNTOS TRIBUTARlos:

EI  31  de  diciembre  de  2019,  entro  en  vigor  la  Ley  Organica  de  Simplificaci6n  y

Progresividad Tributaria,  mediante su  pubiicaci6n en  Registro Oficiai  No.  i 11.  Las

principales  reformas,  que  estafan  vigentes  a  partir del  ejercicio  econ6mico 2020,
son las siguientes:
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T.    ASU]\lTOS TRIBUTARIOS: (Continuaci6n)

Exenc[ones Deduccjones

>      Solamente        los        dividendos       y
utilidades    distribuidos    a    favor    de

otras     sociedades     nacionales     (la

capitalieaoi6n    de    utilidades    no   se

considera  distribucidn  de  dividendos
inclusive si se genera por efectos de
]a  rejnversi6n de utilidades).

>      Las      utilidades,       rendimientos      o
`benerreias  de  sooiedndes,  fondes  y
fidelcomisos   de   t.rtularieaci6n   en   el

Ecuador,  cuya   actividad   econ6mica

sea  la  inversion  y  administraci6n  de

activos  inmuebles,  siempre y  cuando
cumplan     con     ciertas    condiciones

establecidas en la  Ley.

>      Los  pagos  parciales de  rendimientos
financieros       anteriores       al      `plazo

minimo de tenencia de 365 dies.

>     Aquellos      deriv8dos      directa      y
exclusivamente    por    ejecuci6n    de

proyectos financiados en  su totalidad
con        cr6d.rtos        o       fondos        n a

reembolsables      de      gobierno       a

gobierno.

>      Se      agregan      los      servicios      de

infraestruct u ra                      hos pita laria ,

educativos   y   oulturales   y   artistoos
como           sectores           econ6micos

prioritarios para el Estado.

>      Sera      deducible      el      intefes      en
operaciones con  partes  relacionadas
o  independientes,  siempre y  cuando,

no  sea  mayor  al  20%  de  la  utilidad

antes de  la  participaci6n  laboral  mas
into roses ,           de prec iaciones           y

amortizactones   correspondientes   al

rospectivo ejercicio fiscal.

>     Sefan     bed+icibles     con     el     50%
adicional  los  gastos  de  seguros  de
cr6dito        oontratados         pare         la

exportaci6n,

>      Sefan    deducibles    las    provisiones

para atender el pago de desahucio y

pensiones   jubilares,   actuarialmente
formuladas       por       empresas       o

profesionales   especializados.   En   el
caso     de      las      provisiones      para

pensienes         j u b ilares.          debefa n
comeaponder  a  personal  que  haya
cumplido   por  lo  memos   10  afios  de

trabajo  en  la  misma  empresa.  y  los

aportes     en     efectivo     de      estas

p rov isiones ,              debera n              ser
ad min istrados          por          empresas
especializadas  en  admin.istraci6n  de

fondos   autorkadas   por   la   Ley   de

Mercado de Valores.

>     Se  pod fa deducir el  l00% adiclonal de

tos  gastos  de   publicidad  y   patrocinio

realieadds    a    favor    de    deportistas,

proqramas    y    proyectos    deportivos,
hasta    unl50°/a    de    los    gastos    de
orgenLzaci6n   y   patrocinicl  de   eventc`s

arfistieos  y  culturales,  y  hasta  el  1%

del  ingreso gravado  por los recLlrsos y

donaoiones p8ra o8rrora8 do pregrado

y          postgrado          entregados          a
lnstituciones de Educaci6n Superior.

>      Los        dividendos        o        utilidades

efectivamente distribuidos a todo tipo

de  comribuyente  con  independencia

de   su   residencia   fiscal,   excepto   la

distribucfon a una sociedad  residente
en    Ecuador   o    un    establecimiento

pernranente    en    el    pats    de    una
sociedad     no     residente,     estafan

gravados   con   el   40%.   Cuando   se
distTibuyen    a    personas    naturales
residentos    en    Ecuador,    formaran

parte   de   su   renta   global   y   sefan
suietos de retenci6n del 25%.

>      Se  elimina   definitivamente   la  figura

de  anticipo   de   impuesto  a   la   renta

como  pago  m`nimo,  y  se  otorga   la

posibilidad    del    pago    anticipado    y
voluntario  del   impuesto   a   la   rents,

por una  suma que sera  ;gual al  50°/a
del  impuesto  a  la  renta  causado  del

ejeroich  fiscal   anterior   menos   fas
retenciones    efectuadas    en    dicho
ejercicio   fiscal.    EI   valor   anticipedo

constitiiifa   cr6d.rto   tributar.io   para   el

pago del impuesto a la  renta.

>      Se  establece  un  fegimen  imposftivo,

aplicable  a  los  impuestos  a  la  renta,

al valor agregado  y  a  los  consumos

8specjales,     para     mieroempFesas,
inoluidos microemprendedores.

>     Scoiedades  que  rcallc€n  actividades

econ6micas  y  que  hayan  generado
ingresos       brutos       superiores       a
lJSD1,000,000   en   el   ejercic!o  fisca!

2018,     pagafan      una     contribuci6n

dnica  y  temporal.  para  los  ejercjcios

fiso8lo8   2020,   2021   y   2022,   6obre

dichos ingresos. En  ningtln caso esta

contribuci6n sera superior al 25%  del

impuesto causodo del ejeroicio fiscal

2018.

U.    HECHOS SuBSECUENTES:

Con fecha  16 de marzo de 2020, el  Presidente de la Repjiblica decret6 estado de
emergencia  sanifaria  nacional  por  la  pandemia  identificada  "COVID-19",  misma

que ha generado la suspension de actividades productivas.  No es posjble predecir
de manera cierta el jmpacto, de existir alguno,  sobre los estados financieros de la
Compafiia,  no obstante,  se preve difioultades en  la  recuperaci6n de cartera y una

no han

dismtnuct6n 'significatjva en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente,

circunstancias
afectar la prese

qrf:e:ibeJ
de los estados financieros

.Len ,opini6n   de   ia  Administraci6,p

Bajafia Jarami[Io

t® general

ocurrido

e  ia  Co
otros eventos o

pafiia,   puedan

or general


