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CPA. GUSTAVO ADOLFO MURILLO SALINAS
AUDITOR INDEPENDIENTE

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas
CASATEL S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CASATEL S.A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonabiemente, en
todos los aspectos significativos, 1a situacion financiera de CASATEL S.A., al 31 de
diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES).

Bases de opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en seccidn “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras ofras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquelios asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control
intemo que permita la elaboracién de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccidn material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econémicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control intermo relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.
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12.

13.
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10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar Ia atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracion una declaraciéon sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso,
las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacién
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14.

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitira en un
informe por separado.

Superintendencia de Compaiiias, Valores

Auditor independiente y Seguros

Registro No. SCVS-RNAE1200

Guayaquil, 26 de abril de 2019




CASATEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre de

Notas 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo E 71,030 14,634

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados F 93,967 35,088

Activos por impuestos corrientes 8,238

Inventarios 19,361 3,206
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 192,596 53,828
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos biologicos G 345,809 345,809

Propiedades y equipos H 827,444 430,905
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,173,253 776,714
TOTAL ACTIVOS 1,365,843 830,542

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 1 275,233 12,401

Otras obligaciones corrientes J 33,440 27,651

Porcién corriente de obligaciones con instituciones financieras K 178,981 93,531
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 487 654 133,583
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras K 378,044 79,034
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 378,044 79,034
PATRIMONIO L

Capital social 800 800

Reserva legal 15,083 15,083

Resultados acumulados 484,268 602,042
TOTAL PATRIMONIO 500,151 617,925
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,365,84§ 830,542
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Lorena\Bajaﬁa Jaramillo
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

|

CPA Hgde’f\ Cabrgra Barrera
ontador-General
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CASATEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en USDolares)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de banano

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos operacionales
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Gastos por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

MP

Loreha\BgJaﬁa Jaramﬂio
Gerente General

Anos terminados al

Notas 31/12/2018 31/12/2017
M 1,724,045 1,428,128
1,724,045 1,428,128
N 1,526,456 1,245,017
21,439 20,687
1,547,895 1,265,704
176,150 162,424
0O 26,422 24,364
(0] 20,984 7,295
128,744 130,765

CPA. H Mra Barrera

Contahor General

l

h
I
]
!

Vea notas a los estados financieros




CASATEL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresados en USDolares)

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados
Saido al 1 de enero de 2017 800 15,083 557,286
Utilidad del gjercicio 130,765
Ajustes de propiedades y equipos (86,009)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 15,083 602,042
Utilidad del ejercicio 128,744
Dividendos pagados de afios anteriores (246,518)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800 484,268

BT — )

Lorena BajafiarJaramilio G«F"X\Iiarlen Cabrera Barrera
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros




CASATEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDolares)

Arios terminados al

31/12/2018 31/12/2017

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros a clientes 1,630,078 1,406,980

Pagos a proveedores, empleados otros (1,247,973) (1,181,981)

Otros gastos (21,439) (34,655)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 360,666 190,344
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adicién de propiedades y equipos (442,212)

Adlcién de activos biologicos (43,851)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (442,212) (43,851)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados (246,518)

Obligaciones financieras, netas 384,460 (140,659)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 137,942 (140,659)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 56,396 5,834
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO INICIO DEL ANO 14,634 e 8,800
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES \
AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 71,030 \. 14,634

Buia @5 /
Loren aha Jaramnllo rle}\(@lgpefa Barrera
Geren\e iGeneral Contador General

Vea notas a los estados financieros




CASATEL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)
(Expresados en USDdlares)

Anos terminados al

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Partidas conciliatorias:
Depreciacién de propiedades y equipos

Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

31/12/2018 31/12/2017
128,744 130,765
45,673 51,273
174,417 182,038
(57,979) (21,147)
(8,238)
(16,155) 1,692
262,832 9,932
5,789 17,829
186,249 8,306
360,666 190,344

Lorena Bajafia Jaramillo
Gerente General

CPA. Ha)r(lef;_Cabr/era Barrera

Contador General




CASATEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDélares)

A.

B.

INFORMACION GENERAL:
Entidad:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura Pablica el 20 de
mayo de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de junio de 2000, realizo
cambio de domicilio a la ciudad de Vinces mediante Escritura Plblica el 21 de
febrero de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de julio de 2011. Su
principal actividad es el cultivo de Banano. Se encuentra ubicado en la Provincia
de Los Rios Cantén Vinces en la Calle Cérdova S/N y calle 24 de mayo.

Para el desarrollo de sus operaciones, la Compaiiia se basa en un calendario
bananero que consta de 13 periodos anuales compuestos de 4 semanas cada
uno.

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de ia nueva
madre hasta la cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio,
pudiendo alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de las condiciones exégenas y
endbgenas alrededor de la plantacién. En promedio, una planta de banano se
desarrolia en 20 semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de
formacién del banano), la cual se transforma en racismo de banano entre 12 a 14
semanas; en este punto, el racimo de banano se encuentra en condiciones
6ptimas para la cosecha.

El capital social de la Compaiiia asciende a US$840 con un valor nominal de
US$1 cada una distribuido de la siguiente forma:

Importe en
No. Accionistas Nacionalidad  acciones Porcentajes
1  Bajaria Jaramillo Maira Lorena Ecuatoriano 392 49%
2  Caicedo Rosado Jorge Enrique Ecuatoriana 408 51%
800 100%

Aprobacion de estados financieros:

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018, han
sido emitidos con autorizacion de fecha 3 de abril de 2019, por parte del Gerente
General de la Compaiiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de los
Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacidén Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico e incorporan las principales politicas contables que se
describen a continuacién. Los estados financieros se presentan en Délares de
Estados Unidos de América (USD).
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CASATEL S.A.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depoésitos a la
vista.

Provisién por deterioro: Conforme lo requiere la Seccion 11 de las NIIF para las
PYMES, ia Compafia por lo menos una vez al afio, revisa si existe evidencia
objetiva que indique si sus activos financieros, que se miden al costo, presentan
deterioro o pérdida, es decir, se espera que su recuperacion sea por un monto
inferior al valor en libros.

Instrumentos financieros:

Reconocimiento inicial: Los instrumentos financieros se miden inicialmente al
precio de la transaccion, incluyendo los costos de transaccion.

Cuentas por cobrar a clientes: Se originan en el giro ordinario del negocio de la
Compainia, esto es, por la venta de Banano. Son activos financieros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se reconocen como corrientes pues son exigibles en menos de doce
meses.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo,
es reconocido como parte del activo financiero.

La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final
de cada periodo de presentacién para determinar si existen indicios de deterioro
de su cartera, tal como lo establece el parrafo 11.21 de la Seccién 11. El deterioro
de la cartera establecido en el andlisis y valoracién, se carga a resultados contra
una cuenta de provisiéon para cuentas de dudosa recuperaciéon. La cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se castiga. EIl deterioro del valor de las
cuentas por cobrar se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Cuenfas por pagar a proveedores: Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio y no devengan intereses. Se reconocen a su valor
razonable, pues no existe diferencia significativa con su costo amortizado. Se
clasifican como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Otras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Inventario: El costo original relacionado con los inventarios que se compran
como productos terminados para consumo interno, como son

Activos biolégicos: Son medidos al valor razonable del banano y palma
corresponde al precio cotizado en el mercado considerado la produccion
estimada, menos el costo de venta en el momento de la cosecha.
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CASATEL S.A.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Propiedades y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan
la vida util del activo, se capitalizan.

La vida (til estimada de propiedad y equipo es como sigue:

Activo Arios de Vida
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Infraestructura e instalaciones 10

El gasto por depreciacién de las propiedad y equipo se lo registra en los
resultados del afio.

La vida dtil y el método de depreciacion de los elementos de equipos se revisan al
cierre de cada ejercicio econémico anual. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible. Sin embargo, las sociedades que tengan la
condicion de micro y pequefias empresas se mantendra la tarifa del 22%, la
Compafiia cumple con esta ultima condicién. -

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a |a renta,
que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio, definido por la administracién tributaria. La devolucién total o parcial de
la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra ser
solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaraciéon de
impuesto a la renta.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 presenta como gasto de
impuesto a la renta del afio la suma del impuesto a la renta Unico a la actividad
bananera y el anticipo minimo antes referido para sus otras operaciones.

Beneficios a empleados a corto plazo: Segun las leyes laborales vigentes al
cierre del ejercicio, la compafiia reconoce las provisiones correspondientes al
beneficio de vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto atendiendo al postulado
de devengo contable. Todos estos beneficios se cancelan dentro de los doce
meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal. La Compaifiia reconoce
también un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa de 15% sobre la
utilidad antes de participacion trabajadores e Impuesto.
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CASATEL S.A.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Ingresos ordinarios: Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar
por la venta de sus productos agricolas en el curso normal de sus operaciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en
consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos. Los ingresos por ventas al exterior son reconocidos al
momento que los productos son embarcados y por lo tanto se transfieren los
riesgos y beneficios al cliente. Para la venta locales se reconoce el ingreso
cuando los productos son entregados en ios establecimientos del cliente y este ha
aceptado los productos.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. ElI Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad espera comenzar su préxima revision completa a
principios del 2019.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de ios estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y
gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacién de vidas Utiles de propiedades y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota B.
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D.

CLASIFICACION DE INTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 71,030 14,634
Activos financieros medidos al costo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales 93,867 35,988
Total activos financieros 164,997 50,622
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras 178,981 378,044 93,531 79,034

Cuentas y documentos por pagar proveedores 275,233 12,401
Total pasivos financieros 454 214 378,044 105,932 79,034

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 3,500
Bancos ) 67,530 14,634
71,030 14,634
(1) Corresponde al siguiente detalle:
No. Al 31 de diciembre de
Bancos Cuenta 2018 2017
Banco Pichincha C.A. 3184918304 28,036 14,634
Banco Bolivariano S.A. 2055021520 39,494
67,530 14,634

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADQS:

Corresponde principalmente a la compafia del exterior Goodfarmer Foods el
saldo pendiente de cobro.

ACTIVOS BIOLOGICOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Banano (66.14 hectareas) @) 290,754 290,754
Palma (52 hectareas) (1) 55,055 55,055
345,809 345,809

(1) Corresponde a las hectareas que se mantiene cultivados. Son medidos al
valor razonable considerado al precio cotizado en el mercado la produccién
estimada menos el costo de venta en el momento de la cosecha.
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H. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Equipos q’e Muebles Otros

Terrenos p n de oficina Vehiculos actives Total

Costo:

Saldo al 01-01-2017 336,570 1,888 133,197 324,120 795,845
Adiciones 43,850 43,850

Saldo al 31-12-2017 336,570 1,888 177,047 324,190 839,695
Adiciones ) 380,000 20,212 42,000 442,212
Saldo af 31-12-2018 716570 1,888 20,212 177,047 366,190 1,281,807

{-) Depreciacion acumulada;

Saldo al 01-01-2017 1,888 65,348 240,056 307,292
Adiciones 23,054 28,219 51273
Ajustes de afios anteriores 15,474 34,751 50,225
Salde al 31-12-2017 1,688 103,876 303,028 408,790

Adiciones 2,021 8,770 34,882 45,673

Safdo al 31-12-2018 1,888 2,021 112,646 337,908 454,463

Saldo al 01-01-2017 N 336,570 67,849 84,134 488,553

Saldo al 31-12-2017 336,570 731471 21,164 430,205

Saldo al 31-12-2018 718,570 18,191 64,401 28,282 827,444

(1) Corresponde a la adquisicion de un terreno ubicado en Kilometro 10 Via
Vinces — Playa de Vinces, hacienda San Luis el cual consta con 35.24
hectéreas, este fue financiado con préstamo del Banco Bolivariano S.A. (Ver
Nota K)

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores (1) 11,252 12,401
Anticipo de clientes 263,981
274,233 12,401

(1) Corresponde principalmente este saldo pendiente de pago a Papelesa S.A.
por compra de materiales de empaques.

(2) Valores entregados por Goodfarmer Foods para la adquisicién de cajas de
banano.

J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Con la administracion tributaria 4,299 632
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 2,719 2,655
Participacion de trabajadores en las
utilidades (Ver Nota O) 26,422 24,364

33,440 27,631
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K. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

Fecha de
Banco Emision Vencimiento Tasa % 2018 2017
Banco Pichincha C.A. 08/10/2013 08/10/2018 10.46% 45,051
Banco Pichincha C.A. (1) 31/08/2016 10/08/2020 10.46% 72,182 109,427
Banco Pichincha C.A. (1) 05/03/2018 08/09/2019 8.92% 20,979
Banco Guayaquil S.A. (1) 02/06/2018 05/11/2020 11.23% 35,682
Banco Guayaquil S.A. (1) 04/08/2018 21/11/2021 11.23% 21,968
Magquinarias y Vehiculos
S.A. MAVESA (2) 14/05/2018 13/04/2020 11.93% 19,548
Banco Bolivariano S.A. (3) 30/10/2018 15/10/2023 10.21% 386,666
557,025 154,478
Intereses 18,087
557,025 172,565
Menos: Porcion corriente 178,981 93,531
378,044 79,034

(1) Corresponde a préstamos destinado para capital de trabajo.
(2) Corresponde a la adquisicién de una excavadora, para uso de la Compaiiia.

(3) Corresponde este financiamiento para la adquisicién de un terreno para uso
de plantaciones de banano.

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 participaciones de valor nominal a un valor unitario
de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los Socios de
la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacion de impuestos, etc. En el 2018 se procedio a realizar una
distribucién de dividendos.

M. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Ventas locales de Banano 203,381 610,608
Ventas al exterior de Banano (1) 1,520,664 817,520
1,724,045 1,428,128

(1) Su principal cliente a quien se le exporta el Banano es Goodfarmer Foods, con
los cuales mantiene un contrato de venta.
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N. GASTOS VENTAS:

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017

Sueldos y salarios 155,623 147,524
Beneficios sociales e indemnizaciones 25,937 24,587
Aportes [ESS y fondo reservas 18,908 17,924
Compra de fruta 66,032 156,509
Honorarios profesionales 3,960 3,967
Alimentacién personal 9,161 8,563
Gastos de capacitacion 4,535
Mantenimiento de plantacién 197,654 191,432
Mantenimientos y reparaciones de
vehiculo 22,181 8,273
Combustibles y lubricantes 27,365 48,296
Insumos, suministros y materiales 400,099 472,081
Transportes 11,410 21,633
Gastos de viajes 278
Publicidad y promocién 5,097
Cuotas, contribuciones y otros 2,079 60
IVA que se carga al gasto 10,682
Servicios basicos 1,976 127
Pagos por otros servicios 30,769 31,499
Pagos por otros bienes 17,327 1,284
Materiales de empaque 416,320 172,356
Inspeccién antinarcéticos 3,437
Inspeccién contenedores 11,831 13,670
Otros gastos de exportacion 52,241
Inspeccién de calidad 840
Depreciacién 45,673 51,273

1,526,456 1,245,017

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia,

fue el siguiente:

2018 2017

Utilidad del ejercicio 176,150 162,424
Menos: Participacién de los trabajadores en las
utilidades 26,422 24,364

149,728 138,060
(-) Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico 1,724,045 1,428,127
(+) Costos y gastos deducibles incurridos para
generar ingresos sujetos a impuesto a la renta
Unico 1,574,317 1,290,067
Base imponible del impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado
(+) Impuesto a la renta Unico (1) 20,984 7,295
(-) Crédito tributario para la liquidacién del 1)
impuesto a la renta unico 20,984 7,295

Impuesto a la renta a pagar

(1) De acuerdo a la legislacion vigente, la Compaiiia constituyo como impuesto a la

renta el impuesto Gnico.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de Ia

Dolarizacion vy Modemizacién de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econémico 2018. A
continuacioén, algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provisidbn se reconocera impuesto
diferido, que puede ser -utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizé la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

+ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

¢ Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

e Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto
alarenta.

e Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcidn a su participacién en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

o Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

e Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefic de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

e Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la produccién de
bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la tarifa del 15% (menos
10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de obtener esta reduccién
en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el aumento de capital por las
utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de la respectiva escritura hasta el
31 de diciembre del afio posterior a aguel en que se generaron las utilidades.
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P.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Para la determinacién de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccidén basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaluo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacién de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a lilevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generaciéon

de Empleo, vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneraciéon del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afnos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroguimica, Siderargica, Metalurgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.
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ASUNTOS TRIBUTARIOQOS: (Continuacion)

¢ Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

e Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

e Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

e Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

¢ Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitidé mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

¢ Se clarifica el concepto de nueva inversiéon: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

e Optimizacién del esquema de la devolucién del IVA y del ISD para las
exportaciones.

o El incentivo para la exoneraciéon del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mienitras que para las existentes el beneficio serd en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

¢ Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

e Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Interas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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P. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacién de recursos no renovables.

Q. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias (actualmente Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros) expidié las normas para la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados de las compaiiias y otras entidades integrantes
de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptla de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

R. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados




