GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Expresado en délares USA)
(Délares)
NOTAS 2019 » 2018

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalente a efectivo 4 2,831,583 2,795,974
Documentos y Ctas. por cobrar - No Relacionadas 5 1,392,934 324977
Ctas. Por Cobrar Partes Relacionadas. 6 100,692 -
Impuestos por cobrar. 7 24,114 16,279

Total Active Corriente 4,349,323 3,137,230
ACTIVO NO CORRIENTE:
Activo fijo, neto 8 165,070 191,441
Otros activos 9 - 716,595

Total Activo no Corriente 165,070 908,036
TOTAL ACTIVOS 4,514,393 4,045,266

IVO Y PATRIMONI

PASIVO CORRIENTE:
Documentos y Ctas. por pagar - No Relacionadas 10 53,829 25,287
Impuestos por pagar 11 10,025 10,146
Pasivos acumulados 12 13,974 14.060
Total Pasive Corriente 77,828 49,493
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones Patronales 13 56,079 37,939
Total Pasive no Corriente 56,079 37,939
TOTAL PASIVOS 133,907 87,432
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 14 800 800
Resultados Acumulados 3,957,034 3,937,197
Utilidad del Ejercicio 4_2_2L652 19,837
Patrimonio de los Accionistas 4,380,486 3,957,834
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO — 4514393 _____ 4,045.266
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~ Ing. Sonnia Villacres fanzanio CPA. Janina Torres
Represe:{tante Leg; Contadora General

Ver Notas de los Estados Financieros




GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Expresado en délares USA)
(Délares)
NOTAS 2019 = 2018

Ingreso de las actividades ordinarias. 15 2,621,511 2,956,431
Costo de Ventas 15 (1,415,804) (2,179,604)
Margen Bruto 1,205,707 776,827
Gastos Administrativos 15 (783,055) (756,990)
(783,055) (756,990)

Utilidad del ejercicio, neta. 422,652 19,837

Ing. Sonnia Villagfgs Manzano
Répresentante [/égal

Ver Notas de los Estados Financieros
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GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD
= ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en Délares USA.)
(Délares)
2019 2018
ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 422,652 19,837
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacién y financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones 42,167 35,262
Provision (Utilizacion) de jubilacion patronal y desahucio - 6,835
Cambios en Activos y Pasivoes de Operacién y Financiamiento:
Aumento (Disminucién) de documentos y cuentas por cobrar (1,067,957) (35,828)
Aumento (Disminucion) en Impuestos y otros (7,835) -
Aumento (Disminucion) en Otros activos corrientes 716,474 -
Aumento (Disminucion) en Cuentas x cobrar relacionada (100,692) -
Aumento (Disminucion) en documentos y cuentas por Pagar 28,542 (2,635)
Aumento (Disminucion) en pasivos acumulados (86) (9,015)
EFECTIVO NETO UTILIZADO
DE ACTIVIDADES DE OPERACION 33,265 14,456
ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucion) activo fijo, neto. (15,796) (105,560)
Aumento (Disminucion) otros activos 18,140 (66)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION 2,344 (105,626)
Disminucién (aumento) del efectivo y equivalentes de efectivo 35,609 (91,170)
Efectivo y equivalente de Efectivo al principio del aiio 2,795,974 2,887,144
Efectivo y equivalente de Efectivo al final del afio 2,831,583 2,795,974

& Ing. Sonnia Vill anzafm z

Representante L

Ver Notas de los Estados Financieros
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GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE 2019 Y 2018
(Expresado en Délares USA.)

; Utilidades Utilidades
Capital Social Acumuladas del ejercicio Total
Saldo inicial al: 01- Enero -18 800 3,458,880 478,317 3,937,997
Movi tos del 2018:
Utilidad del ejercicio, neto. - - 19,837 19,837
Saldo final al: 31- Diciembre -18 800 3,458,880 498,154 3,957,834
Movimientos del 2019:
Transferencia a utilidades acumuladas - 498,154 (498,154) -
Utilidad del ejercicio, neto. - - 422,652 422,652
Saldo final al: 31- Diciembre -19 800 3,957,034 422,652 4,380,486
/Q:,QQ MQ, L (ChN A\ .
\ﬂ Sonnia Villacr: ano o & CPA. Janina Torres
Representante L. Contadora General

Ver Notas de los Estados Financieros




GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

OBJETO DE LA COMPANIA

La Compania GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD, fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, Provincia del Guayas segun consta en la escritura publica celebrada el 19 de julio del
2000 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 24 de julio del afo 2000 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Su actividad principal es la ensefianza
superior, capacitacion para guias turisticos, chef, personal de hoteles y restaurantes.

La estrategia de desarrollo implementada por la Compaiiia estd sustentada en los servicios de
educacion que ofrecen altamente capacitados para brindar calidad, ofreciendo una amplia variedad
de carreras.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacion econdmica a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso legal
del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América. En opinién de la Administracidn, los estados
financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que serd proporcionado al Directorio y a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo legalmente previsto. Los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados por la administracion el 02 de abril de
2020.

Si bien el proceso de la dolarizacién incorpora el ddlar de los Estados Unidos de América como
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador,
ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados Financieros adjuntos
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de mediciéon y de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.2 Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superintendencia de compafiias y de acuerdo con las
disposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, dichos estados
financieros son preparados de acuerdo al sistema de partida doble, en idioma castellano y en ddlares
de los Estados Unidos de América. En el presente afio no han sido necesarios asientos de
memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos.

2.3. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”:

El 20 de Noviembre de 2008, la Superintendencia de Compainias, mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 estableci6 un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1
de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique
la compaiiia.

2.4. Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las transacciones en moneda distinta a
la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectdan las operaciones. Al final de cada periodo que se
informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de
cambio vigentes a esa fecha.



Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable. Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas. Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos; en
corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la
que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

A continuacidn, se resume las practicas contables seguidas por la compaiiia en la preparacion de sus
Estados Financieros.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de Situacién Financiera.

2.7. Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su
valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a
valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral y su determinacién es realizada mediante un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por
cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que utiliza la
compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

. Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

. Informacién disponible que indica que hay una reducciéon medible en sus flujos de efectivo.



2.8. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al
valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta
efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

*Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperaciéon o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

2.9. Propiedades, planta y equipos (NIC 16)

El rubro de propiedades, plantas y equipos se presenta al costo neto, que comprende el costo de
adquisicion del bien menos su respectiva depreciacion acumulada, correspondiente a cada categoria
de activo, y de ser aplicable, de la provisién por deterioro que se haya estimado.

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administraciéon de la compaiiia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto,
estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad

Usados en la produccién y venta de los productos o para propdsitos administrativos
Utilizados durante més de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a la compafiia

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

La compaiiia mantenga el control de estos activos.

2.9.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y
deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha; asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental,
retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

a)  Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.



2.9.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias, equipos,
vehiculos y equipos de computo son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.

Cualquier aumento en la revaluaciéon de las propiedades, planta y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacidn de reserva de revaluacion de
propiedades, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

2.9.3. Meétodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas utiles usadas
en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida qtil
(en_aios)
Equipos de Computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Maquinaria e Instalaciones 10

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan
sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuardn
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilizado.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de
tal forma que se mantenga la vida util y posible valor residual acordes con el valor de los activos a
esa fecha.

A criterio de la Administraciéon de la compaiiia, aquel bien de propiedades planta y equipo que no
van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario
establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia que la compafiia tenga que incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento o restauracion de la propiedad, planta de su ubicacion
actual.



2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que
a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al
inicio y posteriormente a su valor nominal.

2.11. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. EI pasivo de la compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.11.1. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

2.12. Beneficios a los empleados

La compaiiia GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD, tiene como politica corporativa
realizar un estudio actuario anual que determina los valores por provision, otros resultados
integrales, entre otros.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual,
se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad
e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.
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2.13. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar generada por la venta de servicios de mantenimientos de equipos de frio, equipos de
refrigeraciéon y ensamblaje de los mismo entre otros, menos las devoluciones o descuentos
existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a)  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b)  sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién en
un corto plazo;

c) el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

2.14. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

El costo de produccién incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra de
materia prima hasta la transformacién de producto terminado, incluyendo aquellos gastos que
involucren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
compaiiia.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad, promociones,
gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del producto.

2.15. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mads amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.
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2.16. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y pasivos financieros,
algunos contratos para comprar; vender partidas no financieras. Esta reemplaza en su totalidad a la
NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni pasivos financieros. Esta norma requiere que las
entidades reconozcan las perdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros medidos al
costo amortizado. La compaiiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

2.16.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses,
incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento de interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila
entre 30, 45 y 60 dias.

2.16.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.16.3. Baja en cuentas de un activo financiero.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a)  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

12



b) La compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso.

c¢) La compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha

transferido su control

2.16.4. Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.16.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.16.6. Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones.
NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una unica
fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras
NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicioén de
los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas ventajoso) en la
fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es

directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Asimismo, la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion.
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La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2014. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaifiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2015.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de GRUPO
SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto
sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignara sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no
da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral
total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afo en curso, la Compafia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econdmico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los beneficios por
terminaciéon. El cambio mds importante se refiere a la contabilizacién de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de
fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de
interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se
sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual segin la NIC 19, se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro

resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 introduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si
el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcién del uso esperado por el Grupo, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
compaiiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la compafiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa

de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.
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El actuario contratado por la compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracion de la
compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados
para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

3.3 Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretaciéon con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

3.4 Utilidad por accién

La utilidad por accién bésica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de
las acciones comunes en circulaciéon a la fecha del balance general. La Compaiiia no tiene
instrumentos financieros que produzcan efectos diluidos, por lo que la utilidad por accién bésica y
diluida es la misma. La utilidad por accién se calcula considerando unicamente la utilidad neta
atribuible a los accionistas.

3.5 Indices de precios al consumidor

Cambios en los indices de precios al Consumidor, el siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

ANO
TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL

2015 3

2016 1.12
2017 0.2)
2018 (0.4)
2019 (0.3)

NIIF 11 — Acuerdos conjuntos — Contabilizaciones de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.
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Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicion de una participacién en una operacién conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con clientes. Esta
norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta norma reemplaza en su
totalidad a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccién en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos que se encuentra
entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro arrendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

1. Identificar el contrato con el cliente; Este debe tener una sustancia comercial y debe ser
probable que la entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacion de desempeiio del contrato; Define como obligacién de desempeiio,
las promesas que una entidad necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempeio contempla el contrato para considerarlo en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion; Esta lo define como el importe de la contraprestacion,
el cual la entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la contraprestacion.

4.  Asignacion de precios en las transacciones a las obligaciones de desempeiio en el contrato;
Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la entidad asigne un precio
de la transaccion a cada obligacién de desempeio (a cada bien o servicio que sea distintos) por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempefio

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos asuntos que surgen al determinar cudndo y coémo
reconocer los ingresos; Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2019 o
después, y se permite su aplicacion anticipada

NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2019, se
permite también su aplicacion anticipada en entidades que hayan adoptado la aplicacién de la NIIF
15 anteriormente a esta aceptacion

La NIIF 16 deroga:

NIC 17 Arrendamientos

NIC 4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan legal de un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendamiento y para el arrendador

S

NIIF 17 Contratos de seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2021,
se permite su aplicacién anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15 anteriormente a la
aplicacion de esta NIIF 17.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

La cuenta efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estdn constituidos
como sigue:

(Délares)
2019 2018

Fondo: Caja
Caja chica. 673,733 585,419
Fondo: Bancos
Banco de Pacifico 1039262073 1,603,224 1,937,153
Banco Produbanco 12017014692 550,406 246,943
Banco Amazonas 3501079153 4,220 -
Banco del Austro .01-09-08558-8 - 26,459

Total efectivo y equivalente de efectivo. 2,831,583 2,795,974

Bancos: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a saldos que la Compafiia mantienen en
cuentas corrientes en instituciones bancarias locales, los cuales estdn disponibles a la vista, no
existiendo restriccidn alguna que limite su uso, siendo la mds representativa la cuenta del Banco de
Pacifico por USD$ 1.603.224.00 (USD$ 1.937.153.00 para el 2018).

NOTA 5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - NO RELACIONADAS.

Los documentos y cuentas por cobrar no relacionados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estdn
constituidos como sigue:

(Délares)
2019 2018
Clientes 1,383,562 34,159
Anticipo Proveedores 2,197 33,106
Otros 7,175 257,712
Docs. Y Ctas. Por cobrar - No Relacionados. 1,392,934 324,977

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden saldos pendientes de cobro a clientes. La
Administracion de la Compafiia considera no tener riesgo de un deterioro de cartera, debido a que la
naturaleza de la empresa exige cobros al contado, con excepciones en cuanto, se considera
concesiones o dificultades financieras por parte del obligado mediante actas o documentos de
compromiso de pago.
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NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR - PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de las cuentas por cobrar relacionadas es como
sigue:

(Délares)
2019 2018
Accionistas 100,692 -
Total Ctas. Por Cobrar Partes Relacionadas. 100,692 -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden saldos pendientes de pago por parte de los
accionistas Javier Villacres por USD 67.832.00 y Sonnia Villacres por USD 32.860.00, la
administracion de la Compaiiia estima liquidar dichos montos en el primer trimestre del afio, el
cual no generan interés.

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los impuestos por cobrar es como sigue:

(Délares)
2019 2018
Retenciones En La Fuente 7,835 8,191
Credito Tribuario 16,279 8,088
Total Impuestos corrientes. 24,114 16,279

Retenciones en la fuente: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a las retenciones que
le han realizado a la Compaiiia por las compras de bienes y servicios y los anticipos de impuesto a
la renta y que serd utilizado con la declaracion de impuesto a la renta del ejercicio 2019.

Las retenciones pueden ser reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, presentando el
reclamo de pago indebido o utilizando directamente como crédito tributario sin intereses con el
impuesto a la renta que cause la Compaiiia en la declaracion; la opcién asi escogida respecto al
uso del saldo del crédito tributario debera ser informado oportunamente a la administracion
tributaria.
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NOTA 8. ACTIVO F1JO, NETO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los activos fijos es como sigue:

(Délares)

Saldo (+) (-) Bajas/ Saldo
ACTIVOS F1JOS 12/31/2018 Adiciones Reclasific. 12/31/2019
Depreciables:
Equipos de computacién 201,276 - 12,850 214,126
Muebles y enseres 220,167 2,946 - 223,113
Equipos de oficina 24,488 - - 24,488
Magquinarias 8,263 - - 8,263
Instalaciones 4,648 - - 4,648
Vehiculos 20,500 - - 20,500
Subtotal 479,342 2,946 12,850 495,138
Menos: Depreciacion acumulada (287,901) (42,167) - (330,068)
Total Activos fijos, neto. 191,441 (39,221) 12,850 165,070

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalmente a la adquisicion de muebles y
enseres para los salones de clases.

NOTA 9. OTROS ACTIVOS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de Otras cuentas por cobrar con detalle de dichos
activos es como sigue:

(Délares)
2019 2018
Otros - 716,595
Total otros activos. - 716,595

Al 31 de diciembre de 2019, no existen valores pendientes de cobro.

NOTA 10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - NO RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por pagar no relacionadas estdn constituidas como
sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Proveedores 48,015 16,658
Otros 5,814 8,629
Total Docs. Y Ctas. Por pagar no relacionadas 53,829 25,287

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos pendientes de cobros a proveedores locales
de bienes y servicios, con fechas de pagos no mayor a 90 dias plazo, la Administracién de la
Compaifiia considera de dichos montos serdn cancelados dentro del primer semestre de 2020.

20



NOTA 11. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los Impuestos por pagar, incluyen principalmente documentos
por pagar para operaciones de la compaiia.

(Délares)
2019 2018
Retencion en la fuente IVA 1,446 1,306
Retencion en la fuente IR 8,579 8,840
Total Impuestos por pagar. 10,025 10,146

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a la ley Orgénica de Educacion Superior Art37
Literal a) Las instituciones de educacion superior estin exentas del pago de toda la clase de
impuestos y contribuciones fiscales, municipales especiales o adicionales, incluyendo a la
contribucion de la Contraloria General del Estado que a su vez el art. 9 y 8 de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno menciona que los ingresos percibidos por los institutos de educacion
estatales, amparados por la ley de Educacion Superior estan exentos en el pago de impuestos a la

renta, por lo tanto, el Grupo Sudamericano se acoge a este régimen legal y declara sus ingresos
exentos de Impuesto a la Renta.

NOTA 12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los Pasivos Acumulados, estdn constituidos como sigue:

(Délares)
Saldo al Provisiones Pagos Saldo al
DETALLE 12/31/2018 (+) ) 12/31/2019
Décimo tercer sueldo 354 1,798 - 2,152
Décimo cuarto sueldo 7,991 3,831 - 11,822
Total Pasivos Acumulados. 8,345 5,629 - 13,974

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia ha cumplido con los criterios de acuerdo a
disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo en el Ecuador.

NOTA 13. OBLIGACIONES PATRONALES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones patronales estdn constituidos como sigue:

(Délares)
2019 2018
Jubilacion Patronal 45,679 31,314
Bonificacién por desahucio 10,400 6,625
Total Obligaciones Patronales. 56,079 37,939

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia calcul6 la provision para jubilacion patronal y

desahucio por medio de un servicio de actuaria independiente, correspondiente al valor actual de
la reserva.

21



NOTA 14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2019, el capital social de la compafia estd compuesto de la siguiente
forma:

US$ % Nacionalidad
Javier Villacres Manzano 400 50% Ecuatoriano
Sonia Villacres Manzano 400 50% Ecuatoriano
Total Capital Suscrito 800 100%

Al 31 de Diciembre de 2019 el paquete accionario estaba representado por US$ 800.00 acciones
ordinarias y nominativas por un valor nominal de US$ 1,00 con una representatividad del 50%
correspondiente al Sefor Javier Villacres, representante legal de la Compaiiia y un 50% a la
Sefiora Sonnia Villacres.

NOTA 15. INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Durante el afio 2019 y 2018 el detalle de los ingresos, costos y gastos es el siguiente:

2019 2018
Ventas Costos/Gastos Ventas Costos/Gastos
Ingresos ordinarios 2,621,511 2,956,431
Costo de Ventas (1,415,804) (2,179,604)
Gastos Operativos (783,055) (756,990)
Total ingresos, costos y gastos. 2,621,511 (2,198,859) 2,956,431 (2,936,594)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2019. Los ingresos ordinarios, corresponden principalmente por
cobro de matriculas y pensiones a los alumnos.

A continuacion, un detalle de los Gastos Operativos de la Compaiiia:

(Dolares)
2019 2018

Beneficios a empleados 330,422 1,712,321
Gasto de depreciacion 42,167 35,260
Promocién y publicidad 91,373 78,859
Transporte 2,400 43,028
Mantenimiento, reparaciones y servicios 76,112 587,966
Suministros, materiales y repuestos 58,687 71,438
Impuestos Contribuciones y otros 71,475 7,964
Seguros y reaseguros 34,443 23,323
Gastos de gestion 12,057 46,053
Otros 63,919 330,382

Total Gastos Operativos 783,055 2,936,594
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el calculo del impuesto a la renta es del 25% sobre las utilidades gravables durante el
afio 2018 y 25% por afio 2019. En caso de que la compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en
equipos nuevos que se destinen a produccion, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucién
de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de la Ley Orgéanica de
Simplicidad y Progresividad Tributaria. Segun el articulo 19 de la misma Ley, Cuando una
sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital, préstamos de dinero, o
a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, sociedad deberd efectuar adicionalmente la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en
el reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la
renta. La autoridad fiscal no ha determinado a la compaiiia en los dltimos seis afos.

Sin embargo, la facultad determinadora le permite revisar los impuestos de la compaifiia en los tres
afos posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con su obligacion de presentar la declaracion de
impuestos.

Durante el ejercicio fiscal de 2019, debido que la Compaiifa no ha generado ingresos gravables,
no requiere la elaboracion conciliacion contable —tributaria

Gastos no deducibles: Al 31 de diciembre de 2019 los gastos no deducibles corresponden
principalmente: jubilacidn patronal efectuados durante el 2019 de ex funcionarios de la compaiia,
ademds de depreciacion de activos que exceden los limites establecidos por ley, retenciones
asumidas por la Compaiifa como gasto multas e intereses.

NOTA 17. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre de 2004, se public6 el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende
ajustar los ingresos tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre
partes relacionadas, como que si estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados,
denominados precios de plena competencia.

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a US$3.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica se prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es
superior a los US$15.000.000 de délares de los Estados Unidos de Norteamérica deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como también el Informe Integral
de Precios de Transferencias.
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Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estdn exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del proximo afio y la declaraciéon de Impuesto a la renta anual
incluye declarar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas.
La Compaiiia no califica para preparar este estudio

NOTA 18. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisiéon de este informe, esto es al 29 de mayo de 2020 a través de Decreto
Presidencial N°1017 del Presidente Constitucional de la Republica del Ecuador, Lic. Lenin
Moreno Garcés resuelve establecer el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional debido a la pandemia mundial denominada COVID-19, debido a este suceso
pueden generarse eventos subsecuentes por la compafiia GRUPO SUDAMERICANO S.A.
GRUPOSUD
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