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GRUPO SUDAMERICANO SA. GRUPOSUD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado cn délares estadounidenses)
Active 08 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectvo 2795974 2,887,144
Decumentos y cuentas por cobrar
Clientes 19 10.068
Anticipos 33106 1813
Impuoestos y retenciones 16279 8.088
Funciwarios y empkados Q.4 12,49
Owas 248688 272964
125 305,49
Totul del activo corriene 3.137.230 3192573
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fio, neto 191441 120,143
Otros actives 716.595 716.529
Tetal del active no comente 8036 837.672
Totaldel Activo S 200

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GRUPO SUDAMERICANO §.A. GRUPOSUD
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)
Pasive Notus 018 212
PASIVO CORRIENTE
Documentos y coentas por pagar 9
Proveedores 16.658 12,700
Impoestos y retenciones 10.146 21.885
Otraz 8629 9.199
35.433 43.784
Pasivos acumulsdos
Beneficios socilks 11 14.060 17.360
14,060 17,360
Total del pasivo corriente 49.493 61,144
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronzles n 37.939 31104
Total del pasivo no corriente 37,939 31104
Total pasivos 87412 92248
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 3.957.834 31.937.997
Totnl del Pasivo y Patrimonia 4,045.266 4,030,245

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Notas 2018 2017

Ingresos de actividudes ordinarias 13 2.956,431 3.344.827
Costo de vemas de actividades ordinariay 14 (2.179.604) {2.060.744)

Margen bruto 776,827 1.284.083
Gastos:

Gastos operativos 14 (756.990) (805.766)
Excedente de mgresos sobre egresos 19.837 478.317

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddliures estadounidenses)

Flujos de efectivo de lns actividades de ope mcitn
Excedente de ingresos sobre egresos
Mis carges a resultndos que no reprosentan movimienio

de sfectivor

Depeociacion

Provisiin de ubilacidn patronal y bonilicaciin por desabucio

Efective neto provisto por les actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de invemion
Incremento de activo fijo, nelo
Incremento de otros activos

Efectivo neto utindo on ks nctividades de inversito

(Dsminucibn)/ Aumento new de efectivo
Efectivo y equivalentes & cfectivo al inkio del ato

Efectivo y equivakntes de efective al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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2018 207
19837 47317
35262 50.726
4.835 9.677
61,934 538720

(35.82%) 19.799
- 4184

(2.63%) 17.640
(9015) 3106
14.456 $83.4%
(105.560) (12.461)
(39.661)

(105.626) (62

9L170) 521322

287444 1363816

2.795.974 2887144
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GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

L2

1.3

Canstitucién -

La Compafia fue constituida ¢l 19 de Jubio ded 2000 ¢n ta civdad de Samiago de Guayaqu:l
provincia del Guayas, ¢ inserita en el registro mercantil ¢t 24 de Julio del mismo afio, con un plazo
de durncion de 50 aftos.

Su objetivo social es la enseflanza técnica y profesional de nivel inferior al de la ensedanza
superior, capaciacion pard guiss tirsticos cocineros y olro personit y restaurantes.

Sus principales accionistas son personas naurales domiciliadas en Ecundor, Veéase Nota |2,
Sitwacion financiera det pais -

A partir del 2017 y durante ef 2018 13 siuacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdlen, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento de! pais, continian afectando principalmente 2 Ia liquidez de ciertos sectores de la
coonomia.

Las autoridades comtingan enfrentanda esta situacion v han implementado varias medidus
econdmicas, entre [as cunles lenemos: priorizscion de as inversiones, optimizacion y reduccion del
gasto piblico, incremento de fa inversion extranjera a través de aliwnzas piblico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Fstado,
obtencidn de financiamiento 3 ravés de oeganismos intemacionales v goblemos extranjeros, cierss
restricciones arancelasias. reduccidn de ciertos subsidios, incrementos en ¢l precio del combusiible
¥ de ciertos tributos,  Asi también ha implementado ciertos beneficios tnbutanios y de otree indole
con el fin de loctalecer y fomnentar fas inversiones del sector privado de Ja cconomia, La expectativa
del Gobierno Centrad es Je continuar fortaleciendo Ja allanza con las camaras de la produccidn y
manzener la politica exterior asi como optimizar ¢l presupuesto del Estado a través de fu eliminacion
de subsidios improductivos (gasoling y digset),

La Administracion de la Compafiia considers que fa situacion anes indicada no ha originado
efectos en fas operaciones de Ja Compaiiia

Empresa en Funcionamiento -

La preparacion de los estados fimancieros se realizo sobre Ja base de negocic en marcha. Se
determing que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aporiar duda significativa sobre la posibilidad de que Jo entidad siga funcionando normalmente.
Los juicins por los cuales se determing que Iz Compania es un nogocio en marchi, son refativos
a lt evalimeién de la situacion (nancicra actual, sus intenciones actuales v ¢f resultado de ias
OpCraciones



GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares cstsdounidanses)

1. 4. Aprobacién de estados financieros -

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2018 es
responsabilidad de |2 Administracion de 12 Compadiia, los mismos que han sido emitidos con la
autovizacida do focha 03 de Abril del 2019 del Repeesentanie legal de fa Compadtia y
posteriormente serdn puesios a consideracion de Ja Junta General de Accionistas pard su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cominuacion se Jescriben las principales poifticas contables adopladas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas politicas han sido dischiadas en funcion a ias
NIIF vigenwes al 31 de Diciembre de 2018,

2.1. Bases de preparacion de estados financicros —
2 Marco normativo de informacion linanciera

Los presentes estados tinancieros de GRUPO SUDAMERICANO S.A, GRUPOSUD. han
sido preparados de acuerdo con Normas Internzcionales de Informacion Fimanciera (NIIF)
emitidas por ¢l IASB (International Accounting Standard Board) fas mismas que han sido
adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de tas referidas
normus intemecionales v aplicadas de mencie wnilorme a los gjercicios que se presenian.

La preparacion de los estados financieros conforme a fas NIF reguiere ¢l wso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢! proceso de aplicacion
de las politicas contables de in Compafia. En Ja Nota 3 s¢ revelan Las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para lu elaboracion de fus esiados linancieros. Debido o la subjetividad inherente
en este proceso contabie, los resubtados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

b. Imagen fiel

1.as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de 1a Companta y se
presentan de acverdo con ¢l mageo normative de informacion financiera que le resulta de
aplicacion v en particular, con los principios y ¢riterios contables en ¢l contenidos, de forma que
muestran fa imagen fe) del pateimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compaiifa y dc los fujos de efectivo habidos durante el ejercicio,



GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado 2n délares estadounidenses)

¢ Enmiendus, mejoras ¢ interpeetaciones

Fl IASB considera como necesarios y wrgentes, Jos siguientes proyectos npmbwcs.-de
aplicacion obligatoria & pirtis de Jas fechas indicades a cominuacion:
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La Compania estima que fa adopcidn de las nuevas normas, enmicendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
en ¢l ¢ercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de cstas normas no son aplicables a sus
operaciones.

La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez pary su
periado de informe anual gue comienza el | de encro del 2018, En la aplicacidon de las NITF |5
Ingresos procedentes de contratos con clientes y NIF @ Instrumentos Financieros.

En relacion a arrendamientos 1a Compania al momento se encuentrs realizando el analisis de los
efectos de la NIF 16 que entrara en vigencia en enero del 2019,



GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 218
{Exprosado en dolares estadounidenses)

2.2. Moncda funcionsl y moneda de presentacion —

2.3

Las partidas incluidas en los estados financicros de la Compatia se expresun en la moneda del entomo
econdmico principal en que la entidad opers {“moneda funcional™). lLos estados financieros se
expresan en dilares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presertacion de la
Compania. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financicros
adjunios estin expresadas en dolares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo —

i efective y equivalentes de efectivo ncluye aquellos saidos on cajn y cuentas de ahorro y
corrientes. disponibles para el giro on lus operaciones de Ja Compastia.

2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion:

La Compadia clasifica sus activos financicros en fas siguientes categorias; “activos financicros
a valor razonable 4 través de ganancias 0 pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para tn venta™.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financiercs 4 vator
razonable i través de ganancias y pédidas” y “otros pasivos financieros”. [a clasificacion
depende del proposito pars ¢l cual se adquirieron les aciivos o conirataron 1os pasivos
financicros. La Administracién determinn Ia clasificacion de sis activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inkcial,

Al 31 de Diciembee det 2018 y del 2017, la Compafiia mantuvo activos linancieres en In
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compadia solo mamzuvo
pasivos flancienys en la categoria de “otros pasivos financieros™ Cuyas caracteristicas ¢
explican seguidamente:

Préstumos y cuentas por cobrar: representados en ef estado de situacion finunciers
principalmente por los Cuenlas por cobrar a Clientes. Compafiias v pertes relacionadas,
antieipo a proveedores, funcionarios y cmpleados v otrs cuentas por cobrar. Son actives
financieros 16 derividos que dan derecho a pagos fijos o decerminables ¥ que no cotizan en
uh meado active. Se incluyen en ¢l aclivo corvivate, excepio por los de vencimienio mayor
@ |2 meses contados desde la fecha del estado de situacion linancicra.

Estos activos finencieros se valoran inicialmente por su valor razonable, inclutdos los cosies
de transaccion que ¥ sean directamente imputables, ¥ posteriormente @ costo amortizado.
Para los eniditos comerciales con vencimiento inferior a un aho se valoran, tanto en el
momento de reconocimiznta inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo



GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2018
(Expresado on ddlares estadounidenses)

242

Otros pasivos financieros: representados en el estado de siuacién financicea por los
Documentos y cuentas por pagar a Proveedores. y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corrienic, exeeplo por Jos de vencimiento mayos a 12 meses contados a partir de |
fecha dei estado de situacion financiera. La Compariia da de haja un pasivo financiero cuando
ia obligacién s¢ ha extinguido.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compadiia reconoce un activo o pasivo financiero en €l estado de situacion financiers a
la fecha de 1a negociacida y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el
activo 0 pagar ¢l pasivo,

Medicion inicial -

Los activos § pasivos linancieros son medidos inicialimente & su valor razonable mas
cuniguier costo atribuidle & Iy transaceion, que de ser significativos, es reconacido como
parte del activo o pasive financiero, siempre que el active o pasive financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial 1a Compania valosiza los mismos como se describe a continuacion:

Muodicién posterior -

u) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconouimiento micial se miden ul
costo amortizado aplicando ¢l método de interds efectivo, En especifico, ka Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cucntas por cobrar a Clicntes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus servicios educalivos (matriculus v pensiones) las cuales corresponden a
chegues pendientes de cobro y protestados en & s¢ esperan cobrar o un afo o
menos e clasifican como activos corrientes. de lo contrario se presentan como
SCtivos N corrientes.

Los saldos presentados o €l activo corriente se registran i su valor nominal que ¢s
equivalente a su cosio amortizado (pucs se recuperan hasta en 90 dias) menos la
provisién por deterioco,

(i) Cuentas por cobrar a Compadtias v partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
a los montos adewdados principalmente por préstamos para capital de wrabajo. Si se
espesan cobvar en un aflo o menos se clasifican como activos cornentes. de lo
CONLRETo s¢ presentan como activos 1o cormientes.



GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddares estadounidenses)

2.5,

2.6,

(iii) Ouras cuentas por cobrar: Estas cuentas coreesponden & [0s monios por concepito de
cuentas pendiente de cobros a tarjetas de crédito v varins, Sise esperan cobirar en
un &0 0 menos se clasifican como activos corientes, de lo contrario s presentan
como activos no corrientes.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado uplicando ¢l méiodo de interés efectivo, En especifico, ia Compania
presenta lus siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuemas por pagar 3 Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en o curso pormal de ins negocios.  Se
reconocen a su valor nomina! que es equivalente 2 sy costo amontizado pues no
generan intereses v son pogaderas hasta en 7 diss.

(i) Otms susntas por pigar: Corresponden a saldos por pagar por principalmente por
concepto de varios conceplos € ingresos prepagados. Si se esperan pagas en un alo
0 menos se clasifican comao pasivos cormientes. de In contrano se presentan como
PASIVOS NO corrientes.

2.4.3 Deterioro de aclivos financieros -

La Compails establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con fos tdnminos originales de las
cuentas a cobear. La existenciu de dificultades financicras significativas por parte del deudor.
la probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacion financiera y la falta o
mora ¢n los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ia deteriorado. Al
31 de diciembre del 2018 y 201 7 nvo 3¢ han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de Clientes considerande gue sus ventas son realizadas al contado,

Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga ¢f
derecho de acceso a esos bienes, De forma similar, se reconoce el pago anticipado ¢omo un activo,
cuando dicho pago por servicios st haya realizado antes de que se reciban esos servicios, En ambos
casos, se espera recibir 105 bienes o servicios dentro de doce meses. Los gusios pagados por
anticipado (prepagados) no son activos intangibles; lanpocy son —iaclivos Jdiferidos.

Activo Fijo -

Son registrados al costo histérico, menos deprecieciones acunuladas y pérdidas por deterioro, en ¢aso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisiion o
construceion del activo. Los desembolsos posteriores a s compre o adquisicion sélo son capiializados
cuando es probable que beneficios econdemicos futuros asociados & Ja inversion fluyan hacia la
Compadia y los costos pueden ser medidos razorablemente,



GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.7

Los vtros desembolsos posteriores comesponden a reparaciones mexiores o mantenimiento y son
registrados en resuliados cuando son incurridos,

La depreciacion es caleulada linealmente basada en la vida util estimada de los hienes de activo
fijo o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. La estimacion de vidas dtiles de Jos activos es revisadas y sjustadas
sl s necesario a cada fecha de clerre de los estados financieros

Las vidas driles estimadas del activo 1o son las siguienies

Vida il
Iizm {sn.adcs)
Instalacknes 10
Mucbk:s y enseres 10
Maquinarias ¥ equipos 10
Equipos de oficing 10
Vehieulos 5
Lquipos de computacn 3

Las pérdidas y panancias por iz venta del activo fijo se catculan comparando los ingresos obtenidos
con ¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en iibros de un acrivo fijo excede 4 su momo recuperable, este es redocido
inmediatamenic hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion {Activo Fijo) se someten a prucbes de deterioro cuandn <e
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperurse de su valor en libros. Las
pérdidas por deteriono correspanden al monto e ¢l que & valor on libros del activo excede su valor
recuperable, 11 valor recuperabie de los activos corresponde al muyor entre ¢ monio nefo que s
ohtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar ¢l deterioro, los aclivos s agrupan a
Jos niveles mis poguenios en Los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades gencradoras
de efectivo).

En ¢l caso que ¢f momio del valor libros del activo exceda 3 su monto recuperable, la Compaiia
reconocerd uma pérdida por deterioro en kos resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2018 y
2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdicas por deterioro de activos no financieros
(Activo Fijo)

2.8. Impuesto @ la reata corriente y diferido -

El gasto poc impuesto a la resta comprende el impuesto a la reata corriente y al diferido. E impuesto
a la renta s reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que
s¢ reconocen directamente en ¢f patrimonio. B este case el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente ea ¢l patnmonio.
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)

b)

Impuesto a fa renta corriente

El cargo por impuesto a |2 rents corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a
las weilidades gravables v < carga & Jos resultados del afo que se devenga con base es el
impUcsto por pagar exigible, Las imas tribatarias vigentes establecen una 1asa de impueste
del 25% de las wilidades gravabies, no obstante, fa tarifa impositiva s¢ incrementa al 28%
sobre la proporcion que correspondn & la participecion directa o indirecta de sacios,
accionistas, beneficios o similares, que scan residentes en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50% Ja tarifa aplicable para la Compaiia
serd del 28% o en ¢l caso de fa presentacion tardia ¢ incompleta del Anexo de Socios,
Panticipes, Accionista ¥ Miembros de Directario. Si las utilidades son reinvertidas por ¢l
contribuyente tendran una reduccion de 107 sobee la trifa impositiva de conformidad con lo
citado antesionmente,

De acuerdo 2 la ley Orginica de Educacién Superior Art. 37 Literal a) Las instituciones de
educacion superior estin exentas del pago de tods la clase de impuestos y contribuciones
fiscales, municipales especiales o adicionales | incluyendo a Is contribucian a la Contraloria
Genesal det Estado asu vez 9y 8 de fa Ley Orgénica de Régimen Tributario Interne menciona
que los ingresos percibidos por Jos institusos de educacion estatales . amparados por la ley de
Educacion Superior estdn exentos en el pago de impuestos & 1a renta por le cual ¢l Grupo
sudamericano se ampari a este coerpo legul y declar sus ingresos exentos de impuesto & ia
renia,

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la porma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a ka renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reponadas ¢
#o anterior <odre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida nocina establecic que on caso de que el impuosto a i renta causado sea menor que
¢l monto del anticipo minimo, este Bltimo s¢ convertird en impuesto a Ja renta definitivo, a
menos que el contribuyente soficite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria
ser uplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Con Ia emirada en vigencia del Regfameito para la Aplicacion de la Ley Organica de Incentivos
Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, se sustituyd of articuio
78 del Reglamento para Ja Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemno,
referente a 10s casos en los cuales puade solicitarse exoneracion, reduccion o devolucion del
anticipo ai impuesto a fa rema,
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<)

El segundo incisa del mencicenado articulo dispone que las personas naturales v las sucesiones
indivisas obligadas a levar contabilidad y las sociedades; podrdn solicitar al Servicio de
Rentas Internas |3 devolucion de lo pagado por concepto de anticipo del impuesto a la renta,
¥ que In Administracion Tributaria deberd, hasta ol 31 de Mayo de cada ano. emitir s
resolucién de caracter general para fja kas condiciones y procedimientos pars efectuar la
mencionada devoluion,

El 15 de Febrero de 2017, ¢f Servicio de Rentas Intermas expidio ta resolucion No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de Marzo
del 2017, por medio de fn cual establece el Tipo Impositivo Efectivo {TIE) promedio de ios
contribuyentes del gjercicio fiscal 2016 v fija las condiciones y procedimientos para |a
devolucion del excedente del anticipo det impuesto a ta venta pagade con cargo al ejercicio
fiscal 2016,

Conforme a lo establecido on la resolucion, par acogerse o exte beneficio, fos contribuyentes
deben evidenciar en su declaracién de Impuesto a |2 Reata que presentardn hasta Marzo y
Abril de 2018 (segun corresponda), lo siguiente;

7 Qe el anticipo pagado sea mayor al Lopaesio & la Renta causado.

7 Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo pagada
para el total de ingresos) sca mayor & la tasa impositiva efoctiva (TIE) promedio que para
el caso de sociedades es de 1.7% y pars personas naturales os de 1,2%.

> Ei valor de la devolucion corresporde al excedente eatre ¢l TIE ndividual y ¢ TIE
promedio establecido por la Administracidn Tributania; sin embargo. en ningin caso <l
vilor de devolucion puede ser mayor a fa diferencia entre ¢l anticipo pagado v el Impuesto
ks Renta causado,

> Una vez realizada la declarecion de Impuesto a Ja Renta hasta Marzo o Abril de 2018, los
conitribuyentes pueden solicitar su devolucion cumpliendo fos requisitos establecidos por
el Servicio de Remas Internas,

Impuesto a ka renta diferido

El impucsto & la renta diferido se provisiona en su totahdad, por ¢ método el pasivo, sobee
las diferencias temporales que surgen entre las bases tritigarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieres.

El impuesto a Ja renta diferido se determina usando tasas tridutarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de shumcidn financiers v gue se espera serdn aplicables cuando o
impuesto & fa rena diferido sctivo se realice o ¢l impuesio a la rents pasivo s¢ pague,



GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprosado en dodares estadounidenses)

Los impuesios a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean beneficics tribusarios futuros contra Jos que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos & la reata diferides activos y pasives s¢ compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible a compensar impuestos aclives cormientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma awtoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
ca of Suplemento del Regisiro Oficial No, 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilicad de costos v gastos pam clectos de la determinacion de la base
impenible sujeta al linpuesio a la renta, se rige por las disposiciones de la normative tributaria
vigenle sin encontrarse previsia la aplicacion de una figura de reversos de gasios no deducibles,
para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los suictos pasivos como no
deducibles, para efectos de fa declaracion del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, ne
podrin ser considerados coma deducibles en ¢jercicios Nscales futurcs.

2.9, Beneficios a los empleados —

a)

Beneficios sociales de corto plazo: Sc registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Bepeficios sociales (Décimo tercer y dégimo cuno sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo 3 la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacién pura desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacian para desshucio (no fondeados): |.a
Compania tiene un plan de heneficio definido para jubilacidn patronal, normado v requenido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acverdo a las leves vigentes, en los
casos de terminacion de Ja relacion laboral por desahucio solicitado por i empleador o por e
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
& Ja dliima remuncracion menseal por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compadia o ¢mpleador. este heneficio se denoming desahucio,

La Compatia determina anualmente las provisiones para jubilacion patranal y desahucio con
hase en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo « los costos y pasios {resullados) del ano aplicando ¢l métedo de Coswo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a fa fecha del estado
de situacion financiera, ¢l cual es obienido descontand ios flujos de salida de efectivo a una
tasa de 7% ( 2016: 4%} anual equivalente 2 |a tasa promedio de los bonos corporativas de alta
calidad ¢ los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales csidn denominados en la mismu
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan = los
1érminos de las obligaciones por peasiones hasta su vencimiento.
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2.10.

2.1

2,12,

13

Para determinar la 1asa de descuentos es el valor en moneda de hoy, del dinero pagado o
recibido en atgun momento fuluro, pero

Las hipdtesis actuarinles incluyen variables como son, en adicion a la tasy de descuento, Lasa
de mortalidad, odad. sexo, ados de scrvicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa ¢ rolacion, entre otras.

Las gananclas y perdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la experiencia y
cambios ¢n los supuesios actuariaies, asi como los efectos de reducciones v liquidaciones
anticipadas se cargan a otros resultados integrales en of penodo en ¢l que surgen.,

Provisiones corrientes —

Las provisiones repeesentadas <n el estado de sitvacion financiera, peincipalmente por bereficios
sociales e impuestos se reconocen (i) ceando la Compania tiene una obligacion presemte, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados: (11) es probable que vaya a ser necesaria un
salida de recursos para figuidar o obligacion; y (iil) el importe s pucde estimar de manera
confiable.

L.os montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de ks Administracion, 8 la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden ¢ valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venla de sus servicios
educativos en el curso normal de sus operacionss. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas

y descuentos otorgados.

Los ingresas son recotocidos én 1a medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
lacia la CompadMa, puedan ser medidos con fiabilidad y de haber provisto los servicios,

Costos y gastos -

Los gastos operativos s2 registran al costo histdrico. Se reconocen # inedida que son incurridos.
independientemente de la fechin en que se haya realizado ol pago, v se registran en el periodo mis
cercane en o gus so conocen,

Compensacitn de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan fos actives y pasives, tampoco
los ingresos y gastos. salvo aquellos casos on los que ta compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presenfacion sea ¢l reflepe de a esencia de la transaccién, Los ingresos ¥
pastos con origen ¢n fransiceiones que. contractualmente 0 pOF unik normMa legal, contemplan fa
posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la intencidn de liquidear por su imporie aete o de
realizar el active y proveder al pago del pasivo de forma simultanes, s¢ presentan netos on la cuenta
de resultados.
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2.14. Adopcion de muevas normas NHF 9 y NIIF 15
#. NUF 9 “Instrumentos financieros™

La NIIF 9 reeriplaza los modcios de ¢clasificacidn y medicidn de la NIC 39, “Insirumentos
Financieros: Reconocimicnto y Medicidn™ con un modelo inico gue tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor mzonable.

La clasificacion de los activos financieros de deudn dependeri del modeio de negocio que usa
la entidad para administrar sus activos financicros, asi como de las caracteristicas de {lujos de
efectivo contractuales ds los activos financicros, Un instrumento de deuda s mide al costo
amortizado si: a) ¢l objetiva del modelo de negocio es mantener e activo financiero para oblener
réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud
del instrumento representan Gnicamente payos del capital (principal) e inmtereses, Los
instrumenios de deuda que ne cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrunentos de dewda cuye modelo de negocic es mixio
{cubear ¥ vender), en coyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en oiros
resuitados integrates {que podrin reclasificarse posteriormente a resuliados),

Los Instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de palrimonio que no se mantiencn par negociacion,
las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrin
reclasificerse posteriormente a resuitados).

La NIIF 9 establece, ademéas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en ¢ concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE).  Este
madelo se basa en un eafogue de tres fases por ¢l cual los activos financieros pasan por cada
una de fas tres fases a medida que su calided crediticis cambia, Cadas fase detenmina cdmo una
entidad determina sus pérdidas por deterioro y cémo aplica el método de tasa de interés efectiva.
Se permite un enfoque simplificado pars los activos fancieros que no tienen un camponcnte
de linanciamiento significativo (por ¢jerplo, cuentas por cobrar comerctales de corto piazol.
En su reconocimiento inicial, las entidades registrarin las pérdidas en el dia | equivalente a 12
meses de PCE (0 PCE por toda |3 vida del instrumenia para las cuentas por cobrar comercinles
de conta plazo}.

Finalmente, uni reciente modificacion a la NIF 9 esiablece que cuando un pasivo financiera
medido nl costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
recanocer una ganancia o pérdida inmediatamenie en resultados. La ganancia o pérdida se
caleula coma Ja diferenciu entre fos flujos de elective contracuales originales v fos flujos de
efectivo contractuales modificados, descontados 4 12 1asa de interés efectiva onginal. Bijo las
regius de NIC 39, esta diferencia es distribuia durante la vidu restante del instrumento.
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Al 31 de diciembre del 2018 la Compania ha reslizado ¢l andlisis reguerido por la NIIF 9 -
instrumentos financieros para determinar la provision por deterioro de sus activos financieros
al cierre del ¢jercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE), por fo cua!,
concluye que el efecto ne es significativo tomando los estades financieros en su conjunto,

b. NIIF I5 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™

La NIF 15 reemplazd u Ja NIiC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, y & ta NIC |1,
“Contratos de construccidn™ y diversas interpretaciones asociadus al reconacimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que ef ingreso se reconoce cuando ¢l controd
de un bien o servicio se transfiere 8 un cliente, de fal manera que ¢l conceplo de control
reemplaza el concepto existente de rivsgos y beneficios. Pary etho, establece un modelo con los
siguientes cinco pusos que son la buse para reconocer jos ingresos: (i) identificar los contratos
con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefo. (i) determinar el precio de la
transaccion. (iv) asignar el precio de fn transaccion a cada una de fas obligaciones de desempefio
Y. {v) rconocer ¢l ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempedio.

L0s cambios clave comparados con la prictica actual son:

»  Bienes o seryicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distinios se
deben reconocer por sepatado.

#  Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion vasia por algin mativo (por
viemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalins. éxito de un resultado, ¢ic.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamenie probable que dicko ingreso no se revertind en ¢l futuro.

7 i punio en el que se pucden reconoser los ingresos pucds cambiar: &Igunos ingresos que
actuaimente se reconocen on un momento dado al final de un conlzato pueden tener que ser
reconocidos durante ¢l plazo del contrato y viceversa.

7 Scestablece mayores requerimicntos de revelacion.

La NIIF 15 ¢s etectiva 4 partir de lo$ gjercicios cooadmicos iniciados ¢f 1 de encro 3¢ 2018,
Para la transicidn, se tiere opcidn de aplicar e meétodo retroactivo integral, el retroactivo integral
con aplicaciones praclicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en
resultados acumulados 4l | de enero de 2008, en cuye caso se requieren revelaciones
adicionales, La Compadtia eligio el Gltimo método mencionado,

Como resultado de su aplicacion, la Compadia no tuvo un impacto significativo por ls adopeion
de la NHT |5 para sus ingresos provenientes de ventas de servicios.
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. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financiesos requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
sipuestos que afectan los smontos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestis aiilizados por la Compaiia s¢ encuentrian basados ¢n lu experiencia
historics, cambios en la industria ¢ informacion suministradu por foentes extermnas calificadas. Sin
embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condickones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como 2quelias que son importantes
parik reflesar comectamente la situacion financiera v los resaltzdos de Ja Compania yio las que roquicren
un alto grado de juicio por perte de la Administraciin,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encucatran relacionadas con los
siguientes conceplos:

o Activo Fijo: La determinacion de las vidas Otiles que se evalan al cierre de cada afo Nota 2.6,

*  Provisiones por beneficios 2 empleacos: Las hipdtesis empleadas en el cileulo aciuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacion pasa desahucio.  Pare lo cual utiliza estudios actuariales
pructicados por profestonales independientes Nota 2.9 b).

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos fiaancleros

Las actividades de la Compatiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; rigsgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compahia sc concentra principaimente en la gestidn y diversificacién del mercado en que
opera y en fa gestion de los costos y gastos de operacion, ademas de los riespos relacionados con
la obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar polenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeno
financiero de Iz Compania.

L3 adminisiracion de riesgos csta bajo fa responsabilidad de Ia Gerencia de 1o Companta
(@) Riesgo de mercado
. Riesgo de tasa de interés
La Compafia asume riesgos minimos en flustuacicnes de 1asas de interés. en razdn de que

o manlicne préstamos contratados con instituciones financieras ni lercercs, por 1o cual, en
opinian de la Gerencia, Iz Compaitia no tiene una exposicida importante a los
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ik

(b)

Riesgo de precio

La Compafifa opera dnicamente en ¢l mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mereado, No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

E! riesgo de tipo de cambio es ¢ nesgo de gue ¢ valor razonabie o fiujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio, La Compuiiia
realiza sus operuciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais. y no efectia transacciones en olras monedas, en
CONSOCUETICH NO Se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

Riesgo de cridito

E! riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplis con sus obligaciones
en relacion con un instrumento linanciero o contrato de venta, peacrando una pérdida financiera.
L Compafiia esté expuesia a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmenie
en cuentas por cobrar a Clientes).

El ricsgo de crédito surge del cfectivo ¥ equivalenics de efeciivo, depdsitos ¢n bancos ¢
institiciones financieras, asi coma la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compahia
mantiene cuentas por cobrar 2 distinlas empresas v o mantiene cuenias pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular,

Entidad financiera Califisision
2018 2017
Bance Produbanco S AL AAA- AAA-
Hanco del Austro S A, AA AA-
Biaco Pacifico S.A. AAA- AAA-

Estas cadificaciones signitican gue |a situacion de Jas Instituciones Firancieras son las mas alas
caiificaciones de una compaitfa fiable y estable. Dichas caliticaciones fueron obtenidas a través
de ln Supennlendencia de bancos con corte 3 de Junio del 2017

AAA: La sitwacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
traycetoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy buen
acoeso o sus mereados naturales de dinero y claras perspectivas de esiabilidad. Si existe
debilidad o vuinerabilidad en algla aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de lu organizacion.
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AA: Lu institucidn ¢s muy sélida financieramente, tiene buenos antecedenies de desempefio v
00 parece Tener aspectos débiles gue se desiaguen, Su perfil general de ricsgo, aungue bajo. no
es tan favorable como el de Jas instituciones que se encuentran en ls categoria mis alta de
calificacion.

(¢

-

Riesgo de liquidez

la compania recibe, de parte de su propia operacion, los fondos necesarios para cumplir con
iodas sus obligaciones y cubrir sus gastos de operacion. A continuacion se resume los
vencimientos de ias obligaciones de Ja Compadia, basado en los montos comractuzles a

desembolsar no descontados:
Corrienie No Coeriente Total

Documenios v cutatas por pagar
Proveedores 16.658 . 16,658
Impucstos y Contribucikaws 10,140 - 10,146
Otras 8.629 - 8629
Toral 3540 - 35.433

1JOC WIS Y CLeRIas Por Pagar
Impuesios ¥y Contnibucknes 21.585 . 21885
Proveedores 12.700 - 127040
Otras 9,199 - 9199
Total 43.784 - 43.784

+.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son ol salvaguardar fa capacidad de la misma
de conlinuar como ¢mpresa en marcha con ¢l proposito de genemr relomas @ sus Acciomstas v
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con ¢l mercade, Ja Compaifa monitorea su capital sobre It base det ratic de
apalancamienio. Este ratio s¢ calcula coma Ja deuda neta dividida enire el capital total. La deuda
neta se caleuls como cf total de los recursos ajenos (incluyendo doCuwnentos ¥ Cuentas por pagar
proveedores y olras cuenas por pugar) menos el efective y equivalentes de efectivo. El capital total
se cakcula como ef “patrimonio neto” mds la deuda neta.
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Los ratios de apalancwniento al 31 de Diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguicntes:

2018 2017

Documentos y cucntas por pagar
Proveedores 16,658 12.700
Impuestos y Retenciones 10, i46 21.885
Otras 8.629 9,199

35433 43784
Efectivo y equivalenies de efectivo (2.795.974) (2.887.144)
Deuda neta (2.760.541) (2.843.360)
Total & patramoni neto (3.957.834) (3.937.997)
Capital Total (6.718.375) -6.781.3587
Retwo de apalancamiento 41% 42%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada

categoria de instrumentos financieros:

2018 2012
Corriente Correnie
Activos Rnancie ros medidos al costo:
Efectivo y equivilentes de efectivo 2.795.974 2 887144
Activos financie ros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar 324 977 297.34|
Total activos financie ros 3.120.951 3.184.488
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por pagar 25.21 21.899
Total pasivos financieros 15.287 21.899

£l efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, anticipos, compaiias y partes
relacionadas, SUCias por pogar & proveedones v OlRis CulTias por cobrar ¥ por pagar se aproxaman al
valor justo, debido a la aaturaleza de corto plazo de estos instrumenios, en (oS pasivos no Comientes,
dado que sus condiciones y tasas de nterés son lss de mercado, se considera que las mismas se

encucntran a valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Campesicion:
218 217
Bance del Pacifico 1937153 1421258
Caja SR5.419 584349
Produbanco 246.943 410,518
Austo 26,459 471.019
2M597 2887144

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los Documentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes quc se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clasifican como aclives financieros que se miden al costo amonizado para aquellos venchmicntos
superiores a 365 dias. Todos los sakdos son clasificados como activos corrientes,

o existe periodo de crédito ya que las venlas de sus servicios educativos son exigibles al contado. No
s¢ hace ninglm recargo por intereses sobre Jas cuentas comerciales por cobrur después de la facturscion,
excepto cuamndo la compaiia otorga concesiones o ventajas debido a dificultades financieras por parte
dei obligado mediante actas de compromiso de pago v emision de cheques en garantias.

Al determinar ia recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafia considera cualquier
cambio en la culidad crediticia de fn cuenta a partir de |a fecha en que s¢ otorgd inicialmente of crédito
hasta ¢l final del perfodo sobre el que se informa, La Administracion de la Compania considera que la
concentracion del riesgo de crédito cs limitada debido a que las Cuentas por Cobrar Clientes son
exigibles &l contado y no existen cuentas por cobrar significativas que presenten deterioro.

Compasician,
2018 2017
Documentos y cuentas por cobrar
Anticipo & proveedores 33106 1.813
Impuestos y retenciones 16,279 5088
Chentes 34.159 10.068
Funconarios y emplasdos 9.024 12496
Otros (1) 248.688 272
Toal 341.256 305.429

(1) Se incluyen principalmente anticipos a contrat:stas emregados para realizar incjoras y adecuaciones
o las instalaciones previo al inkcio del perfodo lectivo,
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ACTIVO FIIO, NETO
Composicion:
2018 2017
Equipos de computacion 201.276 171.746
Muebies v enseres 320,167 14841
Equpos de oficira 2448 200141
Magquinarias 8.263 8.26)
Instalaciones 4.648 4648
Vehicule 20 300 20 S0
479 342 173.782
Menos: Depreciacion acumulada (287901 ) {252.639)
Toeal 191 441 121,143
Movinienio del ato.
2018 2017
Saldos al Iro de Encro 121,543 135 308
Adiciones, netas (1) 105.560 32461
Depreciaciones {35.262) (50.726)
Saldos al 31 de Diciernbre 19] 441 121 143

(1) Incluyen principalmente la adquisicion de inmebiliario y equipes de computo para los salones de
clases.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR -

Composicién:
2018 2017
Documentos v cuenas por pugar
Proveedores (1) 16.658 2700
Impuestos y reteac oaes 10136 21.885
Ouros 8.629 9.199
Total 35.433 a3.784

(1) Cormresponde principaimente los valores sdewdados a los proveedores locales de bienes y servicios
por compras efectuadas durante Diciembre del 2018 ¥ 2017 respectivamentz. dichos saklos no
devengan intereses ¥ fuecon liquidsdos mayormente a la focha de emision de los estados
lnancicras,
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IMPUESTO

De acuerdo a Ja ley Organica de Educacidn Superior An37 Literal 2) Las instituciones de educacion
superior estin exenas del pago de toda fa clase de impuestos y contribuciones fiscales, municipales
especiales o adicionales , incluyendo a la contribucion a la Contraloria General del Estado a su vez 9y
8 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo menciona que los ingresos percibidos por los
inssitutos de educacion estatales , amparados por i bey de Educacion Superiar estdn exentos o4 ¢ pugo
de impuestos a la renta por lo cual ¢l Grupo sudamericano se ampara 8 este cuerpo legal y declara sus
ingresos exentos de impuesto a la renta

)

b)

€

Situacidn Fiseal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la faculiad de tevisar las
declaraciones del impuesto u la renta de la Companta, dentro del plazo de hastis tres anos posteriores
contados a partie de 1a fecha de presentacitn de la declaracidn de Tmpuesto a la renta, siempre v
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, Los wlos 2055 y 2017
irclusive ain estin abiertos 3 wa fiscalizacion.

Conciliacién del resuitado contable - tributario

Debido que la Compania al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 no ha generado ingresos gravables,
por 1anto no requlere la efaboracidn conciliacion contable —tribwtario

Impuesto u la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en ¢l Suplemento del Regisiro Oficial # 405 del 29 de Diclembe del 2014
en ¢! Articulo 9 de la Ley Orginica de Incentivos a fn Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,
se incluye para efectos tributarios ef reconocimienta de Activos y Pasivos por Impuesto a |2 Renta
Diferido, unicamente eén los ¢agos y condiciones que s¢ establezean en el respectivo Reglamento
pubticado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diclembe def 2014 en ef
Articulo 10, el mismo que indica ¢] registeo tnicamente en 1os Siguientes casos!

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Lus pérdidas esperadas en coatratos de consteuccion

La depreciacion comespondients al valor activado por desmantelamicnto

E! valor de deterioro de Activo Fijo

Provisiones provementes de garantias, litigios. reclamas, ctc.

Ganancias / pérdidas en la medicidn de activos no corrientes mantenidos para a vaus
Ingresos y costos derivados del reconocimicnto y medicion de activos biologicos

Las pérdidas tributarias de anos anteriores

Los créditos tributarios no wilizados. provenientes de afos anleriores

El valor de fa amonizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

=AQ PO A WA St 00

e
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d) Precios de transferencia -

e)

De conformidad con To publicado en ¢l Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitio la
Resolucidn No.NAC-DGERCGC ! 5-00000455 del 27 del mismo mes v #flo, dichia norma incluye
lincamicntos y las normas tributanias que incorporan ¢l principio de plena competencia para fas
opersciones realizadas con partes relacionadas. Por su pane el Servicio de Rentas Intemas solicita
a los sujetos pasivos que, ™o estando exentos de ln aplicacion del régimen de precios de
transierencias confonme @ la Ley de Régimen Tribsario Intemo, dentro de un mismo periodo fiscal,
hayan efectuado opecaciones con partes relacionadas on un monto acumulado superior a
UiSS$3.000.000 de délures de los Estados Unidos de Noneamérica se prepare y remita el Arexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto cs superior a los USS15.000.000 de délares de fas
Estados Unidos de Nortesmérica deberdn presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi coma 1ambién el Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciiiadas en paraisos fiscales, #si como también
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimicnto. Adicionalmente aquelius coisibuy entes con un impucsto causado superior al 3% de

los ingresos gravados v que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estdn exentos de | referids normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y ¢l Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del proxima ano.

Finalmente, ka declaracidn de Impuesto a |a renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ cgresos con pastes relacionadas. La Compafiia no califica para preparas este
estudio
Impuesto al Valor Agregado (IVA) -
Debido a la naturzleza de fa Compaia, esie impuesto se grava al valor de la irunsferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacion a la 1arifa del 0% calculade ea
base a fos precios de venta. que incluye los costos y gastos imputables al precio.
Reformas Tributarias -
El 21 de agosto del 2018 se publico s “Ley organica para el fomento productiva, straccion de
inversiones, generacion de empleo, v estabilidad v equilibrio fiscal™ en el Suplemento del Regisro
Ofictal No. 309,
Las principales reformas que introdujo ¢l mencionado cuerpo legal son fas siguientes:

% Remision del 100% de intereses, multas y recurgos sobre impuestos nacionales administrados
yio recaudados por ¢l SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
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-

v

-

Adicionalmente, aplicacion de remisidn sobre obligaciones aduancras, seguridad social {con
excepeiones), servicios bdsicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeion si ¢l beneficiario efectivo es una
persona natural residente e Couador. y, si la sociedud que distribuye ¢f dividendu nu cumple
con i deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

Se eatablecen cambios en la aplicacién de ja tarifa de 1R o partir del afto 2019 desde el 25% al
289,

L2 sociedad tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicion accionaeia se haya
incumpdido el deber de intormar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

Dentro de la cadena de propiedad de fos respectivos derechos representativos de capital. exista
un tilar residente, estublecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y ¢l beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador,

Se estabiece ¢l IR Unico nicdianmie tailis progesiva a la wlilidad de enajenacion de acciones,

Se elumina el saldo del anticipo # liquidarse en declaracion del proximo afo y s¢ climina
devolucion del anticipo mediante ¢l tipo impositivo efectivo (TIE); comtemplando la devolucion
del valor del anticipo que sobrepase al valor ¢el IR causado para sociedades (eliminacién
mpuesto minama).

Con respecto al IVA, se estabiece ¢l uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro
de S anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacidn el crédito tributario de
relenciones de 1VA hasta dentro de $ ailos desde 1a fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para ef Impuesio a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en ¢l Primer Suplemento se publicd el Reglamento a fa Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ja Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos 4 continuacidn:

Se consideranin transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venla sin que s¢ haya realizado la transterencia del been o fa
prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumird ba inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion paronal y desahucio.

La Administracidn de s Compafia considera que la peincipal reforma que tendrd un impacto
sigmificativo ez ¢l incremento ¢n |a tasa del Impuesto a fa Renta del 25% al 28% v la deduccidn de
jubilacién patronal y desahucio,
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11. OBLIGACIONES PATRONALES

a) Obligaciones patronales de corto plazo:

Compasicidit:
208 2017
Dégimo cuarto sueido 7.99| 7821
Aporte patronal A E] -
Décimo tercer sueido 384 813
Vacacioaes - 8,724
14,060 17.360

b) Obligaciones patronales de largo plazo:
Jubitacién potronal y desahugio
El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio corresponde al 10026 del valor uctual de

la reserva matemdtica calculeda actuanialmente por un protesional independiente para todos los
wrabajadores que a esas fechus gue s encontraban prestando servicios para s Companin.

Caomposicidn:
2018 2017
Jubiackin patrunal 31.314 25560
Bonificacion por desahicio 6.625 554
37.939 31004

12, CAPITAL SOCEIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaidtia comprende 800 acciones erdinarias y nominativas de valor
nominal LSS 1 cada une, Integramente suscritas y pagadas. siendo la compuicidn sccivnuria del capitisl
pagado el siguieme:

Acchonistas Nucionalidad wciones %
Javier inhscn Villacres Manzano Foustoriana 0o 50,00%
Sermia Leonor Villagres Manzano Ecumonara 400 $0.00%%

300 100,00%
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Reformas o la Ley de Compadias en el Ecusdor requieren que fos representantes legales de las
compaiiias preseaten informacion de los accionistas extranjeros de las compadiias con indicacion del
duefio de esa compaftia. asi como de sus direstores. La Compania no colifica pars presentar esta
informacion.

. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un resumen de la composician del rubro:

2018 2017
Marrkulas y pensionzs (1) 2.938.599 3.328.128
Otros ingresos 8.5 1.451
Intereses panados 6422 10.062
Descuentos y fakas 2856 5.186

2956431 3.344.827

(1} Corresponde a los ingresos por mairiculas y pesisiones cobradas a los alumnos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ pastos operacionales (costos de ventas, adminisiracion y ventas) agrepados de acuerdo a
su naturaleza son los siguientes:

2018 =17
Costos de ventas de actividades ondmars
Costos operaives y de alta coena 2.179.604 2,060,744
2018 7
Gastos de operacn
CGastos administrativos S60.098 610,838
Gastos de venlas 78774 21,176
Gastos varis 59418 108422
Gastos de depreciaciin 35.260 S1.280
Gastos no operativos 23,346 13.018
Gastos lncarks 94 32

756,990 805.766
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (03 de Abril del 2019)
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracién de la compatia, pudieran tener un
efecto significativos sobre dichos cstados financieros que no se hayan revelado en Jos mismos
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