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. INFORMACION GENERAL
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Constitucién -

La Compadiia fue constitwida el 19 de Julio del 2000 en la ciudad de Santiago de Guayaquil
provincia del Guayas. ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 24 de Julio del misme afio, con un
plazo de duracidn de 50 affos.

Su objetivo social es la ensefianza léenica ¥ profesional de aivel inferior al de la enseflanza
superior, capacitacién para guias turlsticos cocineras ¥ otro personal y restaurantes.

Sus principales accionistas son persomas natursles domiciliadas en Eevador

Situaciin financicra del pais -
Durante el 2017 la siteacidn econdmiea del pais be prezentado leves indicios de recuperacién,
sin embarge, los precios de exportacion del petrolea, una de las principales fuentes de ingresos

del Presupueste General del Estado, no han recuperado los niveles de afios anteriores, lo cual
continiia afectando ta liquidez de ¢ierlos sectores de la economia del pafs.

1 bed Jid

Las autoridades contindan enfrenlambo esla situacidn ¥ han imp varias
econdmicas, entre las cuales tememos: priorizacidn de las inversiones, mcremento de la
inversién extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamicnto del déficit fiscal mediante la emisiin de benos del Estado, obtencién de
financiamiente a través de organismos internscionsles ¥ gobiernes extranjeros (China),
inceementn en ciertos ributos, entre ofras medidas. Si bien el esquems de salvaguardias, que se
implementd para restringir las importaciones y mejorat la balanza comercial, se desmontd en
jumic del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquems de tasas
arancclarias parn clertos productos en funcién del peso de Jos productos importades.

La Administracion de la Compaiila considera que la situacion entes indicada ha originade
efectos significatives en las cifras de los estados financicros.

Empresa en Funclonamiento -

La Administracion de la Compafila considera que la situacidn antes indicada ha originado
efectos lales como: incremento en ¢l pregio de las materias primas impottadas para la
produceitn; para lo cual ha adoprade las siguientes medidas: incremento de precios en los
productos terminados, negociacion con proveedores de fnsumos estratégicos, distribucidn
directs en puevos territorios, con las cuales espera contrarrestar el impacto en los margenes de
cantribucién originados por los Tucvos arancc]esfl
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1 4. Aprobacién de estados financierns -

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Thciembre del 2017 es
responsahilidad de la Administracion de 1a Compafia, los mismes que han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 15 de Febrero del 2018 del Representante legal de la Compadia y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas conlables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como |o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
MIIF vigentes a] 31 de Diciembre de 2017.

2.1, Bases de preparacion de estados financieros —
a. Mareo normative de informacién financiera

Los prescutes estados financieros de GRUPO SUDAMERICANG S.A. GRUPOSUD, han
sido preparades de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NLIF)
emitidas por el TASB (International Accounting Standard Board) las mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manern uniforme a los ejercicios gue se
prosentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las MIIF requisre ef use de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas comables de la Compafifa. En la Mota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicic o complejidad o las dreas donde kos supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracitn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este p ble, los ltados reales pucden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compafiia y se
presentan de acuerdo con ¢f marco normativo de informacion financiera que lo resulta de
aplicacion y en particutar, con los principios y criterios contables en ¢l cantenidos, de forma
que muestran la imagen figl del patrimonio, de Ia situacidn financiers, de los resultados de fa
Compafiia y de los flujos de efective habidos durante el ejercicio. (1’?.
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¢. Enmiendas, mejoras e interpretaciones

El TASB considera como necesarios y urgemtes, los siguientes provectos aprobados, de
aplicacion obligatoria & partir de las fochas indicadas a continuacién: La Compaiiia estima que
la adapeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NITF v las nuevas interpretaciones anmtes
descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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En relacién a las NIIF 15 y 9; la Administracidn informa que basada en una evaluacién
general no habrian impactos significatives al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los
ingresos de la Compatiia se regisiran en el momento de la emision de la facturacion, el cual
coincide mayormente con el cumplimiente de las obligaciones de desempeflo, ¥ no existen
obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la entregu del servicio, ¢l precio de la
transaccion es previamente pactado con sus Clientes y no existen costos incurridos para
obtener los contratos; por to tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; y, ii) NIIF 9 -
Su principal instrumento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liquidan al
contado y que histéricamente no han presentado deterioro. En relacién a los arrendamientos la
Compaflia se encuentra realizando el andlisis de los efectos de la NIIF 16 que entrard en
vigencia en Enero 315\:1 2019, por o tanto no existen efectos significatives en la aplicacidn de
esla IO, /...-'
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sado en délares cstadounidenses)

2.2, Moneda funcional y

da de prese i6n —

Las partidas incluidas en los estados financiercs de ka Compafiia se expresan en la moneda del
enlorna econdmicn principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). [Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presertacion de
la Cumpafifa. A menos que s¢ indique lo contrario, Jas cilras incluidas en los estados fnancieros
adjurtos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3. Efectivoy equivalentes de efectivo —

El efective y equivalentes de efeclive incluye aguellos saldos en caja ¥ cuentas de ahorme y
corrientes, disponibles para el giro en las operaciones de la Compatiia.

2.4, Activos y pusives financieros —
2.4.1 Clasificacién:

ia Compafia clesifica sus activos financieros en las siguientes cntegorfas: “activos
financieros a velor razonable a través de panancias o pérdidas™, “préstamos ¥ cuentas por
cobrar®, “activos finaneieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para ta ventn”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financietos a valor tazonable a (raves de panancias y perdidas™ y “olros pasivos
financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se adguirieron los actives o
contrataron los pasivos financieros. La Administraciin determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fcha de su reconogimienta iniclal.

Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ del 2016, la Compafiia manauve actevos financieros en fa
categoria de “préstamos ¥ cuentas por cobrar” De igual forma, la Compatiia sole mantuvo
pasivos flnancieros en la categora de “otros psives financieros™ cuyas caracteristicas se
explican saguidamente:

Préstmmos v cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compafiias ¥ partes relacionadas,
anticipo a praveedores, funcionarios ¥ empleacos ¥ otras cuentas por ¢obrar, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a |2 meses corntados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Estos actives financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluides los
costes de transaccion que le sean directamente imputables, ¥ pesteriormente a costo
amortizado. Para los crélisos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran,
tante en el momentn de reconocimicnte inicial como posteriormente, par su valor nominal
siempre gue el efecio de oo actualizar los flujos Ro sea significativo.

Oros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera per los
Diocumentos ¥ CLentas por pagar a Proveedores, ¥ ofras cusntas por pagar. Se incluyen en
¢l pasivo corriente, exceptn por los de vencimicato mayoer a 12 meses contados a partir de
la fecha del estudo de situacion financiera, —
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La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando la ebligacion se ha extinguido.

Reconocimi ¥

Injelal ¥ posterior:

Reconocimiento —

La Compaififa recotioce v activo o pasive financiere en el estado de situacidn (inanciera a
In fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar | pasivo.

Mediclén inicial —

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valer razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaceion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del active o pasive financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a ravés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiente inicial la Compafiia valoriza tos mismos como se describe a continuacion:

Medickin posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientn inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de Interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montes
adeudados por sus  servicios educativos (mairiculas y pensiones} las cuales
corresponden a cheques pendientes de cobro y protestados en si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario se
présentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados cn of activo corriente se registran a su valor nominal ue
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos
la provision por deterioro,

(it} Cuent: brar _a Compafiias v Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por préstamos para capital
de trabajo. 5i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrarie se presentan como activos ho corrientes.

Otras clentas por cobrar: Estas cuentas correspondan a los montos por concepto
de cuentas pendiente de cobros a tarjetas de erédito ¥ varios, $i se esperan cobrar
en un afic o menos s¢ clasifican como activos corriemtes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes,

(i)

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo
amortizade aplicando ¢l método de interés efectivoe. En especifico, la Compafiia

presentn las siguientes cuenias dentro de esta categoria: s
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(i) Cuemas pov pagar a Provesdores: Son cbligaciones de pago por biecnes o
servicios adquiridos de provecdores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconecen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
10 generan intergses ¥ son pagaderas hasta en 7 dias.

(iiy Otras cyentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por principalmente por
concepto de varios conceptos © ingresos prepagados. Sise osperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasives corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes.

2.4.3 Deteriore de activos financieros —

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deteriore de sus documentos y
cuenlas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de
cobrat tedos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de Jas
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacitn financiera v la
falta ¢ mora en los pagos se consideran indicadores do que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando que no se encuentran
deterioradas.

2.5, Activos pagados por anticipade —

.6

Se registra esle activo cuando el pago por los biencs se ha realizado antes de que se oblenga el
derccho de neceso a esos bienes. De furma similar, se reconoce el page anticipado como un
active, cuande dicho page por servicios se haya realizads antes de que se reciban esos servicios.
En ambos casas, se espera recibir los bienes o servicios dentre de doce meses. Los gastos pagados
por anticipado (prepagados) no son actives intangibles; tampoco son —actives diferidos.

Activo Fijo —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. Fl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construceifn del activo. Los desembolsos posteriores o la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos futuros asociados & la inversidn fluyan
hacia la Compafifa y los costos puedsn ser medidos razonablemente.

Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiente y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes de activo
fijo o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales, La estimagion de vidas dtiles de los activos es revisadas v ajustadas
51 e3 necesario a cada fecha de cierre de los estades financieres

Las vidas ltiles estimadas del activo fijo son las siguientes
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1.8

Vida ntil

liem [en afios)
Instalaciones 10
Muebles ¥ enseres 10
MMaquinarias y equipos 10
Equipos de oficina it}
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con et valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediataments hasta su valor recuperable,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacidn (Activo Fijo} se someten a pruchas de deterioro cuando se
P eventos o i tas gue indican que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las
pérdidas por deterivro corresponden al monto &n el que ¢l valor en libros del activo excede su valor
recuperable. Ef valer recuperable de los activos corresponde ol mayor entre gl monto neto que se
ablendria de su venta o su valor en uso. Pars efectos de evaluar el deterioro, [os activos se agrupan a
los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de cfectivo).

En €l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2017 y
2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por detedoro de actives no
financicros {Activo Fijo)

Impuesto a la rents corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente ¥ al diterido. El
impuesto a la renta se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuande se trata de
partidas que se reconocen directamente ¢n ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconnce en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

a) Impuesto o la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impussto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en el
impueste por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes estublecen una tase de
impuesto del 22% (2016: 2296} de las utilidades gravables, no obstante, la tarifs impasitiva
se incrementa al 25% sobre la proporcidn gue corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paralses
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa
aplicable para la Compafiia serd del 25% o en el caso de la presentacin tardia ¢ incompleta
del Anexo de Socies, Pamicipes, Accionisla y Miembros de Directorio. -7

b}

Si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendrén una reduccidn de 10% sobre la
Larifa impositiva de confermidad con lo eilado anteriormente,

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir de] ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impussto a s renta”, cuye valer es caleulado en funcidén de las cifras reportedas
¢l ario anterior sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de
los ingreses pravables v 0.4% de los actives.

La referida norma establecic que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que €l monta del anticipo minimo, este Gltima se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas [nternas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de aceerdo con la norma que rige la devoluciin de este anticipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, se sustituyd
el articulo 7§ del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgédnica de Régimen Tributario
Interno, referente a los casos en los cvales puede solicitarse exoneracion, reduccion o
devolucion del anticipo al impuesto & la renta,

El sepundo incise del mencionado articulo dispone que las personas naturales v las
sucesiones indivisas obligadas a lievar contabilidad y las sociedades; pedrdn solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucién de lo pagado per concepto de anricipo del
impuesto a la renta, ¥ que la Administracion Tributaria deberd, hasta el 31 de Mayo de cada
afig, emitir 1a resolucidn de cardcler general para fijar las condiciones v procedimientos para
efectuar la mencionada devolueién,

El 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidid la resolucion No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nre. 953 de
Marzo del 2017, por medio de la cual establece ¢l Tipo Impositive Efective {TIE) promedio
de los contribuyentes del gjercicio fiscal 2016 ¥ tija las condiciones y procedimientos para la
devolucidn del excedente del anticipo del impuesto & la renta pagado con cargo al ejerciclo
fiscal 2016.

Conforme a lo establecido en In resolucidn, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Renta que presentaran hasta Marzo y
Abril de 2017 (segin corresponda), lo siguiente:

¥ Que ¢l anticipo pagado sea mayor al Impuesto a Ia Renta causado,

¥ Que su tasa impositiva cfcetiva (TIE} individual ({resultado de dividir el anticipo
pagado para o total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE)
promedio que para ¢l caso de sociedades es de 1,7% ¥ para personas naturales es de

12% 7
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¥ [l valor de la develucion corresponde al excedente entre el T1E individual y el TIE
promedio establecido por la Administracién Tributaria; sin embargo, en ningin caso
¢l valor de devolucion puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado v el
Tmpuesto a la Renta causado.

» Una vez renlizada la declaracion de Tmpuesto a la Renta hasta Marzo o Abril de
2017, los contribuyentes pueden solicitar su devolucidn cumpliendo los requisitos
establecidos por el Servicio de Rentas Intarnas,

¢) Impuesto a la renta diferido

Fl impuesto a la renta dileridv se provisiona en su totalidad, por ¢l métedo del pasive, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives ¥ pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estades financicros.

El impuesto a la renta diferido sc determina usando tasas tributarias que han side
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impueste a la renta difcrido activo sc realice o cl impucsto a la renta pasivo se
pagne.

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean beneficios triburarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Tos saldos de impuestos a la renta diferidos activoes ¥ pasives se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes ¥ cuando los impuestos 4 la renta Jiferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

La cireular No, NAC-DGECCGC15-0000(d1 2 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio. indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de a hase
imponible sujeta al Impuesto a la remta, se rige por las disposiciones de la normativa

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificecion para desnhucio):

Provisiones de jubilacion pairomal y bonificaciin para desahucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patrpnal, normade y
requeride por las leyes labhorales ecuatorianas. Adicionalments de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién trboral por desahucio solicitada por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticines
pot ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a In misma Compafila o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compafiia determina anualmente las provisienes para jubilacién pa 1 ¥ desahucio
con base en estudins actuariales practivados por un profesional independiente v se
reconocen con cargo a los costos y pastos (resultados) det afio aplicando ¢l mérodo de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado v rep €l valorp de las obligaciones a
la fecha del estado de situacidn financicra, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% { 2016: 4%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, Los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥y que tienen
términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimicnto.

Para deteriinar la tasa de descuentos es el valor en moneda de hoy, del dinero pagado o
recibido en algin momento fituro, pero

Las hipétesis actuariales incluyen variables como som. en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futures de
remuneraciones, tasa de rolacion, entee otras.

Las panancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asi coma los efeclos de reducciones ¥ liguidaciones
anticipadas se cargan a otros resultados integrales en el periodo cn el gue surgen.

tributaria vigente sin encontrarsc prevista la aplicacion de una fipura de reverses de gastos 310, Provisiones-corricales’=
i J{ie.:duclbles. para/dighas sfectos, Aduelies 3;”"”5 que fucron vonsiderados por los sujetos Las provisiotes representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
p?sn‘o? eomo;no-deducihics, Pam. sfettos de la dccla{amén GEl. ImPL.Jesm a fa remta en un sociales @ impuestos se reconacets (i} cuando Ya Comparifa tiene una obligacion presente, ya sea
ejercicio fiscal, no podrdn ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuras, legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (if) es probable que vaya a ser necesaria una
. salida de recursos para liguidar la obligacién; ¥ (ifi) el imporie se pueds estimar de manera
2.9. Beneficios a los empleados — detifible:

) Beneficios sociales de corto plaso: Se registran en el rubro de pasives acumulados del Las montos reconocidos comeo provisicn son la mejor estimacién de la Administracion, a T fecha

estado de sitbacion fitanciera y, corresponden principelmentsa; de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
i) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sugldos): Sc provisionan ¥ pagan de <~__ 2
acucrdo a la legislacién vigente en el Ecuador. B -

—>
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2,11, Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de sus
servicios educativos en el curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IV A, rebajas v descuentas otorgados.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compadfila, puedan ser medidos con fiabilidad y de haber provisto fos servicios,

2,12, Costos y gastos —

[os gastos operatives se registran al costo historico, Se reconocen a medida que sun ingurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo més
cercano en el que se conocen,

2.13. Compensacitn de saldos y transacciones —

Como nortma general en los estados financieros no se compensan los actives ¥ pasivos, mmpoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que |n compensacitn sea requerida o permitida
por alguna norma y csta presentacién sea el reflejo de 1a esencia de la transaceion. Los ingresos y
gastos con ofigen en transacciones gue, conlraclualments o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o
de realtzar €l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas vy supucstos utilizados por la Compafila se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian dilerir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas coatables significativas son definidas como aguellas gue son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compuailia y/o las que
reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Lasz principales estimaci v ap jones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguicntes conceptos:

- :

e

AR

*  Active Fijo: La deter de Jas vidas titiles que s2 evalian al cierre de cada afio Nota 2.6,

nes por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cual uliliza estudios actuariales
practicades por prolesionales independientes <Nota 2.9 b=,

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4,1. Factores de riesgos finuncieros

Las actividades de la Compafiia la exponen 2 una variedad de riesgos tinancieros: riesgos de
mercado, riesgo de erédito y riesge de liguidez. Bl programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia s¢ concentra principalmente en la gestidn y diversificacion del mercado en que
opera ¥ en la gestidn de los costos ¥ gastos de operacién, ademds de los ricsgos relacienados con
la oblencion de crédito para garantizar su liquidez ¥ sus inversiones. Tl programa tiene por
objetivo final minimizar potenciales efectos adversos gque eslos riesgos pedrian generar en el
desempefio financiern de la Compaiija.

La administracion de riesges estd bajo Ia responsabilidad de 1a Gerencia de la Compafifa.
{a) Riesge de mercado
L Riesgo de tasa de inlerés
L.a Compafiia asume ricsgos minimos en fluctuaciones de tasas de interds, en razon de que
no mantiens préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por lo cual, en
opinién de la Gerencia, 1a Compaiiia no tiens una exposicidn importaite a fos
ii.  Riesgo de precio
I.a Compariia opera Unizamente en el mercado local y por su caracieristica de operacidn los

precios de los servicios y costos co; dos son general pociados a precios de
mercade. No mantiens negociaciones de largo plazo.

1il. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el ricsgo de qué el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiera fluetien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en dolarcs de los Estados Unidos de MNerteamérica,
moneda de curse legal en el pais, y no efectla trar en atras T das, en
comsecusmeia o s¢ presenian riesgos mayores ni elsctos importantes por variaciones de
tipos de cambio en los estados Ninancieros, _—,

——L
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Meno L oTeal
(h) Riesgo de crédito )
A13] de Diembee det 2017
i ' 3 . s ¥ TIOCUMMSNTOR ¥ &UeTas por [ gar
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones Impuestos y Conmibuciones 21.885 21.885
en relacion con un instrumente financiero o contrato de venta, generando una pérdida Proveedores 12,700 12700
financiera. La Compafiiz esld expuesla 4 un riesgo de crédito por sus actividades operativas O . 2.199 2199
{principalmente en cuentas por cobrar a Clientes). roral 13784 33284
. - e . . o I A3 de Dicembre del 2016
El riesgo de :ntdn? surge del efectivo ¥ clqllnvalcntcs t_l:: cfcmvlc, dcposl!as_ en bancos ¢ DoRe i o e ot e
instiruciones financieras, asl como la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los Tenpuestos y Contribuciones LL3RD 1380
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Proveedores LLsiy 11.507
: e : . Otras 3.257 3.257
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantien
P por P & e cuentas pendientes Total 26,144 26,044

de cobre significativas con ninguna en particular.

Entidad financiera Calificacion

Banco Produbanco 8.A. AMA-
Banco del Austro S.A. AA-
Banco Pacifico 5.4. AAA-

Estas calificaciones significan que la situacian de las Tnstituciones Financieras son las més
altas calificaciones de una compafia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obrenidas
a través de la Superintendencia de bancoes con corte 30 de Septiembre del 2017,

AAA; La situacién de la institucién financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, Jo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucion, ¢sta sc mitiga
enteramente con las fortalvzas de la erganizacidn

AA: La institucidn es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desemperio
¥ no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de ricsgo, aunque bajo,
no es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria mAs alta de
calificacion.

() Riesgo de liquidez

La compafiia recibe, de parte de su propia operacion, los fondos necesarios para cumplir can
todas sus obligaciones y cubrlr sus pastos de operacidn. A continuacion se resume los
vencimicntos de las obligaciones de la Comparia, basado en los montos contractuales a
desemboelsar ne descontados:

4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como cmpresa en marcha con el propésite de generar retormnos a sus
Accionistas ¥ manlener una estructura de capitat dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con cf mercade. la Compofila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capilal total. La deuda
neta se calcula como el total de los recurses ajenos (incluvendo documentos ¥ cuentas por pagar
provecdores y offas cucntas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “palrimonio nelo™ mas la deuda neta,

|.os ratins de apalancamicnto al 31 de Diciembre de 2017 ¥ de 2016 fueron los siguientes:

2007 2016
Documentos ¥ cuentas por pagar

Impuestos y refencimes 21885 11.380
Proveedores LT 11.507
(ires 419 3.257
43784 26,144
Efectivo y equivalenres de efectivo (2.587.144) (2.365.8186)
Denda neta (2.843.360) 2339670
Total parrimonio neto: (3.937.997} (3.459.680)
Capital real (6.781.35T) (5.799.352)

Ratio de apalancamizato 421% 40%
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS FOR COBRAR
Categorias "j]e instr tos fi - ieTos - A conti 16 se presentan los valores en libros de cada Los Documentas ¥ cuettas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
categoria de instrumentos financieros: clasifican como actives financicros que se miden al costo amertizadp para aquellos vencimientos
superiores 8 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes,
2017 2018
Corriente Corriente Mo existe periodo de crédito ya que las ventas de sus servicios cducativos son exigibles al contado. No
Activos financie ros medidos al costo: se hace ningln recargo por imtereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la
Efectivo y equivakentes de efectivo 2 887144 2365816 factu.r.?cidng excepto cuand‘_} la com;_;aﬁia otorga commiomFs o ventajas deL:rildo a dificultades
financieras por parte del obligade mediante actas de compromiso de page ¥ emision de cheques en
Actives financieros medidos al costo amortizado: garantias.
Documentos y cuentas por cobrar 305.429 325,228 ; brar €
. N Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Chiente, la Compafija considera cualquicr
Total sctivos fnaricis ros 3.192.573 2691044 cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en gue se otorgd inicialmente e erédito
. hasta ¢l final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compafila considera que la
Pasivos financiervs medidos al costo amortizade: concentracion deb riesgo de crédito es limitada debido a que las Cuentas por Cobrar Clientes son
Documentos ¥ cuentas por pagar . <. - R 26,144 exigibles al contado ¥ no existen cuentas por cobrar significativas que presenten deterioro,
Tatal pasivos financieros 43,784 26.144
Composicién:
Fl efective v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, compafilas ¥ partes relacionadas,
cuentas por pagara proveedores y otras cuentas por cobrar y/o pagar se aproximan at valor justo, - 2017 2016
debido a la naturaleza de corte plazo de estos instrumentos, en los pasives no corrientes, dado que sus
condiciones ¥ tasas de interds son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor Documentos y cuentas por cobrar
razenable. Compafiias v partes relacionadas (1) 240.404 107.191
Otros 32.560 27.933
Funcionarios ¥y empleados 12.496 39.401
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Clientes 10.068 9.332
s Impuestos y retenciones 8.088 33379
Composicibn: Anticipo a proveedores (2) 1.813 107.992
2017 2016 Total 305.429 325.228
Banco del Pacifico(1) 1421258 913.934 )
Caja 584,349 350,841 (1) Corresponden  principal a pré para capital de trabajo al [Instituto Integral
' ) i i fad .
Austro 471019 375,408 Sudamericano los cuales no devengan intereses ¥ son cancelados en el corto plazo,
Produbanco (1) 410,518 725.543

(2) Se incluyen principalmente anticipos a4 conlratistas entregados para realizar mejoras ¥
2887144 2365816 adecuaciones a las instalaciones previo al inicio del periodo lectivo, el

—
(13 Corresponden pritcipalmente a saldos mantenidos en cuentas de aherro, las cuales generan
intereses a una tasa efectiva anual que oscila entre 0.20% y el 1.01%

R
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ACTIVO FLJO, NETO

Composicidn:

Equipos de computacitn
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Maquinarias
Instalaciones

Vehkulos

Menos: Diepreciacion acumulada
Total

Movimiento del afio:

Saldos al lro de Enero

Adiciones, netas (1)
Deprectaciones

Saldos al 31 de Dicismbre

(1) Incluyen principalmente la adquisicién de inmobiliario y equipes de cémputo para los satones de

clases. ]

2017 2016
171,746 164.753
148.4584 123.(16
20,141 20.141

8.263 8.263

4.648 4648

20.500 20.500

373,782 341,321

(252.639) (201.913)

121.143 139.408

17 016

139.408 141,798
32,461 30,182
(50.726) (32.572)
121143 139408

9.

10.

GRUPQ SUDAMERICAND §5.A. GRUPOSLD
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR —

Composieion:

207 2016
Documentos y cuentas por pagar
Impuestos ¥ retenciones 21.883 11.380
Provesdores 12,704 11.507
Otros 9.199 3.257
Total 43,784 26144

(1) Corresponde principalmente los valores adeudades a los proveedores locales de bienes ¥ servicios
por compras cfectuadas durante Diciembre del 2017 ¥ 2016 respectivamente, dichos saldos no
devengan intereses ¥ fueron liquidades mayermente a la fecha de emision de los estados
financieros,

IMPUESTO

De acuerde a la ley Orgénica de Cducacion Superior Art37 Literal a)"Las instituciones de educacidn
superior esldn exentas del pago de toda la clase de impusstos y contribuciones fiscales, municipales
capeciales o adicionales , incluyendo a la contribucidn a la Contraloria General de] Estndo a suvez 9
¥ 8 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno menciona gue los ingresos percibidos por los
institutos de educacion estatales , amparados por la ley de Educacidn Superior estin exentos en el
pago de impuestos a la renta por [0 cual el Grupo sudamericano se ampara a este cuerpo legal ¥
declara sus ingresos exentos de impueste a la renta.

a} Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones Lributarias, Los afios 2015 y
2017 inclusive aiin estdn ablertos a una fiscalizacion,

b) Conciliacién del resuitado contable - tributario

-

Debida que la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016 no ha generado ingresos gravables,
por tante ne raquiere fa elaboracidn conciliacidn contable —ributaric

R
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Impuesto a la rents diferido

De acuerdo 4 lo publicado ¢n ol Suplemente del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de Ia Ley Orgdnica de Tncentivos a la Produccion v Prevencion del Frande
Fizcal, se incluye para efectos tributarios el reconceimiento de Actives y Pasivos por Impuesto a
la Renta L¥iferido, Unicamente en los casos ¥ condiciones que se establezcan en ¢l respoctivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica el registra tnicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de Activo Fijo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, cte,

Ganancias / pérdidas en la medicién de activos no cortientes mantenides para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicion de activos biolégices

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Laos créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

El valor de la amortizacién de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios conremplades en la Ley de Hidrocarburos

bl Bl ol s S

b

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitio
la Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes v aflo, dicha norma
incluye lineamientos y las normas tribularias que incorporan el principic de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no cstande exentos de la aplicacién del régimen de precios de
lransferencias conforme a la Ley de Régimen Tribwtario Interno, dentre de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade superior a
USS3.000.000 de délares de los Estados Unidos de Morteamérica se prepare v remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los USE15.000.000 de ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi coma también el Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye come parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operacionss ne contempladas para cfvctos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto cansado superior
al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estin exentos de la referida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Tntegral de debe ser
remitido hasta el mes de Junie del préximo afio.

Finalmente, la declaracién de Impuesio a la renta anual incluye declarar las operaciones de

activos, pasivos, ingresos v egresos con partes relacionadas. La Compafila no califica para

preparar este estudio. 7
!

¢) Impuesto a la renta diferido

e acverdn a o publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en 2l Articulo 9 de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion ¥ Prevencion del Frawde
Fizcal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiente de Activos ¥ Pasives por Impuesto a
la Remta Diterido, dmicamente en los casos v condiciones que se establezean en el respectivo
Reglamenta publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica el registra imicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas per deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de consrugeidn

L.a depreciacion correspondiente al valor io por d

E! valor de deterioro de Active Fijo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, eic.
Cianancias / pérdidas en la medicion de actives no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos ¥ costos derivados del reconccimiento y medieidn de activos biolégices

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los créditos iributarios no ulilizados, provenientes de afios aneriores

El valor de la amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

mienta

1D DRl R 1D B

=

d) Precios de iransferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitid
la Resolucion Mo NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del misme mes y afdo, dicha norma
incluye lineamientos y las normas (ribularias que incorporan ¢ principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estande exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencins conforme a la Ley de Régimen Tributario Intermo, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operacioncs con partes relacionadas en un monto acumulade superier a
US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de “Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si1al monto es superior a los DS$15.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi coma también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parle relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también s¢ determinan ciertas excepciones tales como operaciones no conlempladas para eliectos
de este requerimiento. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravades y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten
recursos narurales cstan exentos de la referida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ¥ el Informe Integral de debe ser
remitida hasta el mes de Junio del praximo afio.

Finalmente, la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de

activos, pasives, ingresos y egreses con partes relacionadas. La Compafila no califica para

preparar este estudio, -~
/




GRUPO SUDAMERICANO 5.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

€) I[mpuesto ak Valor Agregado (IVA) —

Debido a Ta naturaleza de la Compariia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacidn 2 la tarifa del 12% calculado
en base a los precios de venta, que incluye los costos ¥ gastos impulables al precio,

Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Criginica para la Reactivacion de 1a Economia,
Fortalecimiente de la Dwolarizacién ¥ Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial Ne. 150,

Las principales reformas que enirardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Elitninacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para susientar la deducibilidad de
los gastos de jubilacion patronal y desahucio. Solo serdn deducibles los pagos por estos
conceplos siempre que no provengan de provisionss declaradas en ejercicios anteriores,

»  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdieciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacitn,

¥ Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la
reinversion de utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituates: i) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturaro, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades
de turismo receptivo.

» Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

GRUPOQ SUDAMERICANC 5.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2017
{Expresade en ddlares estadounidenses )

# El Servicio de Rentas Tnternas podrd develver total o parcialmente el excedente enrre el
anticipo de Impuesto a ln Renta pagado ¥ €l impuesto a la renta causade, sismpre que se
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi tambicn para el cdlculo
dei anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfa los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patromales al seguro social
abligatorio,

¥ Dismimcién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiers de LS$5,000 a US%1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
criditn y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

¥  Se establece la devolucion del Impueste a la Salida de Divisas para exportadores habituales.
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerde con la Adminisiracidn de la Compaiia, las principales refurmas con impaclo a partic

del afio 2018 son: a) ¢l incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b} los
gastos para cubrir provisiones de jubilacidn patronal ¥ desahucio no serian deducible

11, OBLIGACIONES PATRONALES

a) ()bligaciones patronales de corto plazo:

Composicidn:
2017 2016
Vacaciones 5724 &
Déeimo cuarto sueklo 7.823 7653
Déeimo tercer sueldo ®13 6.631
Foodos de reserva - (30)
17.360 14.254

(1) Representa los derechos o vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva ¥y los feriados
progresives lados ¥ P 1es laborales reclamadas por los emplead

h) Obligaciones patronales de largo plazo:

Tubilagion patronal y desahueio

El saldo de 1a }mt\:m pa.ra Jub|1ac1én patrona] ¥ desabucio cnrreeponde al 100% del valor actual
de [a reserva matemé I actuarial por un proft 1 ind di para todos los

trabajadores que a esas rochas que s¢ encontraban prestando servicics para I.a Compadfila.
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GRUPO SUDAMERICANO S.A. GRUPOSUD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL: ARO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRFE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicidn:
017 W6
Jubilacifr patronal 25560 17.354
Boniticaciin por desahucio 5544 4073
314 21.427
CAPITAL SOCIAL

El capital suserito ¥ pagade de la Compaiila comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de

.

valor nominal US$ 1 cada una, SUSCPItAS ¥ pag; sienda la composicion accipnaria del
capital pagado el siguieme:
Mimezo de
Accionistas HMocionalided agciones %
Javier Inhsen Villacres Manzna TFeuatoriana 400 Sl
Sonnia Levnor Villacres Manzane: : i A S0k
500 100.00%:

Reformas a la Ley de Compafias en ¢l Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafiias presenten informacion de los accionistas extranjecos de las compafifas con indicacién del
duefio de esa compafiia, asi vomo de sus directores. La Compaiifa ne califica para presentar esta
informacidn,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un resumen de la compesicion del rubro:

017 2016
Matricukss ¥ pensimnes 3328.128 15015611
Intereses panados 10.062 5350
Drescucntos y faltas 5.186 1.560
Otros ngresos 1.451 1.456

33487 25M5%

(13 Corresponde a log ingresos por matriculas y pensiones cobradas a los alumnos.

14,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales (costos de ventas, adminisiracion ¥ vendas) agrupados de acuerdo a
sU maturaleza son los siguientes

m? 2016
Costos de ventas de actiadades ordmaras
Costos y gastos operntivos 2040277 1.622 503
Ciastos escucts sud, Abe cocra 20.467 401801
2,060, 744 1663 304
2017 2016
Gastos de operacidi
Gostos admmistratives 610.838 468 801
astos de ventas .17 6,451
Gastes no operatives 13.018 18.853
Ciaston hancarios 32 2
Crastos no deduchles 109.422 314025
Gastos de depreciaciin 51280 32.5m
BOS. 766 557,704

15, EVENTOS SUBSECUENTES

Emtre el 31 de diciembre del 2017 ¥ la fecha de emisién de los estados financieros (15 de Febrero del
2018) no se produjeron eventos que, en b opinidn de la administracion de la compadiia, pudieran tener
un efecto significativos sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos

NoweaTon §

CPA. Janina Torres
Comadora




