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(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Galapesca S. A., fue constituida en Guayaquil — Ecuador en agosto de 1999, & inicié sus
operaciones en octubre de 2000. Sus accionistas son Starkist Co. y Starkist Samoa Co.,
ambas companias con domicilio en Estados Unidos de América vy subsidiarias de Dongwon
Group, con domicilio en Corea del Sur,

La actividad principal de la Comparnia es el procesamiento de atin para la elaboracion de
conservas principalmente atin en “pouch”, destinados principalmente al mercado de los
Estados Unidos de América por intermedio de su relacionada Starkist Co., asf como atdn en
latas. Al31 dediciembre de 2017 el 83.67% (76.47% % en 2016) de las ventas son efectuadas
a Starkist Co.

A partir de noviembre del 2012 sus actividades de produccion son llevadas a cabo en la ciudad
de Guayaquil (hasta esa fecha la produccion fue realizada en las ciudades de Manta vy
Guayaquil}; para lo cual la Compadia arrienda bienes muebles e inmuebles de las sociedades
Induslrias de Alimentus Ecuatorianos S. A, {IDAMESA); Industria Corporativa Pesguera
Armericana C. A. {INCOPECA), y Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A, (EMPESEC) mediante
contratos a largo plaze (nota 19).

Hasta el mes de julic de 2013 la mayor parte de la produccion de atin en "pouch” ingresd a
los Estados Unidos de América bajo el tratamiento preferencial que el Gobierno de ese pais
otorgd a Bolivia, Colombia, Ecuador y Peru, bajo la Ley de Promocién Comercial y Erradicacion
de Drogas en los Andes (ATPDEA), tratado que tuvo vigencia hasta julio del 2013, fecha a
partir de la cual el atun ingresa a ese pals pagando darechos arancelarios. A fin de sclventar
ia situacion antes descrita, en junio de 2073 ia Asamblea Nacional de Ecuador expide la Ley
QOrgénica de Incentivos para el Secter Productive que otorga beneficios a los exportadores
cuyo nivel de accesc a un determinade mercade haya sufrido una desmejora, ya sea por
cambics en los niveles arancelarios o imposicion de sanciones unilaterales. En virtud de esa
ley, el Comité de Comercio Exterior (COMEX}, mediante Resolucion No. 105 del 10 de
septiembre de 2013, aprueba la ndomina de los productos, beneficiarios y porcentajes que se
aplicaran para la concesion de los Certificados de Abono Tributario (CATY.

En funcion a la Ley anterior, el 28 de octubre de 2016, el Pleno del Comité de Comercio
Exterior (COMEX) aprobd que las declaraciones aduaneras de exportacion comprendidas entre
el 1 de enerc de 2016 y &l 30 de junio de 2016 tengan este beneficio, que es aplicable a
Galapesca S. A. vy a los productos de conservas de atun en agua y aceite, en porcentajes
correspondientes al 12.5% vy 36%, respectivamente, del valor de las exportaciones
efectuadas hacia los Estados Unidos de América.
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(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a)

(a)

Declaracion de Cumpiimiento

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacicnales de Infarmacion Financiera (NIIF} en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucion de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No.SCG ICI
CPAIFRS.11.001, publicada en el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre de 2011, la
gue requiere ta presentacién de estadoes financieros a los accionistas y Organismos de
Control.

Estos estados financieros fueron autorizadcos para su emision por la Administracion de
la Compahia el 3 de febrero de 2017 v segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de fa junta de accionistas v del directorio de la misma.

Bases de Medicion

Los Estados Financieros han side preparados sobre la base del costo histérico.

Meoneda Funcional y de Presentacidn

Los estados financieros adjuntes estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compafifa. A mencs que se indigue lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en doélares
estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicics '

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectie ciertas estimaciones, Juicios y supuestos que
afectan la aplicacian de politicas contables y ios montos informados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimacionas contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones scn revisadas y en cualquier pericdo futuro.

I. Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el ano subsiguiente, se describe
en la nota 13 - Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronat e

indemnizacion por desahucio - supuestos actuariales claves.,
(Continua)
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i, Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activas y pasivos financieros como no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valcres razonables principalmente para
propasitos de: (i) reconccimiento inicial, (i) revelacion y (i) cuando existen indicios
de detericro tratdndose de activos no financieros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a ias NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1. precics cotizades {no ajustados) en mercados activos para activos ¢
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo ¢ pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medic el valor razonable de un active © pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
Jerarquia del valor razcnable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicidn total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en et cual ocurrid el cambio.

La nota 5 ingluye informacion adicicnal sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(3} Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencienadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todes los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea

indicado.

{a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos prasentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimienio igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de |a
operacion de la Companfa, y como no corrientes, los de vencimiente superior a dicho

pericdc.
(Continda)
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Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los actives financieres no derivados en las categorias: activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar; v
clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiente v Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamas y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en ta que la Compafiia
comienza a ser parle de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a
les flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financierc. Cualquier participacion en fos
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce comao un activo ¢ pasivo separado,

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligacicnes contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos v pasivos financieros son compensados y el montc neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, v soéle cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar fos montos y tiene el propésito de liguidar sobre una
base neta o de realizar ef activo y liguidar el pasive simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinabtes que no se cotizan en un mercade activo. Estos activos inicialmente
se reconccen al valor razonable mas cualquier coste de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiente inicial, los préstamaos vy las partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos v partidas por cobrar se componen de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
compadias relacionadas.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y eguivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y en bancos. Los sohregires bancaries son pagaderos a la vista y
estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente a efectivo para el
estado de flujo de efectivo.

{Continva)
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iii. Pasivos Financiercs no Derivados - Medicion

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al coste amortizado utilizande el métods
de interes efectiveo,

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales, a
companias relacicnadas y ctras cuentas y gastos por pagar y cuentas per pagar a
compafiias relacionadas.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son  clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de
acciones ordinarias, de haberlo, son reconccidos como una deduccion del
patnmanio, neto de cualguier efgcto tributario.

inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determing por el método del costo promedio, excepto por
las importacicnes en transilo de los inventarios que se llevan al costo especifico, e
incluye todos tos costos incurndos para adquirir los inventarios, los costos de produccion
o conversion y otros incurridos para llevar el inventaric a su condicion y ubicacion actual.

En el caso de los inventaries producidos vy de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los coslos generales de preduccion en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curse normal del
negocio, menos s costos de lerminacion y Ios gastos estimados para completar la

venta.

Propiedad, Planta v Equipos

i Reconocimiento vy Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro.

La propiedad, planta v equipos se presentan pringipalmente a su costo atriburde
que representa su valor razonable, el misme que fue determinado por la
Administracion de su casa matriz.

{Continua}
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La propiedad, planta v equipos se reconocen como active si @s probable que se
deriven de cllos beneficics economicos tuturos y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a
la adquisicién de! activo. Bi costo de actives construidos por la propia entidad
incluye;

- &l costo de los materfales v la mano de obra directa;

- cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
Sea aplo para trabajar para su uso previsto;

- cuando la Compania tiene una cbligacidn de retirar el activo ¢ rehabilitar el
lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas v
de restaurar el lugar donde estén ubicados; vy

- los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propicdad, planta v equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo,

Las ganancias ¢ pérdidas de la disposicién de un elemento de propiedad, planta
y equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores
en libros v son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se
realizan ¢ conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen da vida til del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable gue se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para la Compahfia v su coste puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipes son reconecidos en resultados cuande ocurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinarias y equipos s calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo o revallc del activo. La
Administracion de la Compahia, no espera recuperar valor alguno al final de la vida
{til estimada de la propiedad, maquinarias y equipos y, en concordancia con esta,
no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de oropiedad, ptanta y equipos se reconoce en
resultados v se calcula por el métedo de linea recta, con base a la vida til
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipos, en funcién
de un analisis técnico efectuado por téenicos de la casa matriz. Los terrenos no

se deprecian.
(Continua)
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Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados vy listos para su uso 0 en el case de los activos construidos
internamente, desde la tfecha en la cual el active esté completado y en
condiciones de ser usadc.

Las vidas Utiles estimadas para el periode actual y comparativo son las siguientes:

Edificios Entre 2 v 41 ahos
Mejoras en propiedades arrendadas Entre 1y 20 ahos
Maquinarias y equipos Entre 1 a 26 anos
Otros Entre 3a 10 afos
Vehiculos Entre 3 a 10 anos
Equipos de computacion Entre 3a 7 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles son revisados en cada gjercicio y se
ajustan si es necesarto.

Actives Arrendados

La clasificacion del arrendamientc de activos depende si la Compahia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.  Son
clasificados como financieres cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en case contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamicnto gue clasifica coma financiera, el activo
arrendado se valoriza al mener entre ef valor razonable y el valor presente de los pagos
minimgs del arrendamiento.  Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de active operacional se recanocen en los
resultados del periodo, bajo el métedo de linea recta durante el periodo del contrato de
arrendamiento.  Las mejoras hechas a los aclivos arrendados se reconocen come
instalaciones y mejoras, y s¢ amoitizan por el menor de los piazos entre la vida ot
estimada del bien y la vigencia del arrendamiento operativo. La Compafiia no mantiene
activos en arrendamiento financiero.

Deterioro

Activos Financierogs ne Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia cbjetiva de deterioro.  Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de unc 0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconccimiento inicial dal activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negative en los flujos de efectivo futuros del active que pueden estimarse

de manera fiable.
(Continua)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimignto de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario © emisares, condicicnes econdémicas
gue se relacionan con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para
una inversion,

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activas financieros medidos
al costo amortizade tanto a nivel especifico como colective, Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico, Los
activos que no son individualmente significatives son evaluados por detericro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgos similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimades, descontados a la tasa original
de Iinterés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados v se reflejan en una
cuenta de provision para deteriore contra [os préstamos y partidas por cobrar. Ef
intereés sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a traves de la reversion
del descuento. Cuando un hecho que ccurra después de gue se haya reconocido
el deterioro causa que gl monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se revierte contra resuitados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Cempania, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algin indicic de deterioro. Si existen
tales indicics, entonces s¢ cstima el imperte recuperable del active. Se reconoce
una pérdida por detericro si el valar en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable,

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados junios en el grupe méas peguenc de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gque son
independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o unidades
gengradoras de efeclive.

El importe recupearable de un activo o unidad generadora de efective es el valor
mayor entre su valor en uso vy su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valar en uso, se descuentan [os flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impueste que refleja
tas valoraciones actuales del mercade sobre el valor del dinero en el tiempe y los
rigsgos especificos gue puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

(Continda)
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S¢ reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando
se revierte una perdida por deteriore, el valor en libros del activo no puede exceder
al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidon o amortizacion, si no se
hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

i, Pasivgs Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
que se originan. Todos los otros pasivas financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccion en la cual la Compafila se hace parte de las
disposiciones contractuales def documento. La Compania da de baja un pasivo
fingnciero cuando sus obligacionas contractuales se cancelan o expiran.

Los actives y pasivos tinancieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, v solo cuando, la Compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tienen el propdsito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liguidar 2l pasivo simultaneamente.

Los otros pasives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieres se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo,

(g Beneficios a Empleados

Beneticios Post-Empleo

Planes de Bengficios Definidos - Jubilacion_Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La Compania determina la obligacién neta relacionada con los beneficios de
jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separads para
cada beneficiario, el monto del beneficio future que los empleados han adguirido a
cambic de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. Ef céleulo es realizado anualmente
por un actuaric calificado usando el método de costeo de crédito unitano
proyectado.

Las ganancias o pérdidas actuanales gque surgen del plan de beneficios definidos de
jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio se reconocen en resuttados
aunqgue la NIC 19 Benefictos a lgs Empleados {2011}, aplicable retroactivamente
para periodos anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind
tal opcion y requiere gue tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en
otros resultados integrales. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos
los gastos relacionados con estos beneficios, excluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en resultados en los gastos por beneficios a empleados.

{Continla)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
madificacién resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleadeos o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd
reconocida inmediatamente en resultadcs. La Compafiia reconoce ganancias y
perdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

i.  Beneficics a Corto Plazg

Las obligacicnes por beneficios a corte plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida gue los
empleados proveen sus servicios ¢ el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasive si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconccidas por este concepte corresponden a  aquellas
gstablecidas en el Codigo del Trabajo.

. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laberal son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidon de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Provisiones y Contigencias -

Las obligaciones o pérdidas asocciadas con provisiones y contingencias, ariginadas en
rectamos, litigics, mulias o penalidades en general, se reconogen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal ¢ implicita resultante
de eventos pasados, es probable que serd necesario un flujo de salida de beneficios
eccndmicos para resolver la obligacién y el monto puede ser estimade de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera
desembalsar a una tasa antes de impuesto gue refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor de dinerc on el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido coma provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en censideracién los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mavyoria de los sucesos vy circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

Cuande no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sera requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada come un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o ne ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menocs que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remeta.

MNe se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos centingentes.
{Continua}
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Reconocimiento de Ingresos Crdinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificacicnes o rebajas comerciales v
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes han side transferides al comprador, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos v las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medides de manera
fiable y la Compania no conserva para si ningan envolvimiento en la administracion
corriente de los bienss vendides. Si es probable que se otorguen descuentos v el
monte de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos vy beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdc de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiccion de la Compania, la transferencia generalmente ocurre
cuande el producto es recibide en las instalaciones de los clientes. En el caso de
ventas fuera de la jurisdiccién de la Compania la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en e puerto de
embargue.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causade ¢ cuando son incurridos, Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no produce
heneticios economicos futuros,

Costos Financiercs

l.os costos financiercs corresponden al saneamiento del descuento de las obligaciones
por planes de beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuestc a la 1enta esta compueste por el impuesto corriente v el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultades excepto
que se relacicne a partidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente
en el patrimonio, en cuyc caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

(Continda)
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Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la rents diferide por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion gue no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de log impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diteride son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuestc a las ganancias aplicadas por la misma autoridad
tributaria,

Un active por impueste diferido es reconccido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en gue sea probable que esten dispenibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. El active por impuesto diferido es revisado en cada fecha
del estado de situacidon financiera v son reducidos en fa medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Coempania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de juicios
acerce de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compania carmbie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
talos cambios on los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perfodo en el
cual se determinen.

{Continda)
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros separados.

NIIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco complete para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto, La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contrates de Construccien” y la CINIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”,

La NIiF 15 es afectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, Su adopcion temprana s permitida,

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconecimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea
@n un momento en el tiempo o alo fargo del tiempo. El nuevo maodelo introduce un enfoque
de reconocimiente de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

Identificar el gcontrato con el cliente;

[dentificar las obligaciones de desempeno del ¢ontrato;

Determinar el precio de la transaccion;

Distribuir el precic de la transaccién entre las obligaciones de desempefio; v,

Reconocer el ingreso cuando (0 en la medida en que} la entidad satistaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos.

IS N

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, las principales
actividades per las que fa Compafia reconoce ingresos son por servicios de auditoria. La
Administracion espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no
tenga un impacte material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos de la
Compania.

NIIF 9 Instrumentos Financigros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento vy Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieres, vy nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NHF 9 mantiene las guias
relacicnadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de fa NIiC 39. La NIIF 9
es efectiva para periodos anuales gque comiencen en o después del 1 de enero de Z018, con
adopcion tamprana permitida. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

(Continda}
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La Administracién de lfa Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacte gue tendifa la nueva norma v desarrollar la politica contable que flevara
a cabo a partir del afo 2018.

Sobre la base de los activos y pasives financieros que mantiene la Compania al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion espera que el nueve modelo de clasificacién y medicién
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la
Compania.

NI 16 Arrendamientos

lLa NIF 16 resmplaza las actuales gufas de arrendamianto, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operatives — Incentivos” y SIC 27 “"BEvaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para pericdos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de NilF 16.

La NHF 16 introduce un medelo contable de arrendamiente para los arrendatarios.  Un
arrencatario recenoce un activo por derecho de usc que representa su deracho a usar el activo
subyacente y un pasivo gue representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones cpcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador continlia clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La Compania ha iniciado el procese de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 18, cuyos efectos cuantitatives dependeran de las condiciones economicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido v de la
extension en la cual la Compafa utilice las excepcionas practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compania ne planea una adopcidn termprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretacicnes

La Cocmpahia no espera que las siguientes nuevas normas o medificaciones tengan un
impactoe significative sobre los estados financieros:

- Mejoras anuales a fas NIIFs ciclo 2014 - 2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28).

- Clasiticacian y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Transterencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas 0 Acuerdes Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones ¢n Moneda Extranjera v Consideracién Anticipada.

- CINUF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributaric.

- Aplicando NIIF 2 Instrumentos Financieros con NIiF 4 Centratos de Seguros (Enmienda a
la NHF 4.

- NHF 17 Contratos de Seguros.
{Continta)
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas centables de la Compafia requieren que se determinen los valores razcnables
de los actives y pasivos financieros y no financiercs para propositos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
infermacion acerca ge los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en fas notas especificas refendas a ese activo o pasivo.

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuento es inmalerial. Este valor razonable se determina al momentc del
reconocimiento inicial vy para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales. El monto en libros de ias cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se aproximan a su valor razcnable, dado su vencimiento de corto
plazc.

(b) Otros Pasivos Financieros

Ef valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiente inicial y para
proposilos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se caloula
sobre la base del valor presente del capital futurc y los flujes de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operacienes la Compania estd expuesta a los siguientes rnesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer v supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitorec de las politicas de
administracién de riesgos de la Compania.

(Contintda)

.27 -




GALAPESCA S, A,
{Una subsidiaria de Starkist Cc.}

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Fstados Unidos de América — US$)

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentadcs por la Companiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, vy para monitorear los riesgos v el cumplimiente de los limites. El departamento
financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Gerencia General. Dicho departamente identifica, evalia y administra los riesgos
financiercs en coordinacién estrecha con las unidades operativas correspondientes. La
Gerencia properciona por escrito guias y principios para la administracion general de riesgos,
asi como politicas para cubrnr areas especificas.

Se revisan regularmente las politicas vy los sistemas de administracién de riesgo de la
Compania & fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinads y constructive en el gue todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Adminmistracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
adnnistracion de riesgo vy revisa st su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
0 contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligacicnes contractuales, vy
se origina principalmente del efectivo v equivalentes a efectivo v de las cuentas por cobrar
comercizles y otras cuentas por colbrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas.

Elimporte de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos representa
la méaxima exposicion al riesgoe de crédito.

Cuentas por Cobrar_Comerciales vy Otras Cuentas por Cobrar v Cuentas por Cobrar a
Companias Relacionadas

La exposicidén de la Compafia ai riesge de crédito ss ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las companias relacionadas que
representan aproximadamente el 83.67% en el 2017 {76.47 %, en el 2016) de los ingresos de
la Compania, no existen clientes gue individualmeante representen concentraciones de crédito
importantes. Desde un punto de vista gecgrafico ¢ demografico no existe concentraciéon de
riesgo de crédito.

La Administracién de la Compafia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito estas politicas son aplicables también en la evaluacidn de anticipos y préstamos
otorgados a proveedores. La revision de la Compadia incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles.  Se establecen limites de crédito para cada cliente, los cuales son
aprobados por su casa matriz los que reprasentan el monto abierto maximo que no requiere
de aprobaciones adicicnales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un
aumento de su limite de crédito. Los clientes gue no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compania sélo pueden efectuar compras de contado, se les otorga

crédito tomando coberturas de seguro con entidades especializadas (COFACE).
{Continla}
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Cuando es requerido, la Compania establece una provision para deterioro de valor que
representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provisién se determina en base a una evaluacion
especifica que se refaciona con exposiciones individualmente significativas.

Pérdidas por Deteriore

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es la siguiente:

2017 2016
Vigentes Uss$ 2,637,197 913,766
Vencidas de 1 ai 30 dias 229,055 220,340
Uss 2,866,252 1,134,106

Efective y Equivalentes a Efectivo

La Companiia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$1,086,358 al 31 de
diciembre de 2017 (US$2,942,359 en el 2016}, que representan su maxima expesicion al
riesgo de credito por estos actives. El efectivo v equivalentes a efectivo son mantenidos
principaimente en bancos e instituciones financieras calificadas entre el rango AAA y AAA-
segun las agencias calificadoras de riesgo segln agencias registradas en la Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liguidez es el riesge de gue |z Compahia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efective u otros actives financieros, El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin ingurrir en pérdidas inaceptables
0 arriesgar la reputacicn de la Compahnia.

La Administracion de ia Compafia depende de [as transferencias de su casa matriz y de los
depdsitos de clientes come su fuente primaria de fondos. La Administracion dispone de
informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general
la Compania tiene come objetivo contar con los recursos necesarios para sclventar los gastos
operacionales en forma semanal cuando son regueridos. A la fecha de emision de este
informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

{Continda}
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Los siguientos son los vencimientos contractuales de pasivos financieros no derivados:

31 de dicigmbre de 2017

Vencimientos 6 meses o
Valor en libros contractuales menos
Cuentas por pagar comerciales
y Olras cuentas y gastos por pagar UssE 6,991,823 5,991,893 6,991,893
Cuentas por pagar a companias
relacicnadas 8.457.616¢ 8,457,616 8.457.616
USS 15.449.509 15,449,509 15,448 509

31 de diciembre de 20186

Vencimientos 6 meses o
Valar en libros contraciuales mencs
Cuentas por pagar comerciales
v otras cuentas y gastos por pagar USs 7.260,827 7.260,827 7.260,827
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 5 863,352 5,863,952 5,863,352
Uss 13,124,779 13,124,779 13,124,779

Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés gue pudieran afectar fos ingresos de la Compania o el valor de
los activos financieros gue mantienen. El objetivo en la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que ias variaciones en las tasas de interés y tasas de cambig, en
el futuro previsible, ng tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compania,

Riesgo de Moneda

La Compahia, en lo posible, no cntra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US délar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion
de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo debido a gue no mantiene operaciones
financieras.

Administracidn de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar fa
confianza de sus accionistas, los acreedores y et mercado y sustentar el desarrolio futuro del
negocic. El capital se compone del capital social, reserva legal y los resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, las mismas que de acuerdo a
disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucion a los accionistas. No hubo
cambios en el enfoque de la Compania para la administracion de capital durante el ano.

{Continda)
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ta Compania hace seguimiento al capital, utilizande el indice deuda neta ajustada a patrimonio.
Para este propésito, deuda neta gjustada es definida como el total de pasivos menos efectivo

y equivalentes a efectivo, y el patrimenio ajustads incluye tedes los camponentes del
patrimonic,

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Comparia al término del periodo del estado de
situacién financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos Uss 20,802,027 17,893,530
Menos: efectivo v eguivalente a ofectivo {1,056,358) (2,942,358)
Deuda neta Uss 19,745,669 14,851,171
Total patrimonic USs 24,945,295 22,521,118
indice deuda neta ajustada a patnmeonio ajustado 0.79 0.66

Al 31 de diciembre de 2017, los pasivos totales incluyen US$8,457.616 (US$5,863,952 en el
2016) de cuentas por pagar a compafias relacionadas (nota 14).

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es el
siguiente:

2017 2016
Efectivc en caja Usg 4,750 4,750
Dépositos en bancos 1,051,608 2,937,608
uss 1,056,358 2,942,359

Al 31 de dictembre de 2017 v 20186 los saldos en bancos no generan intereses,
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es el siguiente:
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_Nota 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Enlatado USs 2,741,340 1,066,697
Fundas 1,457 67,409
Lomos 123,455 -
2,866,252 1,134,106
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos & proveedores 1,963,139 2,072,580
Préstamos a proveedores 43,403 393,403
Impuesto al valor agregado - crédite
tributario 789,229 765,712
Retenciones al Impuesto al valer agregado
- crédito tributario 263,202 520,368
Anticipo y retenciones de impuesto
ala renta 13 - 462,273
Funcionarios y empleados 12,824 83.343
Otros 340,328 317,948
3,412,125 4,615,627
USs 6,278,377 5,749,733

Las cuentas por cobrar comerciales representan prnncipalmente facturas por ventas de
productos a clientes no relacionados, con plazo de hasta 30 dias y no generan interés.

El saldc de anticipos a proveedores representan anticipes entregados a proveedores de
pescado que son cancelados contra entrega de dicha materia prima.

El saldo de impuesto al valor agregado — crédito tributario representa ef impuesto pagado en
el ultimo semestre del 2017 en la adquisicién de propiedad, planta v equipo, materiales,
repuestos y servicigs utilizados en los productos terminados que la Compafiia exporta. Tales
valores son susceptibles de devolucion, previa presentacion por parte de la Compafiia de la
correspondiente solicitud ante of Servicio de Rentas Internas (SRI). Al 31 de diciembre de
2017, la Compafia ha presentado las respectivas solicitudes de devolucién por un monto en
agregado de US$171,578, las gue se encuentran pendientes de resolucion; y, por &l saldo de
US$601,418 esta pendiente la presentacion de las respectivas selicitudes de devolucion por
parte de la Compania.

El saldo de retenciones de impuesto al valor agregado - crédito tributario (retenciones
efectuadas por clientes) corresponde al impuesto retenido entre enero a diciembre de 2017
en las ventas de desperdicioc de pescado electuadas localmente. Tales valores son
susceptibles de devolucion previa presentacion por parte de la Compafia de la
correspondiente solicitud al Servicio de Rentas Internas (SRI). Al 31 de diciembre de 2017 la
Compania ha presentado solicitudes de devolucion par un monto en agregado de US$103,696
las que se encuentran pendientes de rasclucion; y, US$159,506 cuyas solicitudes de
devolucion estan pendientes de presentacion.

{Continda)
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Los préstamos a proveedoras representan préstamos otorgados a un proveedor local de
pescado, con vencimientao en diciembre de 2017 y no generan interés.

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas
con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota B.

{9) Inventarios

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Productos terminados US$ 1,665,311 753,455
Productos semielaborados 3,765,802 4,759,334
Materia prima y materiales 14,459 625 13,862,778
Repuestos 1,067,424 1,147,237
En transito 5,316,120 -
Uss 26,274,382 20,522,803

En el 2017, las materias primas v los cambios en productos terminados reconocidos como
costos de ventas incluyen 34,216,354 toneladas que representan US$99,172,674
(35,309,230 toneladas que representd US$77,275,728, en el 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, el saido de materia prima incluye principalmente 4,276
toneladas de pescado que representa US$9,466,5561 (6,643 toneladas qgue representd
US$9,892,265 en el 2016).

En el 2017, el saldo de inventarios en transite incluye 2,118 toneladas de pescado que
representa US$3,468,510 y USE1,847,610 por material de empaque.

(10} Propiedades, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, planta v equipes al 31 de diciembre de 2017 v
2016 es el siguiente:
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Las adiciones durante el afio 2017 carresponden principalmente a: sistema de rayos X
para la linea de produccién por US$160,150, mejorar el volumen de preduccion en el drea
de pouch de 2.6 cnzas por US$1,006,109, ampliacién en las camaras de enfriamiento 3
v 4 por US$292,570.

Construcciones en Proceso

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania mantiene proyectos en curso por US$1,631,175,
siendo los mas importantes:

i) Proyecto: incremento de produccion area de pouch de 2.6 onzas, por US$1,006,109;

El proyecto corresponde a le construccidn v ampliacion en el drea de Pouch por 2.6
onzas, e!cual se inicid en el 2017 y se estima gue termine durante el primer trimestre del
ano 2018, Dentro de los factores claves del proyecto se destaca lo siguiente:

= Incrementar le capacidad de produccion para satisfacer la creciente demanda de los
mercados internacionales

s« Garantizar la calidad del producto Pouch de 2.6 onzas

= Eficiencia en el usc de los recursos

i) Proyecto: bafos para los empleados de la planta, por US$308,749;
El proyecte corresponde a ta ampliacion y mejora en los bafos para los empleados de
planta, el cual inicié en el 2017 y se estima gue termine en los primeros meses del afio
2018.

{11} Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumuladcs por pagar al 31 de
diciembre de 2017 v 20186 se detallan como sigue;

Nota 2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 1,455,393 1,933,034
Proveedores del extenor 976,697 1,321,838
2,434,090 3,254,872
Ctras cuentas y gasios por pagar:
Beneficios a empleados 12 1,862,382 1,798,330
Retenciones de impuesto a la renta 278,175 282,862
Impuesto a la renta por pagar 13 88,5609 -
Anticipos a clientes 212,095 213,825
QOtros 2,118,642 1,710,938
4,657,803 4,005,955
Uss 6,991,893 7,260,827

(Continda)
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Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

Cuentas por pagar — otras incluye en el 2017 un valor por US$1,179,611 correspondiente a
una provision gue la Compania ha realizado por el acta de determinacion del ejercicio fiscal
2813 (notal3).

Lz exposicion de la Compania al nesgo de liguidez refacionade con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es el siguiente:

2017 2016
Contribuciones de seguridad social USs 6,686 121,236
Beneficics sociales (principalmente legales) 914,310 1,076,21%
Bonificaciones por pagar 84,928 113,868
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 856,458 487,011
Reserva para pensiones de jubilacién patronal 3,848,768 3,421,006
Reserva para indemnizacicnes por desahucio 1,602,750 1,347,745
Uss 7,214,900 6,567,081
Pasivos cormientes Uss 1,862,382 1,798,330
Pasivos no corrientes 5,352,618 4,768,751
US$ 7,214,900 6,567,081

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes lahorales, la Companiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$866,458 (US$487,311, en el 2015). El gasto
estimado es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultadoes y otros resultados
integrales:

2017 2016
Costo de las ventas USsE 817,820 465,496
Gastos de administracion y ventas 38,638 21,515
Uss 856,458 487.011
(Continva)
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Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e

indemnizaciones por desahucio al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es comg sigue:

Indemniza-
Jubiacikan ciones por
patronal desahucic Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 Ussg 3.229,288 1,159.C61 4,388,349
Costo por servicios actuales 232,611 199,803 432,414
Costos financieros 8,447 7.841 16,288
Costo financiero anterior 123,455 44,297 167,752
Recalculo pérdida/ganancia por cambios
en variables financieras (29,890 (11,620} (41,510)
Beneficio pagado (33,105) {9,065) (42,1770}
Reservas revertidas por trabajadores
que ne laboran (109,799) (42,573} {152,372)
Valor presente de oblgaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 3,421,006 1,347,745 4,768,751
Costo por serviclos actuales 437,914 141,812 579,726
Costlos financiercs 16,882 5,690 21,682
Coste hinanciero antenor 139,826 55,111 194,937
Fecdlculo pérdida/ganancia por cambics
en variables financieras (73,144) (12,028) (85,172)
Beneficio pagado (13,214) (3.825) (17,039
Reservas revertidas por trabajadores
que no laboran (78.612) (31,756} {110.367)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 Uss 3,849,768 1,602,750 5,352,518

Segun se indica en el Codige del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 ancs
de servicio para una misma compahiz tienen derecho a jubilacion patronal, beneficic que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro v al
promedic de la remuneracién anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro. La
Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal
considerando 25 afos de servicio para ejecutives y 20 afos de servicio para trabajadores.
Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 26% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientas. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parta de los beneficios aue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que |03 empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

(Continda}
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado v demas
parametros establecides en el Cédigo del Trabaje, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del 1ESS y
de US$30 si sole tiene derscho & la jubilacién patronal ¥ 25 afos minime de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdec a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal es como sigue;

2017 2016

Trabajadores activos con tiempo de senvicio

mas de 20 afnos US$ 1,655,594 1,223,012
Trabajadores activos con tempo de sericio

entre 10 anos y menos de 20 anos de

Semicio 1,088,907 1,243,638

Trabejadores activos cen menos de 10
afics de sendcio 1,106,267 948,356
Uss 3,849,768 3,421,006

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2017 2016
Tasa de conmutacién actuarial 4.20% A4.10%
Tasa de descuento 8.34% 8.21%

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta cbligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados,

Las Mejoras Anuales a las NIFFs cicle 2012 - 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19
“Beneficios a los Empleades”, la enmienda aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2016, requiere que la Compania utilice una tasa
de descuento expresada en la moneda en la cual se pagan los beneficios correspondiente a
las emisicnes de bonos v obligaciones de alta calidad (tomando como referencia mercados
amplios) la cual debe estar expresada en délares de los Estados Unidos de América, que es
fa moneda funcienal de ia Compariia; tasa que sera utilizada para determinar sl valor presente
de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio. La
evalugcion 1ealizada por la Administracion de la Compania, con la asistencia del especialista
actuarial contratado para este propésito, concluyeron que el efecto de los estados financieros
adjuntos no es material para su reconccimiento. El 28 de diciembre de 2017 la
Superintendencia de Compania, Valores v Segurcs emitic el Oficio N, SCVS-INMV-2017-
00060421-0C en el cual ratifica que en el Ecuador si existe un mercado amplio de bonos
empresariales de alta calidad y que es de obligatoria aplicacién para los estados financieros
correspondientes al ejercicio econémico que finaliza el 31 de diciembre de 2017 para la
revision de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19. En base a lo

anterior la Compania mantiene la tasa de mercado ecualoriana.
{Continta)
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Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion;

31 de diciembre de 2017

Jukilacion Indemnizaciones

patronal por desahucio
0.5% incrementc en la tasa de descuento USs 3,886,103 1,508,744
0.5% decremento en la tasa de descuento 3,813,896 1,496,798
0.5% increments en la tasa de awmento salarial 3,886,103 1,608,744
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial 3,813,836 1,496,798

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gasios de administracion y generales y gastos de ventas en el
estado de resultados vy otros resuftados integrales se resumen a continuacion:

2017 2018

Sueldos v salanos Uss 13,377,574 13,375,846
Beneticios sociales 4,451,846 4,307,148
Ciros beneficios de empleados 379,257 405,145
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 856,458 487,011
Liquidacién del personal 230,085 259,562
Pensiones de jubllacién patronal e

indemnizacién por desahucic 384,640 424,931

USE 19,679,860 19,259,743

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia mantuve 1,730 y 1,671 trabajadores, de los
cuaies 146 y 163 son personal administrative, respectivamente.,

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Benta

El gaste por concepto de impuesto a la renta consiste de;

2017 2016
Impuesto a la renta comente estimado WY 1,240,633 913,919
Impuesto a fa renta diferido 8,942 (76,792)
Uss 1,249,475 837,127
(Continta)
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la BRenta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecustoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12%, sl las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos en el capital
accienes y se destinan a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados
con investigacion y tecnologla que mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuye valor es calculade en funcion de las cifras reportadas el
ano inmediato anterior aplicande el 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles mas
el 0.4% sobre los ingresos gravabies v el total de actives. La referida norma establecid que
en caso de que el impuesto a la renta causadc sea menor gue el monte del anticipo minime,
este Utimo se convertird en impueste & la renta definitivo, @ menos que el contribuyents
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas
condicionas.

El 25 de marzo de 2015, mediante Decreto Ejecutivo No. 648, publicado el @ de abril del 2015,
se exonera al sector atunero {subsector de empresas exportadoras y armadores de atiin) del
pago del 100% del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015,

La siguienta es ia conciliacion cntre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impueste a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la
renta;

2017 2016

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa del 22% a la utilidad antes de
impuesto a la renta Uss 808,203 583,478
Gastos no deducibles 432,330 218,320
Impuesto a la renta causado USE 1,240,533 801,798
Anticipe minimo de impuesto a la renta USs 918,457 913,919

Gasto de impuesie a la ranta reconocido en

los resultados

Impuestc a la renta corrients USs 1,240,533 913,919
lmpueste a la renta diferido 8,942 (76,792}
USss 1,249,475 837,127

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiente de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impueste a la renta al y por los afios gue terminaron el 31 de diciembre de
2017 v 2016 es el siguiente:
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Impuesto a la Renta

2017 20186
Anticipos Anticipos
retenciones Por pagar retenciones Por pagar

Saldos al inicic del ano usg 462,273 - - (341,616}
Ajustes - - 733,687 -
Declaraciones sustitutivas anos

anteriores - - - -
Impuesto a la renta del ano - 11.240,533) - (913,919}
Pago de inmpuesto & la renta - - 341,618
Retenciones de impuesto a la

renta n la fuente del ano §6.,853 - 79,383 -
Credito tnbutario impuesto a la

salida de divisas 47,866 - 216,276 -
Pago anticipo de impuesto a la renta del afio 574,832 - 846,846 -
Compensacién de anticipos vy retenciones

de impuesto a la renta (1,152,024) 1,152,024 {913,919} 913,819
Saldos al final del ano uss - (88,509} 462,273 -

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto
a la renta o sus anticipos de periodos futuros © puede ser recuperado previa presentacion de
la solicitud respectiva.

Activos y Pasivos por Impuestos Diferides

Los aclives y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica
abajo y su movimiento al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es el siguiente:

Saldo at Reconocido Saldo al Reconocido Saldo al
1 enero en 31 diciembre en 31 diciembre
2018 resultados 2018 resultades 2017
Impuesto difendo activo atribuible a:
Beneficios a empleados uss 173,694 34,944 208,638 45521 254,159
Ctros 18,700 34,760 53,460 15,626 68,986
i92.394 59,704 262,098 61,047 323,145
impuesto diferido pasivo atribuible a:
Propredad, planta v equipos 201,063 [7.087) 193,976 65 988 23,964
Impuesto difendo active
{pasvo) neto Uss$ {8,669 76,792 68,123 (8,942} 59,181

Situacion Fiscal

L as declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los anos 2014 al 2017 se encuentran abiertas a
revision de las autoridadss tributarias.

{Continda)
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Con fecha abril 21 de 2017 &l Servicio de Rentas Internas (SR} notifica a la Compania el inicio
de! proceso de auditerfa tributaria correspondiente a la declaracion de impuesto a la renta del
aho 2013, Er mayo 2 del 2017 se realiza la inspeccion contable v el 12 de energ de 2018 se
emite el acta borrador No.D28-AS0ADBC18-0000001 en donde se establéce una glosa por
gjuste de precios de trasferencia que origina un impuesto a pagar de US$1,228,164 {(monto
no incluye intereses ni recargos). La Compania el 21 de febrero de 2018 presenta el
corrgspondiente reclamo sobre el acta borrador. En abril 3 de 2018 el SRI emite el acta
definitiva de determinacion tributaria en donde establece un impuesto & pagar de
US$1,150,622 (monto no incluye intereses, ni recargos) par el mismo concepto de precios de
transferencia.

Al 31 de diciembre del 2017, |z Compania ha registrado una provision de US$1,173,611 en
sus estades financieros por este conceple (nota 11). La Compafia junto con sus asescres
esla evaluando la presentacion del respectivo reclamoe.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundc Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
vy Meodemizacion de la Gestidn Financiera. Les principales aspectos introducidos por esta Ley
se senalan a continuacion:

. |_a lasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participacion
directa o indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa
del 25% al 28%. Asitambién la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compafiia a través de aumentos del
capital acciones, beneficio gue es aplicable Unicamente a los exportadores habituales y
a las sociedades mencionadas en la Ley,

+  Seestablecen que son deducibles los pagos por desahucio vy pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles
o no.

*  Se excluye para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios,
beneficios sociales (décimo tercera v cuarta remuneracion; vy, los aportes patronales al
IESS). Este heneficio es aplicable a partir del anticipo del afic 2018.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Clicial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion ecuatoriana, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resclucion del Servicio de
Rentas Internas (SR No. NAC-DGERCGC5-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a |3
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy si el
monto de las operaciones es superior @ US$15,000,000 deberan presentar el Anexo de

Informe de Precios de Transferencias. ‘
{Centinval
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En el afic 2017 la Compania concluyd el Estudio Integral de Precios de Transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el 2016 con compafias relacionadas del exterior v
concluyé que no se identificaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como
resultado de los terminos v condicicnes de las transacciones efectuadas con sus partes
relacionadas.

A la techa de este informe, el estudio de precios de transferencia coerrespondiente al afio
2017 se encuentra en proceso de elaboracion; sin embargo, con base al analisis preliminar
efectuado, la Administracion de la Compadia no anticipa ningun ajuste at gastc y pasive por
impuesto a la renta reflejado en los estados financieros de 2017 adjuntes,

(14) Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

Transacciones con Entidades Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con entidades relacicnadas por
los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Starkist Co.
Ventas de preductos terminados USS 116,329,600 88,823,840
Ventas de materias primas y materiales - 131,672
Compras de matenas piimas y suministros 4,552,642 2,949,348
Starkist Samoa Co.
Ventas de materias pnmas vy maternales - 2,595,035
- 312,320

Ventas de otros activos

Compras de actives fijos 116,938 81,704
Dangwon Industries Co Ltd.

Otras ventas - 230,013

Compras de materias primas 14,002,854 8,385,215
Dongwon Systems Corperation.

Compras de materias primas y suministros 8,090,293 6,063.5614
Societe De Conservene En Afrigue $ 4,

- 709

Otras ventas —_—

Los saldos por cobrar v por pagar con companias relacionadas que se muestran en los estados
financieros adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas.
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Cuentas por cobrar a compafias
relacionadas:
Societe de Conserverie en Afrique uss
Dongweon Industries

Uss

Cuentas por pagar a compaiias
relacionadas:
Starkist Co. {anticipos recibidos) LSS
Starkist Samoa Co.
Dongwoen Industnes
Dongwon Systems Corporation

Us§

2017 2016
- 359
- 359
290,241 3.103,227
2,462,503 2,462,603
3.985,119 -
1,719,763 298,222
8,457,616 5,863,952

l.os saldos por pagar a companfas relacionadas corresponden a anticipos recibidos, gue seran
pagados a través de las ventas de producte terminado; y no tienen costo financiero.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por concepto
de sueldos, beneficios sociales a corto plaze y planes de beneficios definidos a large plazo se

resumen a continuacion:

2017 2016
Sueldes Uss 783,684 949,712
Bonos 69,082 92,379
Beneficios a corto plazo 249,240 186,037
Beneficios a large plazo 21,057 34,415
US$ 1,123,063 1,262,543

Esta informacion corresponde a 13 {14 en el 2016} funcionarios de primer y segundo nivel en

la escala organizacional de la empresa.

La Compania reconoce a varios de sus principales ejecutivos una bonificacion especial
imputable de impuestos en funcién de cumplimiento de cbjetivos y metas del ejercicic vy

parametros establecidos por la casa matriz.

Patrimonio

Capital Acciones

El capital accionas de la Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016 consiste de 8,597,526
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas

y pagadas.
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Reserva Legal

La Ley de Compaifiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad anual, hasta igualar por lo menos,
el b0% del capital social de la compania, Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto
en el caso de liguidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacidn para
reserva legal de la utilidad neta del ano 2017 asciende a US$252,307.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendeancia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolucion Ne.
SC.G.ICI.CPAIFRS. 11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecid que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientas de la adopcién por
primera vez de las "NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF”, separada
del reste de los resultados acumulados, no estd sujeto a distribucion, excepto en el caso de
liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultima ejercicic econdmico
concluidg, silas hubieren.

Ingresos Actividades Qrdinarias

Los ingresos de la Compania provienen de la venta de atlun enlatado y atin en pouch en el
mercado internacionat, asi:

2017 2016
Ventas Europa US$ 4,122,060 3,662,133
Ventas Latinoamernca 17,991,875 20,362,853
Ventas Norte América 116,911,638 92,309,682
us$ 139,025,673 116,324,668

Gastos por Naturaleza

E! gasto atendiendo a su naturaleza se detatla como sigue:
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Nota 2017 2016

Custo de mercaderia vendida (principalmente
materia prima y material de empaque) <} Uss 9¢.172.674 77,275,728
Gastos del personal 1z 19.679,860 19,259,743
Suministros y materiales 2,604,176 2,676,560
Gastos de arriendos 2,233,991 2,290,113
Servicios contratados 1,650,661 1,938,590
Depreciacion 10 2.149,804 2,008,257
Servicios basicos 2,264,629 2,264,400
Flete 1,212,893 1.340,776
Gastos de aduanas 920,677 907,241
Gastos de almacenamiente 586,282 815,649
Seguros 5C7.411 572,262
Vigilancia 649,438 640,035
Combustibles 733.47¢ 536.612
Crros Impuestos 1,676,280 140,348
Comunicaciones 209,167 222,868
Comisiones $1,143 122,030
Honoranos 163,063 153,043
Gastos de viaje 221,888 247,588
O1rros 1,847,346 1,083,672
uss 138,274,742 114,475,515

(18) Compromisos

Los principales contratos gue la Compania mantiene suscritos por arrendamientos son los

siguientes;
Fecha de Fecha Cangn
Cortrate Arrendador Bienes Inicio Plazo anual Incremento anuaf
Jurn-17  Industnas de Amentos Ecuatorianos 5 4 Planta industual y planta de tratamento
HDAMES A} e agua, ubicacta en el Km 12,5 Via
Daule 1-Jan-1B Gahos USS 353,952 Sinncremento anual
Jun.-17  industria Corporativa Pesquera Planta de procesamiento indusinal de
Americana C, A, INCOPECA atun, ubicado en Manta 1-dan-18  Safios 318,728 Sinincremento anual
Jun-17  Empresa Pesquera Ecuatoriana 5. A, Magquinanas y equipas, ubicads en el
(EMPESECH Krn 12,5 Via Daule 1-Jan-18  5afos 1,327,320 Sinincremento anual

Sep.-156  Inversiones y Negocios Cia. Lida. ALESSA Galpdn No, 2 para bodegas, ubicado
en Parque industnal el Sauce, Lotiz. 15sep-15  1ano __ 101,304 incremento anual por le

Total USH 2,101,304

Los contratos establecen la posibilidad de ser renovados; asi también contemplan la
posibifidad de una terminacién anticipada, sin cbligacion de pago de indemnizaciones.

Durante el 2017, la Compaiia cancelé el valor de US$162,804 (US$177,920, en el 20186} por
la utilizacion de maquinas llenadoras, relacionado con los contratos de alquiler suscritos por
Starkist Co. y la Compania Luth! Machinery Company Inc.

(Continva)
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania se encontraba demandada por 18 ex-trabajadares
{13 ex-trabajadores en relacién de dependencia y 5 codemandas), quienes reclamaban
diferencias en remuneraciones, beneficios e indemnizaciones por US$1,167,372 (US$922,805
ex-trabajadores directos y US$244,467 codemandas). Durante el afio 2017, 13 demandas
directas v 11 codemandas, guc suman en agregado US$669,871, fuercn concluidas v
cerradas, resultando en montos a pagar por valor de US$3,500, Las demandas restantes
siguen su proceso legal en las diferentes instancias.

En el 2017 se iniciaron tres nuevas demandas, planteadas por ex-trabajadores en relacion de
dependencia quienes reclaman diferencias en remuneraciones, beneficios e indemnizaciones
por US$470,570. A la fecha de este informe 2 de estas dermandas, que suman en agregadc
US$104,430, fueron concluidas y cerradas. El juicio restante se encuentra en primera
instancia,

En opinidn de la Admimistracion v de sus asesores legales, se estima obtener de estos juicios
un resultade favorable y que los montos a pagar resulten minimes. Sobre esta base la
Administracidn no ha constituide provision alguna en los estados financieros adjuntos.

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos postenores hasta el 13 de abril de 2018, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuviercn disponibles para ser emitides. Ningun evento
significative ocurrié con postorioridad al 31 de diciembre de 2017, tfecha del estado de
situacion financiera y antes del 13 de abnl de 2018, gue requiera revelacion o ajuste a los
estados financieros adjuntos.
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