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GALAPESCA S. A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Galapesca S. A., fue constituida en Guayaquil - Ecuador en agosto de 1898, e inicid sus
operaciones en octubre de 2000. Sus accionistas son Starkist Co. y Starkist Samoa Co.,
ambas compafiias con domicilio en Estados Unidos de América y subsidiarias de Dongwon
Group, con domicilio en Corea del Sur.

La actividad principal de la Compaiia es el procesamiento de atan para la elaboracion de
conservas para exportacion a Starkist Co. {principalmente atin en “pouch”}, ast como para
otros mercados (principalmente atln en lata o lomos de atin congelado). Al 31 de diciembre
de 2015 el 72% (65% en 2014) de las ventas son efectuadas a Starkist Co..

Hasta noviembre de 2012 la produccion se realizaba en las ciudades de Manta y Guayaquil, y
a partir de esa fecha estos son desarrolladas solo en la ciudad de Guayaquil, para lo cual
arrienda bienes muebles e inmuebles de las sociedades Industrias de Alimentos Ecuatoriancs
S. A. (IDAMESA); Industria Corporativa Pesquera Americana C. A. (INCOPECA), v Empresa
Pesquera Ecuatoriana S. A. (EMPESEC) mediante contratos por un plazo de cinco afios a partir
def 1 de enero de 2013 {nota 19).

Hasta el mes de julio de 2013 la mayor parte de la produccién de atdn en "pouch” que la
Compafifa procesa en Ecuador ingreso a los Estados Unidos de América bajo el tratamiento
preferencial que el Gobierno de ese pais otorgd a Bolivia, Colombia, Ecuador y Pert, bajo la
Ley de Promocion Comercial y Erradicacion de Drogas en los Andes (ATPDEA).

En junio de 2013 la Asamblea Nacional de Ecuador expidié la Ley Orgénica de Incentivos para
el Sector Productivo que otorga beneficios a los exportadores cuyo nivel de acceso a un
determinado mercado haya sufrido una desmejora, ya sea por cambios en los niveles
arancelarios o imposicién de sanciones unilaterales. En virtud de esa ley, el Comité de
Comercio Exterior (COMEX) aprob6, mediante la Resclucién No. 105 del 10 de septiembre
de 2013, la némina de los productos, beneficiarios y porcentajes que se aplicaran para la
concesion de los Certificados de Abono Tributario {CAT), que es un beneficio gue busca que
las exportaciones del pais no pierdan competitividad en el mercado de los Estados Unidos.

Este beneficio (CAT} es aplicabie a Galapesca S. A. y a los productos de conservas de atan en
agua y aceite, en porcentajes correspondientes al 12.5% y 35%, respectivamente, del valor
de las exportaciones hacia los Estados Unidos con un periodo de vigencia comprendido entre
el 1 de agosto de 2013 y el 31 de diciembre de 2014, el cual fue extendido hasta el 31 de
diciembre de 2015,

En el mes de marzo de 2015, el Gobierno del Ecuador emitié el Decreto Ejecutivo exonerando al
sector atunero del pago del 100% del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo
fiscal 2015, el que incluye el subsector de empresas exportadoras y amadores de atin;
adicionalmente, se anuncia la devolucion simplificada de impuestos al sector exportador
(drawback), mecanismo que consiste en la devolucion total o parcial de los tributos pagados por
los exportadores, relacionados con la adquisicién de insumos y materias primas. En el caso de
sector atunero se reconocerd el 3% sobre los montos exportados y la devolucion serd
automatica.
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(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a}

i

{c}

{d)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracién de
la Companiia e! 31 de enero de 2016 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos
a la aprobacién de la junta de accionistas v del directorio de la misma.

Bases de Medicién

Los Estados Financiercs han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indigue lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas contables y los montos informados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro.
i. Juicios
En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

li. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente, se describe
en las siguientes notas:

- Lanota 13 - Medicién de las obfigaciones para pensiones de jubilacién patronal
e indernnizacién por desahucio - supuestos actuariales claves.

- Nota 14 - Medicién del impuesto diferido, posicicnes fiscales inciertos.
{Continta)
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ii. Medicidén de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los actives v pasivos financieros como no financieros. La
Companfia utifiza la medicidn de los valores razonables principaimente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacién y (il cuando existen indicios
de detericro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonahble de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siernpre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos,

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activc o pasivo, ya sea directa (precios}) o
indirectamente {derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del perfodo en el cual ocurrié el cambio,

La nota 5 incluye informacion adicionat sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea

indicado.

{a}  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

{Contintia)
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Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categoerias; activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar; y
clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados —~ Reconocimiento y Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en gue se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacién en la que la Compafila
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento,

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monte neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuande, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simulténeamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, fos préstamos y las partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizade usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efective v Equivalentes a Efectivo
El efectivo vy equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo

disponible en caja y en bancos.

{Continda}
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iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales, a
companfas relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de
acciones ordinarias, de haberlo, son reconocidos como una deduccion del
patrimenio, neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por €l métedeo del costo promedio, excepto por
las importaciones en transito de los inventarios que se llevan al costo especffico, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion
© conversidn y otros incurridos para llevar el inventario a su condicién y ubicacién actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccién en base a la capacidad
operativa normal.

Ei valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curse normal del
negocio, menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la
venta,

Propiedades, Planta v Equipos

i Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades, planta y equipos se presentan principalmente a su costo
atribuido que representa su valor razonable, el mismo que fue determinado por la
Administracién de su casa matriz.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen comgo activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable. El costo incluye gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicién del activo. El costo de actives construidos por la propia
entidad incluye:

-11-
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- el costo de los materiales y la mano de obra directa;

-  cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
Sea apto para trabajar para su uso previsto;

- cuando la Compaiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

- los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedades, planta vy equipos poseen vidas
Otiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes
principales) del activo,

Las ganancias o pérdidas de la disposicién de un elemento de propiedades, planta
y equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores
en libros y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se
realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gque incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas so6lo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econémicos futuros para la Compafhila y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacién

La deprectacion de los elementos de propiedades, maquinarias v equipos se
cafcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo o revallo del active.
La Administracién de la Compafiia, no espera recuperar valor alguno al final de la
vida (til estimada de las propiedades, maguinarias y equipos y, en concordancia
con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipos se reconoce
en resultados y se calcula por el método de linea recta, con base a la vida (il
establecida para cada componente de las propiedades, planta y equipos, en
funcién de un analisis técnico efectuado por técnicos de la casa matriz. Los
terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades, planta v equipos se deprecian desde la fecha en
l]a cual estén instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos

internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en
condiciones de ser usado.

{Continda)
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Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios Entre 2 y 41 afos
Mejoras en propiedades arrendadas Entre 1 y 20 afios
Madquinarias y equipos Entre 3 a 26 afos
Otros Entre 3 a 10 afos
Vehiculos Entre 5 a 10 aftos
Equipos de computacién Entre 3 a 7 afos

Los métodos de depreciacion, vidas (tiles son revisados en cada ejercicio vy se
ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiente de activos depende si la Compaiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados cormo financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento gue clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable v el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el active es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en los
resultados del periodo, bajo el método de linea recta durante el pericdo del contrato de
arrendamiento. La Compahia no mantiene activos en arrendamiento financiero.

Deterioro
i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno © mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconccimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efective futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionan con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para
una inversion.

{Continta}
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! a Compaiiia considera la evidencia de deterioto de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las panticas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgos similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
arnortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuftados y se reflejan en una
cuenta de provisién para deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar, El
interés sobre el activo deteriorade continda reconociéndose a través de la reversian
del descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido
el deterioro causa que el monto de la pérdida por detericro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Actives no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios & impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algon indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos que
generan flujos de entrada de efective provenientes del use centinuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es &! valor
mayor entre su valor en uso y su valor razenable, menos los gastos de venta, Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valer del dinero en el tiempoe y los
riesgos especificos que puede tener ¢l activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder
al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continda}
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Pasivos Financieros no Derivados

Los otros pasivos financieros son reconocides inicialmente a su valor razonable méas
cualguier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

{g)  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con los beneficios de
jubilacién patronal e indemnizaciéon por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios en el periode actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de
iubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio se reconocen en resultados
aunque la NIC 19 Beneficios a los Empleados {2011}, aplicable retroactivamente
para periodos anuales que iniciaren en o después del 1 de enero de 2013, elimind
tal opcién y requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en
otros resultados integrales. Las ganancias o pérdidas actuariales, asf como todos
los gastos relacionados con estos beneficios, excluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en resultados en los gastos por beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd
reconocida inmediatamente en resufltados. La Compafila reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

{Continua)
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iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidon contractual con los
empleados.

Provisiones y Contigencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisicnes y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando existe una obligacion legal ¢ implicita resultante
de eventos pasados, es probable gue serd necesario un flujo de salida de beneficios
econbémicos para resolver la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable,

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impueste gue refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo y los riesgos especfficos de la obligacién. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracian los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos seré requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ccurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasives contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Crdinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo v los bensficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la transaccién, los costos incurridos vy las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera
fiable y la Compafifa no conserva para si ningtn envolvimiento en la administracién
corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

{Continda)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato de venta.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuande son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros corresponden al saneamiento del descuento de las obligaciones
por planes de beneficios definidos.

Impuesto a fa Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impueste
diferide. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
gue se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar scbre la utilidad gravable
del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales gue surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccién gue no es una
combinacion de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refigja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar ¢ liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacién financiera.

{Continta}

=17 -



(4)

GALAPESCA S. A.
{Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicadas por la misma autoridad
tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. El active por impuesto diferide es revisado en cada fecha
del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable gque los benaficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales., La Compafifa cree gue la
acurnulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretacionas de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supusstos, y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga gue la
Compaiifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el perfodo en el
cual se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Atn no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas € interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos
estados financieros separados.

{a)

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modeio de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene
las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

La NIIF @ es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcién temprana permitida.

(Contintia)
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t.a Compafia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion de la NIIF 9. La Compafifa no planea una adopcién temprana
de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades QOrdinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién™ y la CINIF 13
“Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar ef impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que la adopcidn de la NIIF 15 tenga
un impacto significativo sobre los estados financieros. La Compania no planea una
adopcitn temprana de esa norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

+ NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

o Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Medificaciones a la NIIF 11).

+« Aclaraciébn de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Medificaciones a la NIC 16 y NIC 38).
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41),
Método del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la
NIC 27),

+ Venta o Contribucién de Activos entre un Inversicnista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).
Iniciativa de Revelaciones { Enmiendas a la NIC1}.
Meijoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion
y revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mavyor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

{Continta}
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{a)  Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de
interés son medidas al monte de la factura si el efecto del descuento es inmaterial.
Este valor razonable se determina al momento del reconccimiento inicial v para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b)  Otros Pasivos Financiergas

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propoésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente defl capital futuro y ios fiujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a ia fecha de medicién.

l-os montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito
* Riesgo de liguidez
+ Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compaiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. El departamento
financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Gerencia General. Dichoc departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas correspondientes. La
Gerencia proporciona por escrito guias y principios para la administracion general de riesgos,
asi como politicas para cubrir dreas especificas.

{Continuia)
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Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo vy revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y de las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe de los actives financieros en los estados de situacién financiera adjuntos representa
la maxima exposicién al riesgo de crédito.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compafias relacionadas que
representan aproximadamente el 77% en el 2015 (65%, en el 2014) de los ingresos de la
Compafiia, no existen clientes que individualmente representen ¢oncentraciones de crédito
importantes. Desde un punto de vista geogréfico o demogréfico no existe concentracion de
riesgo de crédito.

La Administracién de la Compariia ha establecido una politica de riesgoe bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar vertas a
crédito estas politicas son aplicables también en la evaluacién de anticipos y préstamos
otorgados a proveedores. La revision de la Compafifa incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles. Se establecen limites de c¢rédito para cada cliente, los cuales son
aprobados por su casa matriz los que representan el monto abierto maximo gue no requiere
de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un
aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compafiia sélo pueden efectuar compras de contado, se les ctorga
crédito tomando coberturas de seguro con entidades especializadas (COFACE).

Cuando es requerida la Compaffa establece una provisién para deterioro de valor que
representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacidén con las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provisién se determina en base a una evaluacién
especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La
Administracién considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que ain
noe se han identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco
significativos.

(Continta}
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Pérdidas por Deterioro

La antigtiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015
y 2014 es la siguiente:

2015 M4
Vigentes Uss 2,121,229 1,796,115
Vencidas de 1 al 30 dias 336,642 827,726
Vencidas de 31 al 60 dias - 144,279
Vencidas mas de 61 dias - 237,974
Uss 2,457,771 3,106,004

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales son
totalmente recuperables por lo que ia Administracion no ha constituide ninguna reserva por
deterioro.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$7565,677 al 31 de diciembre
de 2015 (US$550,828 en el 2014), gue representan su maxima exposicién al riesgo de crédito
por estos activos. E efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente en
bancos e instituciones financieras calificadas entre el rango AAA y AAA- segun las agencias
calificadoras de riesgo segln agencias registradas en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales comoe de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién de la Companiia.

La Administracién de la Compania depende de las transferencias de su casa matriz y de los
depositos de clientes como su fuente primaria de fondos. La Administracién dispone de
informacién gque le permite monitorear [os requerimientos de flujo de efectivo; por lo general
la Compafifa tiene como objetivo contar con los recurses necesarios para solventar los gastos
operacionales en forma semanal cuando son requeridos. A la fecha de emision de este
informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

(Continda)
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros no derivados:

31 de diciembre de 2015

Vencimientos 6 meses o
Valor en libros contractuales menos

Sobregiros bancarios uss 100,765 100,765 100,765
Cuentas por pagar comerciales

¥ otras cuentas y gastos por pagar 5,883,330 5,883,330 5,883,330
Cuentas por pagar a compafias

relacionadas 10,178,915 10,178,915 10,178,915

Uss 16,163,010 16,163.010 18,163,010

31 de diciembre de 2014

Vencimientos 6 meses o
Valor an libros contractuales menos
Cuentas por pagar comerciales
¥ otras cuentas y gastos por pagar uss 5,049,351 5,049,351 5,049,351
Cuentas por pagar a compafias
relacionadas 23,803,632 23,803,632 23,803,632
Uss 28,852,883 28,852,883 28,857,883

Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafila o el valor de
los activos financieros que mantienen. El objetivo en la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio, en
el futuro previsible, no tendrfan un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compania.

Riesgo de Moneda

La Compania, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en menedas diferentes
al US dolar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera gue la exposicién
de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de sus accionistas, los acreedoras y el mercado vy sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El capital se compone del capital social, reserva legal y los resultados acumulados
provenientes de la adopcioén por primera vez de las NIIF, las mismas que de acuerdo a
disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucién a los accionistas. No hubo
cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

{Continda)
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La Compafia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio.
Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efective
y equivalentes a efectivo, y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes det
patrironio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaifa al término del pericdo del estado de
situacién financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos US$ 20,560,028 32,785,092
Menos: efectivo y equivalente a efectivo (755,6877) (550,828)
Deuda neta Uss 19,804,451 32,234,264
Total patrimonio Us$ 20,472,983 18,363,360
Indice deuda neta ajustada a patrinnenio ajustado 0.97 1.76

Al 31 de diciembre de 2015, el total de la deuda incluye US$10,178, 915 (US$23,803,532 en
el 2014} de cuentas por pagar con compafilas relacionadas (nota 15).

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es &l
siguiente:

2016 2014
Efactivo en caja Uss 4,750 4,750
Dépositos en bancos 750,827 546,078
755,677 550,828
Sobregiros bancarios usados en la
administracion del efectivo (100,765} -
Efectivo y equivalentes a efectivo usado
en el estado de flujos de efectivo uUss 654,812 550,828

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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Nota 2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Enlatado Uss 2,280,645 3,089,224
Fundas 126,617 -
Lomos 50,609 16,870
2,457,771 3,106,094
Otras cuentas por cobrar:
Cetificados de abono tributario 1,313,208 5,785,764
Anticipos a proveedores 1,465,863 2,427,746
Préstamos a proveedores 656,813 725,000
Impuesto al valor agregado - crédito
tributario 1,619,453 666,357
Anticipo y retenciones de impuesto
a la renta 14 - 494,165
Funcionarios y empleados 54,868 84,507
Ctros 472,268 478,203
5,682,474 10,661,742
ussg 8,040,245 13,767,836

Las cuentas por cobrar comerciales representan principalmente facturas por ventas de
productos a clientes no relacionados, con plazo de hasta 60 dias y no generan interés,

Los saldos de Certificados de Abeno Tributaric (CAT) representan el derecho gue tiene la
Compaiia de recibir este incentivo establecido en la Ley Orgénica de Incentivos para el Sector
Productivo expedida en agosto de 2013, y es un beneficic que busca que las exportaciones
del pais no pierdan competitividad en el mercado de los Estados Unidos tal como se explica
en la nota 1. El saldo al 31 de diciembre del 2015 representa valores a cobrar correspondientes
a los meses de octubre a diciembre de 2015 {agosto a diciembre, en el 2014).

El saldo de anticipos a proveedores representan anticipos entregados a proveedores de
pescado que son cancelados contra entrega de dicha materia prima.

E! saldo de impuesto al valor agregado — crédito tributario representa el impuesto pagado en
el dltimo semestre del 2015 en la adquisicién de activos fijos, materiales, repuestos y servicios
utilizados en los productos terminados gue la Compafia exporta. Tales valores son suceptibles
de devolucian, previa presentacion por parte de la Compafifa de la correspondiente solicitud
ante el Servicio de Rentas Internas. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa presentd
solicitudes de devolucién por un monto en agregado de US$440,948 que se encuentran
pendientes de resolucidn; v US$362,628 estd pendiente de presentar las respectivas
solicitudes de devolucién,

Los préstamos a proveedores representan préstamos otorgados a un proveedor local de
pescado, con vencimiento en Junio de 2016 y no generan interés.

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6.

{Contintia}
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(N Inventarios

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Productos terminados Uss 732,959 1,855,237
Productos semielaborados 3,773,766 5,313,766
Materia prima y materiales 15,642,797 15,067,414
Repuestos 1,170,956 1,302,641
Uss 21,320,478 23,538,958

El movimiento de la provision por ohsolescencia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como

sigue:
205 2014
Saldo al inicio del afic USs - 350,486
Utilizacion - -
Provisién cargada a resuitados - -
Reversion a los resultados por ventas - (350,486)
Saldo al final del afio Us$ - -

Las materias primas y los cambios en productos terminados reconocidos como costo de
ventas ascendieron a US$72,747,282 (US$85,461,189, en el 2014).

{10) Propiedades, Planta y Equipos

El detalle vy movimiento de las propiedades, planta vy equipos al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:
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{13)

GALAPESCA S. A.
{Una subsidiaria de Starkist Co.}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2015, los otros activos incluyen equipos por US$311,435 (US$398,435,
en el 2014} adquiridos a ta Corporacién Financiera Nacional con la intencién de ser vendidos a
companias relacionadas del exterior. Sin embargo, dicha negociacién no fue concretada, por lo
tanto estos bienes se encuentran sin uso y estan siende vendidos parcialmente a terceros.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar at 31 de
diciembre de 2015 vy 2014 se detallan como sigue:

Nota 2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Us$ 1,444,299 1,670,499
Proveedores del exterior 1,153,475 468,886
2,597,774 2,139,385
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar
Beneficios a empleados 13 1,608,127 1,653,955
Retenciones de impuesto a la renta 307.725 220,760
Impuesto a |a renta por pagar 14 341,616 -
Anticipos a clientes 46,121 159,705
Otros 1,081,967 876,546
3,285,666 2,809,966
Uss 5,883,330 5,049,351

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

La exposicion de la Compaiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2014 es el siguients:
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GALAPESCA S. A,
{Una subsidiaria de Starkist Co.}

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

2015 2014
Contribuciones de seguridad social Uss 147,654 191,599
Beneficios sociales (principalments legales) 740,700 835,165
Bonificaciones por pagar 131,965 133,956
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 487,808 493,235
Reserva para pensiones de jubilacién patronal 3,229,288 2,833,482
Reserva para indemnizaciones por desahugic 1,159,061 1,008,126
Us$ 5,896,476 5,495,563
Pasivos corrientes Uss 1,508,127 1,653,955
Pasivos no corrientes 4,388,349 3,841,608
US$ 5,896,476 5,495 563

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafila debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$487,808 (US$493,235, en el 2014). El gasto
estimado es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados y otros resultados
integrales:

2015 2014
Costo de las ventas uUss 463,283 471,018
Gastos de administracién y ventas 24,525 22,217
Uss 487,808 433,235

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones_por Desahugio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
€5 como sigue:
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{Una subsidiaria de Starkist Co.}

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Indemniza-
Jubilacién ciones por
patronal desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 USS 2,448,807 858,233 3,307.040
Costo por servicios actuales 483,669 189,224 678,893
Costos financieros 15,433 6,609 22,042
Costo financiero anterior 94,141 32,419 126,660
Beneficic pagado (27,165} {9,065} {36,230

Reservas revertidas por trabajadores

que no laboran (187,403) {69,294} {256,697)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 2,833,482 1,008,126 3,841,608
Costo por servicios actuales 445 (036 172,384 617,430
Costos financieros 18,639 7,183 25,722
Costo financiero anterior 106,377 37,672 144,049
Beneficio pagado {49,903} {24,368) (74,261)

Reservas revertidas por trabajadores

que no laboran (124,243} (41,956) {166,199}

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 UsS$ 3,229,288 1,159,061 4,388,349

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma comparniia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro vy al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro. La
Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal
considerando 25 aflos de servicio para ejecutivos y 20 afios de servicio para trabajadores (nota
3-{g),(i)). Ademads, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados.

La Compaiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el pericdo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto gque existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
paradmetros establecidos en el Codigo del Trabaje, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de 1$$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal v 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los
empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva matemdtica actuarial de

jubilacién patronal es como sigue:
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2015 2014

Trabajadores activos con tiempo de servicio

mas de 20 afios US$ 1,045,892 704,197
Trabajadores activos con tiempo de servicio

entre 10 afnos ¥y menos de 20 afos de

. servicio 1,425,042 1,476,577

Trabajadores activoes con menos de 10
afos de servicio 758,354 652,708
US$ 3,229,288 2,833,482

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2015 2014
Tasa de conmutacion actuarial 4.00% 4.00%
Tasa de descuento 8.68% 8.68%

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiia posee
scbre las variables que determinaran el page futuro de esta obligacién, Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Anélisis de Sensibilidad

Cambics razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacién:

31 de diciembre de 2015

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de conmutacidn - disminucién de 1.35% uss 966,247 344,736

Gastos del Personal

Los valores pagados por fa Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de costo de ventas, gastos de administracién y generales y gastos de ventas en el estado de
resultados y otros resultados integrales se resumen a continuacion:
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2015 2014
Sueldos vy salarios US$ 11,187,796 10,701,730
Beneficios sociales 4,200,067 4,132,637
Ctros heneficios de empleados 501,745 554,615
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 487,808 493,235
Liquidacion del personal 432,754 325,652
Pensiones de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio 641,423 415,092
Usg$ 17,470,693 16,622,961

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, la Compafiia mantuvo 1,568 y 1,668 trabajadores, de los
cuales 162 y 147 eran personal administrativos, en su orden.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta consiste de:

2015 M4
Impuesto a la renta corriente estimado Uss 788,686 1,166,061
Impuesto a la renta diferido (146,898) 1,220,671
Uss 641,787 2,386,732

Conciliacion del Gasto de Impueste ala Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al 12%,
si las utilidades se reinvierten en la Compainiia a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicibn de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacién y tecnologla que mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el page de un "anticipe
minimo de impueste a la renta”, cuye valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles més el
0.4% sobre los ingresos gravabies y el total de activos. La referida norma establecié que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este
Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, o cual podria ser aplicable bajo ciertas condiciones.

El 25 de marzo de 2015, el Presidente de la Republica del Ecuador mediante decreto No. 846,
publicado en el Suplemento del R.O. No. 476 del 9 de abril del 2015, exonera el pago del 100%
del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector atunero,
subsector de empresas exportadoras y armadores de atan.

{ContinGal
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La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2015 2014
Impuesto que resultarla de aplicar la tasa
corporativa del 22% a la utilidad antes de
impuesto a la renta Us$ 556,837 614,900
Incrernento {reduccion} resultante de:
Gastos no deducibles 231,848 93,413
Impuesto a la renta causado uUss 788,685 708,313
Anticipo minimo de impuesto a la renta Uss - 1,166,061
Gasto de impuesto a la renta recenocido en
los resultados:
Impueste a la renta corriente Uss 788,685 1,166,061
Impuesto a la renta diferido {146,898) 1,220,671
Uss 641,787 2,386,732

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a ta renta al y por los afios que terminarcon el 31 de diciembre de 2015
y 2014 es el siguiente:

Impuesta a la Renta

2015 2014
Anticipos Anticipos
retenciones Por pagar retenciones Por pagar

Saldes al inicio del aho uss 494,165 - 282,185 -
Ajustes {233,084 - (42,324} -
Declaraciones sustitulivas anos

anteriores - - - -
Impussto a la renta del afo - (788,685) {1,166,081)
Pago de impuesto a la renta - - - -
Retenciones de impuestoa la

renta en la fuente del afo 68,261 - 282,827 -
Credite tributario impuesto a la

sadida de divisas 117,727 - 90,382 -
Pago anticipo de impuesio a la renta del afo - - 1,047,046 -
Compensacién de anticipos y retenciones - - - -

de impuesto a la renta (447,089} 447,069 {1,166,061) 1,166,081
Saldos al final del aho uss - {341,616) 494,165 -

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre
el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta
o sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa presentacion de la solicitud
respectiva.

{Continda)

-33-



GALAPESCA S. A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos vy Pasivos por impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica abajo
y su movimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Reconocido Reconacido
Saldo al Reconacido  en otros Saldoal  Reconocido  enotros Saldo al
31 diciemnbre en resultados 31 diciembre an resultados 31 ditiembre
2013 resultados  _integrales 2014 lesultados _integrales 2015
Impuesto difetido activo atribuible a:
Inventarics Us$ 778,294 (778,294} - - -
Beneficios a ernpleados 674,773 (451,810} {79,369 143,595 95,065 64,966) 173,694
Otros 18,700 - - 18,700 - - 18,700
1855609 1,230,104} 79,368 162,295 95,065 64966 192394
Impuesto diferido pasivo stribuible a:
Propiadad, planta y aquipos 262,329 9.433) - 252,896 (61,833) - 201,063
Impuesto diferido activo
{pasivol neto USE 1,145,202 {1,220,671) {79,368} {90,601) 146,898 154,966} {8.668)

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta de los afics 2011 al 2014; impuesto al valor agregado
y retenciones en la fuente de los anos 2012 al 2014 presentadas por la Compaiila estén abiertas
a revision de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion ecuatoriana, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del aino 2015, de acuerdo con la Resclucion del Servicic de Rentas
Internas {SRI) No. NAC-DGERCGCBE-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto de las operaciones
es superior a US$15,000,000 deberan presentar el Anexo de Informe de Precios de
Transferencias.

En el afio 2015 la Compaiiia concluyé el Estudio Integral de Precios de Transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el 2014 con compafiias relacionadas del exterior y no se
identifican ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos v
condiciones de tales transacciones,

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio 2015 se encuentra
en proceso, sin embargo, con base al andlisis efectuade, la Administracion de la Compafifa no

anticipa ningun ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejado en los estados
financieros de 2015 adjuntos.

{Continda)
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{156}  Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

Transacciones con Entidades Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas por los
afios que terminaren el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

20156 2014

Starkist Co:

Ventas de productos terminados Uss 78,946,944 79,250,773

Ventas de rmaterias primas y materiales 119,628 522,811

Ventas de otros activos 75,000 5,686

Commpras de materias primas y suministros 4,274,251 3,677,560
Starkist Samao Co:

Ventas de materias primas y materiales 5,601,988 348,183

Ventas de otros activos - -

Compras de matefias primas 124,770 -
Dongw Industries:

Compras de materias primas 825,311 11,736,299
Dongw Systermn Corporation:

Compras de materias primas 6,809,678 2,101,351
Societe de Conserverie en Afrique (Senegal):

Ventas de materias ptimas y rmateriales - 20,448

Ventas de otros activos - -

Qtras ventas 7.118 382

Compras de materias primas - 344,324

Compras de activos fijos - 55,020

l.os saldos por cobrar y por pagar con compafias relacionadas que se muestran en los estados
financieros adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas.

2015 2014
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas:
Societe de Conserverie en Afrique Uss 236 19,809
Dongwon Industries 23,453 3,353,664
uss 23,689 3,373,473
Cuentas por pagar a entidades
ralacionadas:
Starkist Co. {anticipos recibidos} uss 7.792,339 21,072,595
Starkist Samoa Co. 2,386,676 2,158,075
Dongwon Systems Corporation - 572,862
Us$ 10,178,915 23,803,532

Los saldos con compafiias relacionadas no tienen vencimiento establecido y no tienen costo

financiero.
{Continda)
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Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

l.as compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por concepto de
sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definides a largo plazo se
resumen a continuacién:

2015 2014
Sueldos uss 923,528 922,370
Bonos 85,193 133,586
Beneficios a corto plazo 167,776 165,216
Beneficios a largo plaze 31,291 126,086
uss 1,207,786 1,347,258

Esta informacion corresponde a 16 (17 en el 2014} funcionarios de primer y segundo nivel en la
escala organizacional de la empresa.

La Compania reconoce a varios de sus principales ejecutivos una bonificacion especial
imputable de impuestos en funcién de cumplimiento de objetivos y metas del ejercicio v
pardmetros establecidos por la casa matriz.

Patrimonio

Capital Acciones

El capital acciones de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consiste de 8,597,526
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas vy
pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad anual, hasta igualar por lo menos,
el 50% del capital social de la comnpaniia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto
en el caso de liquidacién de la compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacion para
reserva legal de la utilidad neta del afc 2015 asciende a US$188,929.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS. 11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las “NIIF”, que se registraron en &l patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF", separada
del resto de los resuttados acumulados, no ests sujeto a distribuciéon, excepto en el caso de
liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico

concluido, si las hubieren.
{Continua)
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Otros Resultados Inteagrales

En esta cuenta se registra el saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio que la
Companifa requeria al 31 de diciembre de 2010 por asumir la fuerza laboral de una comparifa
relacionada para efectuar sus nuevas operaciones de procesamiento de atin para la elaboracién
de conservas para exportacidn a partir de octubre de 2010.
reconocimiento del valor actual de las reservas actuariales, determinadas en el informe de un
actuario independiente, con cargo al patrimonio. Su saldo es amortizado en linea recta en un

periodo de 60 meses. El movimiento de la cuenta ha sido comoe sigue:

La Compahia opté por el

Saldo al inicio del afio uss
Impuesto a la renta diferido
Amortizacion

Saldo al final del afo Uss

2015 2014
{230,333) {511,728}
(64,966) (79,368}
295,299 360,763
(230,333)

Ingresos Actividades Ordinarias

Los ingresos de la Compaffa provienen de la venta de atin enlatado y atdn en pouch en el

mercado internacional, asi:

Ventas Africa Uss
Ventas Europa

Ventas Latincamérica

Ventas Norte América

Uss

2015 2014
20,448
3,617,181 12,724,766
21,327,064 28,080,730
85,461,609 81,312,459
110,406,744 122,108,403

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:
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Nota 2015 2014
Costo de mercaderla vendida Uss$ 72,747,282 85,461,189
Gastos del personal 13 17,470,693 16,622,961
Suministros y materiales 3,122,322 3,261,420
Gastos de arriendos 2,206,252 2,223,806
Servicios contratados 2,066,480 2,021,375
Depreciacién 10 1,781,060 1,651,988
Servicios basicos 2,025,062 1,648,732
Gastos de aduanas 993,406 1,327,344
Gastos de almacenamiento 1,803,740 1,201,626
Flete 544,744 626,801
Seguros 490,291 511,639
Vigitancia 580,981 5b3,232
Combustibles 505,466 455,033
Otros Impuestos 358,302 280,945
Comunicaciones 201,485 202,886
Comisiones 166,339 193,35%
Honorarios 222,825 186,07
Gastos de viaje 124,722 155,600
Certificados y permisos de exportacién 79,738 71,459
Otros 1,179,324 1,110,021
uss 108,670,514 119,767,383
(19) Compromisos
Los principales contratos que la Compafifa mantiene suscritos por arrendamientos son los
siguientes:

Facha de Facha Canon

Contrato Arrandatior Bienes. Inicio _Pezo anual Incram anto anual

Jul-12  Indusirias de Alim entos Ecuateriancs 5. A, Plama industrial ¥ planta da tatamignta de agua,

[IDAMESA)

Jul-12  Indusiria Corporativae Pasquars.

Amaricana C, A {INCOPECA)

Jul-12  Empissa Pesquers Ecuatarana 5. A

{EMPESECD)

Sep-13 inversiones y Negocios Cia, Lida. ALESSA

Sep-13  Inversiones y Negocios Cla_ | 1da. ALF55A

Tonal

ubicado en el Km 12.5 Via Daule

Plania de procesamiento industrial de atin,
ubicado an Manta

Magquinarias vy equipos, ubicado en el Km 12.5 va
Daule

Galpdn No. 1 para bodsgas, ubikado en Parque
Industrial el Sauce, Lotiz. Inmaconss

Gakén No. 7 para bodspas, ubikado en Pargus
Industrisl 81 Sauce, Lotiz. Inmaconsa

Tene-13  Gafws LSS 353952 Sinincremanto anual
18ne-13 5 afos 318,728 Sm neremento snual
1-ane-13 5 afws 1,327,320 Sin neramento anual
15-sep-13 1aho 75,938  |ncram ento anual por ley

16-5ep-13 1 aho 101,304 Incremanta anual por ley

Uss  2.177.7a0
r—

Los contratos tienen la posibilidad de ser renovados automdticamente por perfodos iguales asi
mismo contemplan la posibilidad de una terminacién anticipada, sin obligacién de pago de

indemnizaciones.
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Durante el 2015, la Compafila recibié cargos de la casa matriz por US$130,581 (US$167,514,
en el 2014) por la utilizacién de maquinas llenadoras, dicho contrato de alquiler se encuentra
suscrites por Starkist Co. y la compaiia Luthi Machinery Company Inc..

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia ha side demandada por 98 ex-trabajadores (67 ex-
trabajadores en relacién de dependencia vy 31 codemandas), quienes reclaman diferencias en
remuneracionges, beneficios e indemnizaciones por US$3,058,708 (US5$2,336,502 ex-
trabajadores directos y US$722,206 codemandas). Durante el 2015, 16 demandas directas y 6
codemandas que suman en agregado US$618,166 fueron concluidos, cerradas, reconcciendo
la Compania en un monto de US$4,663. Las demandas restantes siguen su proceso en las
diferentes instancias.

En el 2015 se iniciaron 12 nuevas demandas planteadas por ex-trabajadores en relacion de
dependencia quienes reclaman diferencias en remuneraciones, beneficios e indemnizaciones
por US$707,186. A la fecha de este informe estos juicios se encuentran en primera instancia,

En opinién de la Administracion y de sus asesores legales, se estima obtener de estos juicios
un resultado favorable y que los montos a pagar resulten minimos.

Basados en los juicios mencionados en parrafos precedente, la Administracién no ha constituido
una provisiéon en los estados financieros adjuntos.

Hechos Posteriores

La Compafia ha evaluado los eventos posteriores hasta el 31 de enero de 2016, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de situacién
financiera y antes del 31 de enero de 2016, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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