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Entidad que Reporta

Galapesca S A, fue constituida en Guayaquil - Ecuador en agosto de 1999, e inició sus
Operaciones en octubre del 2000 En diciembre del 2002 Del Monte Corporation de los Estados
Unidos de América, adquirió el segmento de negocio atún a la también estadounidense H. y.

Hemz Company y a partr de entonces es el accionista mayoritario de Galapesca S A En
octubre 2008 Del Monte Corporation cedió sus acciones a Starkist Co. y Starkist Samoa Co,

ambas compañías con domicilio en Estados Unidos de América y subsidiarias de Dongwon
Group, con domicilio en Corea del Sur

Desde el año 2000 la Compañía y su relacionada, Panapesca Fishing inc, con sede en Panamá,
suscribieron con Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC y Panamanian Tuna Trading

un contrato de procesamiento de pescado por un plazo de diez años Hasta el vencimiento del
plazo del contrato de procesamiento la actividad de la Compañía consistió en: a) la prestación de
servicios de congelamiento y conservación en frío de pescado (atún) y, b) en la supervisión,
administración y asistencia técnica del proceso de producción que proporcionaba EMPESEC a
Panapesca Fishing inc., una subsidiaria de Del Monte Corporation (nota 17).

En octubre de 20%0 y con oportunidad del vencimiento del contrato de procesamiento indicado en
el párrafo anterior, la Compañía cambió su modelo de negocio y operación (servicios de
congelamiento de pescado y de supervisión y administración) por el de procesamiento de atún
para la elaboración de conservas para exportación a Starkist Co. (principalmente atún en
“pouch”), así como para otros mercados (principalmente atún en lata o lomos de atún congelado)

Para su nueva operación arrienda bienes inmuebles y muebles en las ciudades de Guayaquil y
Manta de las sociedades Industrias de Alimentos Ecuatorianos S A, (IDAMESA), Industria
Corporativa Pesquera Americana C A (INCOPECA), Pesquera del Pacífico S. A (PESPACA) y

Empresa Pesquera Ecuatoriana S A. (EMPESEC)(nota 17 y 19)

La mayor parte de la producción de atún en "pouch” que Galapesca S A. procesa en Ecuador
ingresa a los Estados Unidos de América bajo el tratamiento preferencial que el Gobierno de ese
país otorgó a Bolivia, Colombia, Ecuador y Perú, bajo la Ley de Promoción Comercial y
Erradicación de Drogas en los Andes (ATPDEA), cuyos beneficios terminaron el 31 de diciembre
del 2006 y que han sido prorrogados en cuatro ocasiones hasta el 31 de diciembre del 2010. En
Octubre 2011 el Congreso de los Estados Unidos aprobó hasta julio 2013 la renovación del
ATPDEAy conefecto retroactivo al 12 de febrero del 2011

Desde septiembre 2012 el Gobierno del Ecuador busca mover al Sistema General de
Preferencias (SGP), como parte de su estrategia ante una posible no renovación de las
preferencias arancelarias ATPDEA, a cinco productos de exportación entre ellos al atún pouch
(funda).

Las operaciones de Galapesca S. A dependen de que Starkist Co (casa matriz) bajo nuevas

condiciones continúe comprando su producción de atún o de que incursione en otros mercados.
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Bases de Preparación de los Estados Financieros

(a)

(b)

(d)

Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) en cumplimento de lo establecido en
Resolución de Superintendencia de Compañías No SC G.ICI CPAIFRS 11 03 del 15 de
marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No 419 del 4 de abril del 2011, la que

requiere la presentación de estados financieros separados a los accionistas y organismos
de control,

Para la Compañía éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad

con las NIF. La Compañía ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la
NIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera” en la preparación de estos estados financieros.

En la nota 24 a los estados financieros, se provee una explicación de los efectos que la

adopción de NIIF tuvo sobre el estado de situación financiera de apertura al 1 de enero de
2010 y sobre la posición financiera, el desempeño financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compañía al y por el año que terminó el 31 de diciembre de
2010

Bases de Medición

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de la
Compañía el 17 de Septtembre de 2012 y según las exigencias estatutarias serán
sometidosa la aprobación dela Junta de Accionistas y del Directorio de la misma

Los estados financieros han sido preparados sobrela base del principio de costo histórico

Moneda Funcional y de Presentación

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente
económico en el cual opera la Compañía es el mercado nacional

En consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 están
presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la

Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimados y Juicios

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de actrvos,

pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales

estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las

estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado.

En particular, ta información sobre juicios criticos en la aplicación de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos establecidos en los estados financieros se describe en
las siguientes notas

+ Nota 7 — Instrumentosfinancieros
+ Nota 12 - Propiedad, planta y equipos

+ Nota 14 - Impuestos
+ Nota 16- Provisiones para pensiones de jubilación patronal e indemnizaciones por

desahucio.

Políticas Significativas de Contabilidad

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los períodos presentados en estos estados financieros y en la preparación del estado de
situación financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propósitos de transición a las NIIF, a
menos que otro criterio sea indicado

(a)

(b)

Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se

clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la
Compañía, y comonocorrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derwados

La Compañía reconoce tnicialmente las cuentas por cobrar y depósitos en la fecha en que
se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales

del documento.

La Compañia procedea la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuandotransfiere los derechosa recibir

los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participación enlos activos financieros transferidos que sea

creadao retenida por la Compañía se reconoce comoun activo o pasivo separado

(Continúa)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado desituación financiera cuando, y sólo cuando,la Compañía cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente

La Compañía tiene los siguientes activos financieros no derivados. efectivo y equivalentes
de efectivo y cuentas por cobrar

¿ Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo

disponible en caja y bancos y depósitos a la vista con vencimientos originales de tres
meses o menos, desde la fecha de adquisición que están sujetos a riesgos

insignificantes de cambios en su valor razonable y son usados por la Compañía enla
gestión de sus compromisos a corto plazo

úú Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocenal valor
razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro

Las partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales, entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar

Pasivos Financieros no Derivados
 

Inicialmente,la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que

se originan Todos tos otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
dela transacción en la que la Compañía se hace parte de las disposiciones contractuales
del documento La Compañía procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el

estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente

La Compañía tiene los siguientes pasivos financieros no derivados cuentas por pagar
comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados por pagas.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo de transacción directamente atribuble. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pastosfinancieros se valorizan al costo amortizado usando el método deinterés efectivo,

(Continúa)
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Capital Social

Las acciones ordinarias, nominativas e indwisibles son clasificadas como patrimonio. Los
costos Incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones comunes y a
opciones de acciones son reconocidas como una deducción del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario

Inventarios

Los inventarios se presentan al menorentre su valor en libros y el valor neto de realización.

El costo delos inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en tránsito de los inventarios que se llevan al costo específico, e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, Jos costos de producción o
conversión y otros incurridos para llevar el inventano a su localización y condición actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso,los costos incluyen

Una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menoslos costos de terminación y los gastos estimados para completar la venta. El costo
de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dañados, o

se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos comolos citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja

de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el
ejercicio en que ocurre la pérdida

Propiedad, Planta y Equipos

h Reconocimiento y Medición

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro La propiedad, planta y equipos se
reconocen comoactivo sí es probable que se deriven de ellos beneficios económicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manerafiable

La propiedad, planta y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido que
representa su vafor razonable, el mismo que fue determinado por la Administración
de su casa matriz Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de

una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su
capacidad productiva se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera

fiable Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta
y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren,

(Continúa)
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Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Útiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados Integrales cuando se reatizan o
se conocen

Ue Depreciación

La depreciación de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por
el costo, menos su valor residual. La depreciación es reconocida en resultados con

base en el método de línea recta, considerando la vida útil establecida para cada
componente de la propiedad, planta y equipos, en función de un análisis técnico
efectuado por técnicos de la Casa Matriz. Los terrenos no se deprecian

Los activos depreciables adquiridos mediante contratos de arrendamientofinanciero

se registran como propiedad, planta y equipos y se deprecian en función de la vida
útil estimada de esos activos

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desdela fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de
ser usado

Las vidas útiles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes.

Entre

Edificios y mejoras
en propiedades arrendadas 1 y 41 años

Maquinarias y equipos 3 a 26 años
Equipos de computación 3a7 años
Vehículos 5 a 10 años
Otros 3a10

Los métodos de depreciación, vidas úbles son revisados en cada ejercicio y se

ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

la clasificación del arrendamiento de actvos depende si la Compañía asume
sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

(Continúa)
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En el reconocimiento inicial de un arrendamiento queclasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
mínimos del arrendamiento. Después del reconocimientoinicial, el activo es contabilizado
de acuerdo con la política contable apticableal tipo de activo

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de línea recta durante el periodo de
arrendamiento. La Compañía no mantiene activos en arrendamiento financiero

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de
presentación de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un

evento de pérdida después del reconocimiento inicial del actwo, con efectos

negativos en tosflujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir et
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor

adeudado a la Compañía en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar
la reestructuración, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, o la
desaparición de un mercado activo para una inversión,

La Compañía considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
específico La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor
estimación de la gerencia sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por este

concepto

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situación
financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para

determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las

valoraciones actuales del mercado sobreel valor del dinero en el tiempo y los riesgos

(Continúa)
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específicos que puedetenerel activo, Para propósitos de evaluación del detenoro,
los activos son agrupados juntos en un pequeño grupo de activos llamados “unidad

generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
Uso continuo, los que son independientesde losflujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectvo sobrepasa su valor recuperable Las pérdidas por

deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situación financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable Cuando se revierte una

pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habría sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones, si no se hubiese

reconocido una pérdida por deterioro

(9) Beneficios a Empleados

L Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Provisiones para Jubilación Patronal e
Indemnizaciones por Desahucio

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios dejubilación
patronal está definida por el Código del Trabajo de la República del Ecuador que
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal

a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25
años en una misma compañia, el que califica como un plan de beneficios definidos
sin asignación de fondos separados

Ademásdicho Código del Trabajo establece que cuandola relación laboral termine,
el empleador deberá pagar una indemnización por desahucio calculada en baseal
número de años deservicio,

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio porjubilación
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado y considerando
un tiempo de servicio de 20 años para los trabajadores y de 25 años para los

ejecutivos La Compañia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o

pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

(Continúa)
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La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos
beneficios Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compañía, utilizando información financiera pública. Estos supuestos incluyen una

tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencias
futura, entre otros

E! importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se
presenta en el rubro provisiones de jubilación patronal e indemnizaciones por
desahucio del estado de situación financiera

Cuando tenga lugar reducciones o hquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos
Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en
el valor presente de las cbligaciones por beneficios definidos contraídos por la
entidad; cualesquiera ganancia y pérdida actuariales y costos de servicios pasado
que no hubieran sido previamente reconocidas.

" Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el

empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el

pasado y la obligación puede ser estimada con fiabilidad Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera

remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y
participación de los trabajadoresen las utilidades de la Compañía

a Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compañía se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrás, a un plan formal detallado para dar por terminada la relación contractual con
los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos,litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado

de situación financiera cuando existe una obligación legal o implicita resultante de eventos

pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligación y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisión
corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera, del

desembolso necesario para cancelar la obligación presente, tomando en consideración los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoración de éstas,

(Continúa)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada porla
ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
económicos sea remota

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes

Reconocuniento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o porrecibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor

agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva queel riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de ta consideración
adeudada, de los costos asociados o porla posible devolución de los bienes negociados.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
económicos futuros

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corrente y el impuesto
diferdo El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que serelacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del año, lo cual es determinado

de conformidad con lo provisto en la Ley de Régimen Tributario Interno vigente a la fecha
de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años anteriores.

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias No se reconoce impuesto a la renta diferido por las

diferencias temporales que surgen en el reconocimientoinicial de un activo o pasivo en una
transacción que no es una combinación de negocios, y que noafectala utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de revertir de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la

renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por Impuesto difendo son compensadossi existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la mismaautoridad tributaria

(Continúa)
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Un acto por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
períodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados,
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), Normas internacionales

de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CININF) nuevas y revisadas han sido

emitidas con fecha de aplicación para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero

de 2011 y no hansido aplicadas anticipadamente en la preparación de los estados financieros.

Efectiva a

Norma Asunto partir de

NIC 12 (enmienda) Impuetodiferido - recuperación de activos 1 de enero del 2012

relevantes

NIC 1 (enmienda) Presentación de estados financieros 1 dejulio del 2012

NIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013

NIF 12 Información a revelar sobre participaciones 1 de enero del 2013

en otras entidades

NIF 13 Medición del valor razonable 1 de enero del 2013

NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013

NIC 27 (2011) Estadosfinancieros separados 1 de enero del 2013

NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013

conjuntos

NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Administración de la Compañía, estma que la adopción de normas, enmiendas e

interpretaciones, antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros

de la Compañía

Determinación de Valores Razonables

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determinen los valores

razonables de los activos y pasivos financieros. Se han determinadolos valores razonables para

propósito de valorización y/o revelación sobre la base delos siguientes métodos,

(Continúa)
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Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los supuestos efectuados en la
determinación de los valores razonables en las notas específicas referidas a ese activo o pasivo.

(a)

(b)

tc)

(a)

Cugntas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar es estimado sobre la base de recuperación
efectiva descontando las provistones para cuentas de dudosa recuperación.

Inventarios

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base de venta

estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar la venta
y el margen deutilidad basado en el esfuerzo

Propiedad, Planta y Equipos

El valor razonable de la propiedad, planta y equipos reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por la Administración de su casa matriz en base a un

avalúo de un perito independiente contratado, dicho valor se basa en los enfoques de
mercado y de costo usando los precios de mercado para activos similares, cuando es

disponible dicho precio, o el costo de reposición si un precio de mercado no estaba
disponible Este valor razonablees el precio por el cual un activo podría intercambiarse a la

fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una
transacción en conidiciones de independencia mutua

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propósitos de revelación, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situación financiera.

Administración de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a tos siguientes riesgos

relacionados con el uso de instrumentos financieros:

(a)

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Rtesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Admmistración de Riesgos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración
de riesgos, así como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de

riesgos de la Compañía

(Continúa)
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Las políticas de administración de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar limites y controles de

riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites Se
revisan regularmente las paliticas y los sistemas de administración de riesgo de la
Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus

actividades, La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los

empleados entiendan sus roles y obligaciones

  

La administración momtorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de
administración de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un
chente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
características individuales de cada cliente Excluyendo a las compañias relacionadas que
representan aproximadamente el 82% en el 2011 (98% en el 2010) de los ingresos dela
Compañía, no existen clientes que individualmente representen concentraciones de crédito
importantes. Desde un punto de vista geográfico o demográfico no existe concentración de
riesgo de crédito.

La Administración ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito La revisión de ta Compañía incluye calificaciones externas, Cuando están
disponibles. Se establecen límites de crédito para cada cliente, los que representan el
monto abierto máximo que no requiere de aprobaciones adicionales, estos límites se

revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su límite de crédito. Los cientes
que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañía sólo pueden
efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantías adecuadas.

Cuando es requerida la Compañía establece una provisión para deterioro de valor que
representa su estimación de las pérdidas incurridas en relación con las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provisión se determina en base a una
evaluación específica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La
Administración considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que
aún no se hubieran identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos
pocosignificativos,

(Continúa)
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Administración para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurnr
en pérdidas inaceptables o arriesgarla reputación de ta Compañía

La Compañía depende de las transferencias de su casa matriz y de los depósitos de
clientes como su fuente primaria de fondos. La Administración dispone de información que
le permite monitorear los requerimientos de flujo de efectivo, por lo general la Compañía
tene como objeto contar con los recursos necesarios para solventar los gastos

operacionales en forma semanal cuando son requeridos, A la fecha de emisión de este
informe no se han detectado situaciones que a criterto de la Administración puedan ser
consideradas comoriesgo deliquidez, los mismos que a su vez dependendelos riesgos de
liquidez de su casa matriz, que administra centralizadamenteelflujo

Riesgo de Mercado

La exposición de la Compañía al nesgo de mercado se presenta por tos cambios en las

tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compañía o el
valor de los activos financieros que mantienen. El objetivo en la administración del riesgo
de mercado es admnnistrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros
razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad.

La Administración considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro

previsible, no tendrían un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compañía.

Riesgo Operacional

El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasasde interés, afecten los ingresos del Grupo o el valor

de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del nesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros
razonables y al mismo tiempo optimizarta rentabilidad. La Administración considera que la
situación del mercado del Grupo está sujeta a un normal abastecimiento por parte de las
fábricas y entregaa los clientes.

(Continúa)
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Instrumentos Financieros Información Cuantitativa

Riesgo de Crédito

Exposición at riesgo de crédito

La exposición máxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha del estado de
situación financiera es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero

2041 2010 de 2010

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 1,340,639 2,248,794 106,464

Cuentas por cobrar comerciales 5,560,210 - -

Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas 1,302,181 21,012 6,886,681

Otras cuentas por cobrar 3,093,538 2,912,240 38,698

Otros actos 111,451 140,927 -

US$ 11,408,019 5,322,973 7,031,843

La concentración de las operaciones es como se indica a continuación:

 

2011 2010

Chente US$ Clientes US$

Cltentes con resgo supenora

US$100,000 11 5,464,932
Clientes con riesgo igual o menor a

US$100,000 1 95,278
 

12 5,560,210 - -

Un resumen de los saldos vencidos de la cuentas por cobrar comerciales como porcentaje de
morosidadde tos saldos vencidos a 31 días y más:

-21-



GALAPESCAS. A
(Subsidiaria de Starkist Co.)

Notasa los Estados Financieros

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

 

 

 

 

2011
% de

morosidad
31 a 60 Totat Saldo de 31 y más

0230 dias días vencido capital dias

Enlatado US$ - - - 3,994,120 0%
Lomos - 183,681 183,681 1,566 090 11 73%

US$ - 183,681 183,681 5,560,210 3 30%

2010
% de

morosidad
Ma60 Total Saldo de 31 y más

Da 30 dias días vencido capital dias

Enlatado us$ - - - - 0 00%
Lomos - - - - 0 00%

US$ - - z - 0 00%
 

Riesgo de Liquidez

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados

Valor 6 meses o
contable menos

31 de diciembre de 2011
Cuentas por pagar comerciales US$ 5,762,711 5,762,711

Cuentas por pagar entidades relacionadas 38,753,557 38,753,557

Impuestoa la renta por pagar 1,352,269 1,352,269

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 3,658,800 3,658,800

  

31 de diciembre de 2010*

 

Cuentas por pagar comerciales US$ 11,608,474 11,608,474

Cuentas por pagar entidades relacionadas 13,714,377 13,714,377

Impuestoa la renta por pagar 163,524 163,524

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 1,204,892 1,204,892

US$ 26,691,267

1 de enero de 2010:

Cuentas por pagar comerciales US$ 177,607 177,607

Cuentas por pagar entidades relacionadas 128,896 128,896

Impuestoa la renta por pagar 245,680 245,680

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 256,955 256,955

US$ 809,138 809,138

(Continúa)
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Adrministración de Capital

La política de la Compañía consiste en mantener un nivel de capital que le permita

conservar la confianza de su accionista, los acreedores y el mercado y sustentar el
desarrollo futuro del negocio El capital se compone del capital social, reserva legal y los
resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NUF, las

mismas que de acuerdo a disposiciones vigentes no están disponibles para distribución a
los accionistas. La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de
inversiones de capital y en función de elto determinael nivel de utilidades que se reinvierte
anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La decisión de
reinversión también se basa en los incentivostributarios que recibe la Compañía. No hubo
cambios en et enfoque de la Compañía para la administración de capital durante el año

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del estado de
situación financiera era el siguiente,

31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 de 2010

Total pasivos US$ 52,401,777 28,926,746 1,596,365
Menos efectivo y equivalente

de efectivo 1,340,639 2,248,794 106,464

Deuda neta US$ 51,061,138 26,677,952 1,489,901
a

Total patrimonio US$ 13,927,257 10,835,639 12,721,007

Indice deuda-patrimonio
ajustado 367 2.46 0,12

Al 31 de diciembre de 2011, el total de la deuda incluye US$38,753,557 (US$13,714,377 en el
2010) de cuentas por pagar con entidades relacionadas (nota 17)

(8) Efectivo y Equivalente de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente;

 

1 de enero
2011 2010 de 2010

Efectivo en caja US$ 7,450 7,250 -

Bancos locales 1,333,189 2,241,544 106,464

US$ 1,340,639 2,248,794 106,464
PP

(Continúa)
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(9) Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero
de 2010es el siguiente”

31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010

Enlatado US$ 3,994,120 - -
Lomos 1,566,090 - 7

US$ 5,560,210 - -

(10) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es
el siguiente

31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010
Impuestoal valor agregado - credito
tnbutano US$ 2,557,377 745,666 -

Venta de desperdicios 425,703 258,820 -

Anticipos a proveedores 74,118 1,757,342 -

Anticipos a funcionanos y empleados 4,873 9,782 1,276

Otras 31,407 140,830 37,422

US$ 3,093,538 2,912,240 38,698

El saldo de impuesto al valor agregado — crédito tributario corresponde al impuesto pagado por

ese concepto en la adquisición de activos fijos, materiales, repuestos, suministros, insumos y
servicios utilizados en los productos terminados que la Compañía exporta. Tafes valores son
susceptibles a devolución, previa presentación por parte de la Compañía de la correspondiente
solicitud de devolución ante el Servicio de Rentas Intemas

Anticipos a proveedores al 31 de diciembre de 2010 incluye un préstamo sin interés a un
proveedor de materia prima por US$1, 400,000 con vencimiento en diciembre 2010 el mismo que
fue renovado y cancelado durante el 2011

(Continúa)
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Inventarios

Un detalle de inventarios es el siguiente

 

31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 de 2010

Productos terminados US$ 12,545,598 6,793,915 -
Producto sermielaborado 16,933,379 8,130,711 -

Matera prima y matenales 18,657,445 11,368,909 -
Repuestos 1,466,389 1,492,112 -

Total 49,602,811 27,785,647 -
Prowsión por obsolecencia (3,537,698) (1,220,000) -

US$ 46,065,113 26,565,647 -
—A

La Compañía registró con cargo a resultados una provisión de US$2,317,698 (US$1,220,000 en

2010) para inventarios de productos terminados US$721,808, semielaborados US$1,430,025 y
materiales US$165,865 porefectos de deterioro y obsolescencia

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 esel
siguiente
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(13) Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero
de 2010 es el siguiente

31 de diciembre de

2011 2010

Proveedores

Locales US$ 5,441,046 1,537,212
Del extenor 321,665 10,071,262

US$ 5,762,711 11,608,474

1 de enero

de 2010

177,607

177,507

La Compañía adquiere materia prima (pescado) a compañias locales y del exterior para las
cuales se efectúa la entrega de un anticipo y el saldo por pagar es de hasta 45 días, así como
tambien insumos refacionados al procesamiento de atún en pouch, latas y lonjas de atún
precocidas

(14) Impuestos

(a) Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta consiste de'

Años terminadosel
31 de diciembre de

2011
Impuesto la renta corriente estimado US$ 1,604,326

Impuestoa la renta diferndo (635,454)

US$ 968,872

(b) Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta Corriente

2010

303,484

(331,702)
(28,218)

La siguiente es la conciliación entre et gasto de impuesto a la renta y aquel queresultaría de

aplicar la tasa corporativa de Impuesto a ta renta del 24% en el 2011 (25% en el 2010) a la
utilidad antes de impuestoa la renta:
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Años terminados al

31 de diciembre de

2011 2010

Impuesto que resultaría de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta US$ 600,168 303,484

Impuesto sobre gastos no deducibles 1,072,763 -

Beneficio tnbutano por pago a trabajadores
discapacitados e incremento de trabajadores (68,605) .

Impuesto la renta con base a utilidad

gravable US$ 1,604,326 303,484

Impuestoa la renta, estimado us$ 1,604,326 303,484
Cambios en diferencias temporales

reconocidas (635,454) (831,702)

Gasto estimado de impuesto a la renta US$ 968,872 (28,218)

Tasa impositiva efectiva 26% NA

(c) Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movinuento del impuesto a la renta por pagar y de los anticiposy retenciones
en la fuente del impuestoa la renta en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y
2010 esel siguiente:

Años terminadosal
31 de diciembre de

2011 2010

Saldos al inicio del año US$ 163,524 245,680

Pago de impuesto (163,524) (245,680)

Impuestoa la renta det año 1,604,326 303,484

Anticipos de impuestoa la renta del año (233,159) (136,965)

Retenciones (18,898) (2,995)

Saldosal final del año US$ 1,352,269 163,524a

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto a
la renta o sus anticipos de los tres periodos fiscales posteriores al 2011 o puede ser
recuperado previa notificación o presentación dela solicitud respectiva.

(Continúa)
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Mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre
de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, tas mencionadas normas son ratificadas y

ampliadas En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas
mediante Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del
25 de abril de 2008 y reformada por las Resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el

Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el

Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a los cinco
millones de dólares (US$5,000,000) deberán presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia Complementariamente la mencionada Resolución No NAC-DGER2008-0464
establece que la Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá
solicitar (mediante requerimientos de información) a los contribuyentes que realicen
Operaciones con partes relacionadasal interior del país o en el extenor, la presentación de la
información conducente a determinarsi en dichas operaciones se aplicó el principio de plena
competencia, de conformidadconla ley

La Administración de la Compañía, se encuentra elaborando el estudio de precios de

transferencias del año 2011, sin embargo, con base al anáfisis efectuado, estima que no

surgirán ajustes importantes al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los
estadosfinancieros

impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente.

 

31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 de 2010

Activo:

Inventarios US$ 778,293 268,400 -
Provsiones para pensiones de jubila-

ción patronal e indemnizaciones

por desahucio 454,516 558,870 -

Otros - - -
Impuesto diferido activo 1,232,809 -

Pasivo:
Propiedad, planta y equipos 601,312 723,924 787,226

Impuesto diferido pasivo 601,312 723,924 787,226

Impuestodiferido activo (pasivo), neto US$ 631,497 103,346 (787,226)
PP

(Continúa)
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El movimiento de las diferencias temporales durante Jos años que terminaron el 31 de

diciembre de 2011 y 2010 tue reconocido en el estado de resuttados integrales y es el

 

 

 

 

 

siguiente

Reconocido Reconocido Reconocido. Reconocido
Saldo al enresultados enoros  Saldoal31 enresullados enotos Saldoal3%
1deenero benéñcio resultados dedicembre beneficio resultados de diciembre
de 2010 (gasto) integrales: de 2010 (gasto) integrales de 20114

ACUVO:

Inventarios us$ 268,400 - 268,400 509893 - 778,293
Proustones para pensiones
de jubilacion patronal de
indemnizaciones por

desahucio - - 558,870 558,870 2,949 (107,303) 454,518

Impuesto diferido acivo
total US$ - 208.400 558870 827270 512842 (107303) 1232809

Pasto
Propiedad,planta yequipos US$ 787,226 (63,302) - 723,824 (122612) - 501312

Impuesto diferido pasivo 787,226 (63,302) - 723,924 (122612) $01,312

Impuesto diferido activo
(pasiva) neto US$ (787,226) 331702 558,870 +03 346 635454 (107,303) 631,497
 

(15) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

E! siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010

Nómina y beneficios sociales por

pagar US$ 762,427 602,724 36,905
Participación de los trabajadores

enlas utilidades 441,300 214,224 193,476

Retenciones de impuesto 594,504 261,281 21,226

Anticipos de chentes 1,008,500 - -

Otros 252,069 126,863 5,348

US$ 3,658,800 1,204,892 256,955

E! saldo de la cuenta anticipos de clientes representan fondos recibidos para asegurar la
producción y/o despacho correspondientes a productos terminados. Dicho saldo al 31 de
diciembre de 2011 incluye US$1,504,840 correspondiente a dos clientes por una negociación
efectuada en septiembre de 2011 por un total de 3,490,682 kilos, de los cuales se han

despachado 812,376 kilos, debido a solicitud del ciente de suspender los despachos

La Compañía se encuentra en negociaciones con su chiente para llegar a un arreglo satisfactorio
para las partes.

(Continúa)
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Participación a Trabajadores

De acuerdocon las leyeslaborales, la Compañía debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de

la utilidad antes de impuesto a la renta La Compañia ha estimado el gasto de participación de
los trabajadores en las utilidades en US$441,300 (US$ 214,224 en 2010). El gasto es reconocido

enlas siguientes partidas del estado del resultado integral:

Años terminadosal
31 de diciembre de

2011 2010

Costo de ventas US$ 392,673 190,140

Gastos de administración y ventas 48,627 24,084

US$ 441,300 214,224

Provisiones para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento del valor presente de las provisiones para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
es el siguiente:

Indemruza-
Jubilación ción por

patronal desahucio Total

Valor presente de obligaciones por bene-

ficios definidos al 1 de enero del 2010 US$ - - -

Costo por servicios actuales 1,566,537 668,942 2,235,479

Valor presente de obligaciones por benefi-

cios definidos al 31 de diciembre del 2010 1,566,537 668,942 2,235,479

Costo por serucios actuales 534,552 (7,306) 527,246

Costofinanciero del periodo 27,885 2,262 30,147

Costo financtero del periodo antenor 57,274 24,294 81,568

Pérdida (ganancia) actuarial - -

Total en resultados 619,711 19,250 638,961

Valor presente de obligaciones por beneñ-

cios definidos al 31 de diciembre del 2011 US$ 2,186,248 688,192 2,874,440
A

(Continda)
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Según se indica en la nota 3(g), todos aquellos empleados que cumpheren 25 años de servicio
para una misma compañía tienen derecho a jubilación patronal. La Compañía acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes.
Según se indica en los estudios actuariates, el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito

Unitario Proyectado”, con este método, la Compañía atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagaren el futuro a los servicios prestados en el periodo comente, Las obligaciones se
miden según sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos años después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el

importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legates no establecen la

obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con dicha obligación

La Compañía para efectuar sus nuevas operaciones de procesamiento de pescado, en octubre
del 2010 asumióla fuerza laboral de una compañíarelacionada según se menciona enla nota 1

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la

pensión vitalicia mensual de US$20ss el trabajador es beneficiario de la jubilación del lESS y de

US$30 s: sólo tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años minimo de servicio sin edad
mínima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación

patronal al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de enero de 2010 es comosigue:

31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 de 2010

Trabajadores activos con derecho

adquirido a la parte proporcional del

beneficio de jubilación patrona! en

caso de despido (tiempo se servicio

igual o más 20 años y menor de 25

años) US$ 224,996 - -
Trabajadores activos con tiempo de

semcio entre 10 años y menos de

 

20 años de senicio 1,374,700 1,325,241 -
Trabajadores activos con menos de

10 años de servicio 586,552 241,296 -

US$ 1,566,537 -AAA ———

(Continúa)
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Suposiciones actuariales

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligación proyectada al 31 de
diciembre de 2011, 2010 fueron las siguientes"

2011 2010

Tasa de conmutación actuanal 4% 4%

Tasa de incremento salanal 77% 4%PPo

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee sobre
las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación, Los cambios en las tasas o

supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

(17) Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

(a) Transacciones con Entidades Relacionadas

El stguiente es un resumendelas principales transacciones con entidades relacionadas en
los años que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Años terminados el

31 de diciembre de

2011 2010
Panapesca Fishing Inc *

Serucios derefrigeración US$ - 1,142,786

Honorarios por asistencia tecnica y administración - 289,410

Reembolso de gastos - 5,788,199

Starkist

Ventas de productos terminados 103,981,979 7,182,801

Compras de materias primas y sumintstros 4,480,052 3,075,928

Dongwon System Corporation

Compras de materiales 640,318 619,735

Empresa Pesquera Ecuatonana S A. EMPESEC

Compras de repuestos - 1,572,905

Compra de productos terminados y semi-elaborados - 7,282,305

Compra de materias primas y materiales 3,300,592 2,247,423

Gastos por arrendamiento 2,667,613 555,753

I¡DAMESA, INCOPECA y PESPACA

Gastos de arrendamiento 882,387 183,830

(Continúa)
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Comose indica en la nota 1, desde el año 2000 hasta octubre 14 del 2010, la Compañía
prestaba servicios de congelamiento y conservación en frio de pescado (atún), así como de
supervisión, administración y asistencia técnica del proceso de producción que Empresa
Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC prestaba a Panapesca Fishing Inc La tarifa
promedio mensual por servicios de refrigeración para el año 2010 fue de US$55 por
tonelada corta de atún congelado por mes El honorario por el servicio de supervisión y
administración fue del 5% del total de los costos y gastos que ésta incurria por el manejo de
los mismos.

Desde octubre 15, 2010, la Compañía vende productos terminados para exportación a
Starkist Co. y adquiere materias primas también a Starkist a precios de mercado

La Compañía para su operación arrienda las instalaciones industriales y equipos en las
ciudades de Guayaquil y Manta a Empresa Pesquera Ecuatoriana S.A. (EMPESEC)y sus
relacionadas Industrias de Alimentos Ecuatorianos S A (IDAMESA), Industria Corporativa
Pesquera Americana C. A. (INCOPECA) y Pesquera del Pacífico S.A. (PESPACA), véase
nota 1

Saldos con Entidades Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 los siguientes son los saldos con
accionista y compañíasrelacionadas,los que resultan principalmente delas transacciones
antes indicadas

31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 de 2010

Cuentas por cobrar

Dongwon Group US$ 41,938 - -

Panapesca Fishing Inc, 1,260,243 21,012 6,886,681

US$ 1,302,181 21,012 6,886,681
eo,0

Cuentas por pagar:

Dongwon Group US$ - 483,712 -

Starkist Co 28,762,786 3,918,278 57,956

Starkist Samoa 9,990,771 2,658,179 70,352
Empresa Pesquera Ecuatoriana S.A.

(EMPESEC) -. 6,654,208 588

US$ 38,753,557 13,714,377 128,896

Los saldos con compañías relacionadas no tienen vencimiento establecido y no tienen
costo financiero

(Continúa)
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(c) Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los años 2011 y 2010,las compensacionesrecibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por concepto de sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de
beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuación:

Años terminados el
31 de diciembre de
2011 2010

Sueldos US$ 951,586 1,255,807

Bonos 125,131 294,513
Beneficios a corto plazo 200,325 229,618

Beneficios a largo plazo 68,383 38,561

US$ 1,345,425 1,313,499
o

Esta información corresponde a 21 funcionarios (23 en 2010) de primer y segundo nivel en
la escala organizacional de la empresa

La Compañía reconoce a varios de sus principales ejecutivos una bonificación especial
imputable de impuestos en función de cumplimiento de objetivos y metas del ejercicio y
parámetros establecidos por la casa matriz

Restricciones

Capital Social

El capital acciones de la Compañía al 31 de diciembre de 2011 y 2010 consiste de 8,597,526
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y
pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas
transfieran a reserva legal por lo menosel 10% dela utilidad anual, hasta igualar por lo menos, el
50% del capital social de la compañia Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el
caso de tiquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones

Otros Resultados Integrales Acumulados

En esta cuenta se presenta el registro de la provisión para jubilación patronal y desahucio
establecida al 31 de diciembre de 2010 y su evolución hasta el 31 de diciembre de 2011 Su
saldo es amortizado en línea recta en un periodo de 60 meses El movimiento de esta cuenta ha
sido comosigue:
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31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 de 2010

Saldo al inicio del periodo US$ (1,676,609) - -
Jubilación patronal y desahucio - (2,235,479) -

Impuestoa la renta difendo (107,303) 558,870 -

Amortización 447,096 - -
Saldoal final del penodo US$ (1,336,816) (1,676,609) -

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NIF

La Superintendencia de Compañias del Ecuador, mediante Resolución SC G ICI,CPAIFRS

11 007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre
del 2011, determinó quelos ajustes provenientes de la adopción por primera vez delas “NIF” y
que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, y que generaron un saldo deudor, podrá ser absorbido por los resultados
acumuladosy tos del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.

Compromisos

a) Bienes muebles e inmuebles

Al 31 de diciembre del 2011 la Compañía mantiene suscritos Jos siguientes contratos de
arrendamiento.

31 de diciembre de

Arrendador Bienes 2011 2010

ladustnas de Alimentos Ecuatananos S A Planta Industrial y Planta de

(IDAMESA) tratamiento de agua US$ 302,977 79,787

Industna Corporativa Pesquera Americana C A Planta de procesamiento

(INCOPECA) industnal de atun 344,848 71,483

Empresa Pesquera Ecuatonana S A(EMPESEC)  Maquinanas y equipos 2,667,613 555,753

Planta Industrial en la Ciudad

Pesquera del Pacifico C A (PESPACA) de Manta 154 562 32,200

Total 739,223

 

Los contratos tienen vigencia desde el 15 de octubre de 2010 hasta el 31 de diciembre de

2012 (26 mesesy 16 días) A partir del 19 de julio de 2012 la Compañía suscribió nuevos
contratos de arrendamiento de bienes muebles e inmuebles ubicados en la ciudad de
Guayaquil con las empresas industrias de Alimentos Ecuatorianos S A. (IDAMESA),; Industria

Corporativa Pesquera Americana C. A. (INCOPECA) y Empresa Pesquera Ecuatoriana S A
(EMPESEC)porun plazo de cinco años a partir del 1 de enero de 2013

(Continúa)

-36 -



(20)

GALAPESCA $.A.
(Subsidíaria de Starkist Co )

Notasa los Estados Financieros

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Los pagos mínimos futuros de los contratos de arriendo antes indicados es como sigue

Año

2012 US$

2013

2014

2015

2016

2017

b) Otros compromisos

Total

3,550,000
2,000,000

2,000,000
2,000,000
2,000,000
2,000,000

En 2011 la Compañía recibió cargos de casa matriz por arrendamiento de maquinas

llenadoras utilizadas por la Compañía bajo contratos suscritos por Starkist con la compañía
Luihi Machinery Company Inc. El gasto de arriendo al 31 de diciembre de 2011 ascendió a
US$293,951 Los pagos minimosfuturos ascienden a US$203,000 en 2012.

Durante el 2011 la Compañía suscribió contratos de arrendamiento de bodegas para
almacenaje de inventarios, el gasto de arriendo al 31 de diciembre de 2011 ascendió a
US$396,000 Los pagos mínimosfuturos ascienden a US$396,000 en 2012 y US$16,000 en
2013

Gastos de Administración y Ventas

El detalle de los gastos de ventas y administración causadosesel siguiente:

Sueldos y beneficios
Gastos de almacenamiento

Gastos de aduanas/puerto

Comisiones

Gastos de Viaje

Comunicaciones

Flete

Suministros y matenales
Serucios básicos

Cuotas y suscripciones

Honorarios
Otros beneficios - empleados
Vigilancia
Certificados y permisos de exportación
Combustibles

Otros gastos
Participación de trabajadores
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Años terminadosel

31 de diciembre de

2011

1,559,763

459,964

48,627

3,081,947

2010

484,448

7,542

17,328

27,625

5,183

11,467

809

11,759

100,489

14,823

2,451

4,098

38,980

24,084

751,086

(Continúa)
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(21) Gastos de Personal

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluido en tos rubros
de costos de ventas, gastos de admimstración y ventas por los años terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 se resumen a continuación,

Años terminados el
31 de diciembre de

2041 2010

Sueldos y salanos US$ 10,483,640 2,589,401

Beneficios sociales 3,714,368 708,687
Otros Beneficios empleados 1,753,120 134,714

Participación de los trabajadores en

tas utilidades 441,300 214,224

US$ 16,392,428 3,647,026

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compañía emplea 1,933 (213 administrativos) y 2,117 (238
administrativos) trabajadores respectivamente.

(22) Otros Ingresos (Gastos), Neto

El detalle de los otros ingresos y gastos es el siguiente

Años terminadosel
31 de diciembre de

2011 2010

Ventas de desperdicios de producción US$ 1,667,904 239,797

Honorarios por asistencia técnica - 289,410
Ingresos netos por servcio derefrigeración - 147,023

Otros (reembolsos, ventas al personal, etc.) 503,111 11,909

US$ 2,171,015 688,139

(23) Contingencias

A la fecha de emision de este informe, la Compañía ha sido demandada o codemandada por

aproximadamente 40 extrabajadores que reclaman diferencias en remuneraciones, beneficios e
indemnizaciones por aproximadamente US$323,000. La administracion de la compania con base

al criterio de sus asesores legales, considera que se obtendran resultados favorables y por
consiguiente no se han registrado provisiones para este contingente.

Las dectaraciones tributarias de la Compañía por los años 2009, 2010 y 2011 se encuentran
abiertas a revisión de las autoridadestributarias

(Continúa)
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Explicación de Efectos de la Transición a las NIF

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compañía
preparados bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). En la preparación del
estado de situación financiera de apertura bajo NiIF, la Compañía ha ajustado los montos
reportados previamente enlos estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC)

Una explicación de cómota transición de NEC a NIIF han afectado la situación financiera, el
desempeño financiero y losflujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que se
acompañan"

(a) Estados de Situación Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre de 2010

Enla preparación de los estados desituación financiera de apertura (1 de enero de 2010), y
comparativo (31 de diciembre de 2010) la Compañía ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados
de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC)

Los principales efectos de la adopción sobre los estados de situación financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuación.

-39-



Ac
ti
vo
s

Ac
tw
os
co
me
nt
es

Ef
ec
ti
vo

y
eq
ur
al
en
te

de
ef

ec
ti

vo
Cu
en
ta
s
po
rc

ob
ra
rc

om
er
ci
al
es

Cu
en
ta
s

por
co

br
ar
a

en
ti
da
de
s
re
la
ci
on
ad
as

Ot
ra
s
cu
en
ta
s
po
rc

ob
ra
r

In
ve
nt
an
os

Ga
st
os

pa
ga
do
s
po
ra

nt
ic
ip
ad
o

To
ta
l
ac
ti
vo
sc

on
ie
nt
es

Ac
to
s

no
co
me
nt
es

Pr
op
ie
da
d

pla
nta

ye
qu
ip
os
,

ne
to

Im
pu

es
to

di
en
do

Ot
ro

s a
ctr

vos
.

Tot
ala

ct
iv
os

no
co
me
nt
es

To
ta

l
ac
ti
vo
s

Pa
sw

os
y
Pa
tr
im
on
io

Ne
to

Pa
sw
os

co
rr
ie
nt
es

Cu
en
ta
s
po
rp

ag
ar

co
me
rc
ia
le
s

Cu
en
ta
s
po
rp

ag
ar

a
en
tr
da
de
s
re
la
ci
on
ad
as

Im
pu

es
to

a
la

re
nt
a
po
rp

ag
ar

Ot
ra
sc

ue
rt
as
y

ga
st
os

ac
um
ul
ad
os

po
rp

ag
ar

To
ta
l
pa
si
vo
sc

om
en
te
s

Pa
si
vo
sn
o

co
rr
ie
nt
es

Pr
ov
is
io
ne
s

pa
ra

pe
ns
io
ne
s

de
ju

bi
la

ci
ón

pa
tr

on
al
e

md
em
ni
za
ci
on
es
po
r

de
sa
hu
ci
o

Im
pu

es
to

di
fe
nd
o

To
ta
l
pa

si
vo

s
no

co
me
nt
es

To
ta
l
pa
si
vo
s

Pa
tr
im
on
io

ne
to

Ca
pt
ta
l
so

ci
al

Re
se
rv
a

le
ga
l

Re
su
lt
ad
o
ac
um
ul
ad
o
pr

ov
er

ue
nt

es
de

la
ad
op
-

«ci
ón

po
rp

nm
er
a
ve
z
de

la
sN

UF
Otr

os
re
su
lt
ad
os

nt
eg
ra
le
s
ac
um
ul
ad
os

Ut
il
id
ad
es

di
sp
or
ub
le
s

Pa
tr
mo
mo

ne
to

To
ta
lp

as
iv

os
y
pa

tn
mo

mo
ne

to

No
ta
s

17 10 1 12 14 16 14 18 18 18 18

GA
LA

PE
SC

A
>

A
'S

ub
si

di
an

a
de

St
ar

ki
st
Co

)

No
ta

s
a

lo
sE

st
ad
os

Fi
na
nc
ie
ro
s

(M
on
to
se
xp
re
sa
do
se
n

do
la
re
sd

e
los

Es
ta
do
s
Un

id
os

de
Am
en
ca

-U
S$
)

US
$

US
$

us
$

US
$

Sa
ld

os
se
gu
n

NE
C 10
6
46
4

83
4

6.
88

6.
68

1
66

,2
25

12
8,
20
8

7,
18
8,
46
2

3,
70

9
96
5

3,
70

9
96
5

10
,8

98
42

7,

17
7
60
7

12
8,
89
6

53
1,
04
6

83
7,
54
9

89
7
54
9

8,
59
7,
52
6

20
7,
10
5

1,
25

6,
24

7
70

,0
60

,8
78

10
,3
98
,4
27

Ef
ec
to
sd

e
tr
an
si
ci
on

a
NI
F.

Aj
us
te
s

Re
cl

as
fi

ca
ci

on
es

1d
e
en

er
o
de
l
20
10

3
44
7
35
6

34
47

35
8

3
44
7
35

6

78
7
22
7

78
7,
22
7

78
7,
22
7

2.
66
0.
12
9

Z.
58
0,
12
9

3,
44
7,
35
6

(8
84
)

(2
7,
52
7)

12
8,
41
1)

(2
8
41
1)

24
5
68
0

(2
74
,0
91
)

(2
8,

41
1)

(2
84
11
)

Sa
ld

os
se

gu
n

NI
E 10
6,
46
4

6,
88
6,
68
1

38
69
8

12
8,
20
8

71
60

95
1

7.
15
7
32
1

TA
ST

32
1

14
,3
17
,3
72

17
7
60

7
12
8,
89
6

24
5
68
0

25
6
95

5
30

91
38

78
7,
22
7

78
7,
23
7

15
96
,3
65

8,
59
7,
52
6

20
7,
10
5

2,
66
0
12
9

1,
25
6
24

7
12

,7
21

,0
07

14
,3

17
,3

72

Sa
ld

os
se
gu
n

NE
C

2,
24

8
79
4

21
01
2

3,
05
2,
20
1

27
,7
85

64
7

11
81
91

33
,2
25

B4
5

4,
42
8,
53
4

1
4
0
9
2
7

56
9.
56
1

37
,7
95
,4
06

12
,0

85
,0

96
13

,2
30

,6
65

1.
50
8,
37
8

26
,8

24
07
7

22
36

47
9

22
35

47
5

29
,0

59
,5

56

8,
59
7,
52
6

20
7
10
5

(2
.2
35

47
9)

2
16
6,
69
8

87
35

85
0

37
,7
96

40
6

Ef
ec
to
s
de

tr
an

si
ci

on
a

NI
F.

Ay
us

te
s.

Re
ct
as
if
ic
ac
io
ne
s

31
de

di
ce
mb
re

de
l
20
10

(1
,2
20

00
0)

(1
.2
20

00
0)

3,
21

64
44

82
7,

27
0

0
7
3

71
d

2.
82

3
74
4

72
3
92
5

72
3,

92
5

72
3
92
5

15
40

91
9

55
8
87
0

2.
09
9.
78
8

2,
82
3,
71
3

(1
39

,9
61

)

(5
39
96
1)

7.
15
0

(1
23
,9
24
)

(7
16
77
4)

(8
56

73
5)

(4
76
.5
62
)

48
9,
71
2

16
3,
52
4

(3
03
.4
84
)

(1
32
,8
10
)

(7
23
,9
2)

(7
23
,9
24
)

(8
56
,7
34
)

(8
56
,7
34
)

Sa
ld
os

se
gu

n
NI

F

22
48
79
4

21
01
2

2.
91
2.
24
0

26
56
5
64
7

11
81
91

31
86
5,
88
4

7
65
2,
22
8

10
3
34
6

14
0,
92
7

7,
89
6
50
1

29
,7

62
38

5

11
60
3.
47
4

13
71

4,
37

7
16
3
52

4
1
20
4,
89
2

26
,6
91
,2
67

2,
23
5,
47
9

Z
A
S

28
92
6,
74
6

8,
59
7,
52
6

20
7
10

5

15
49

91
9

(1
67
6,
60
9)

21
66

69
8

10
,8
35
,6
39

39
,7

62
38
5

(C
on

tm
ua

)



(b)

GALAPESCA$.A.
(Subsidiaria de Starkist Co )

Notasa los Estados Financieros

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Conciliación del Patrimonio

A continuación se presenta la conciliación del patrimonio neto de la Compañía al 1 de enero
de 2010 (fecha de transición) y al 31 de diciembre de 2010 (estados financieros
comparativos).

31 de

1 de enero diciembre de

Ref de 2010 2010

Patrimonio reportado según NEC US$ 10,060,878 8,735,850

Corrección de error"

Reserva por obsolescencia de inventanos 1 - (1,220,000)

10,060,878 7,515,850

Detalle de ajustes por adopción de NIF

Propiedad,planta y equipos 2 3,447,356 3,216,444

Impuesto difendo pasivo 3 (787,227) (723,924)

Impuesto difendo activo 3 - 827,270

Efecto de ajustes por adopción de NIIF 2,660,129 3,319,790

Patrimonio dela Compañía según las NIF Uss 12,721,007 10,835,639

Explicación de ajustes por Corrección de Error.

(1) Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 fueron ajustados para reconocerel
efecto deregistro dela provisión por obsolescencia de inventarios.

Explicación de ajustes por aplicación de las NIF

(2) Al adoptarlas NItF, la Compañía eligió la exención opcional de la NIIF 1 y aplicó el

(3

valor razonable como costo atribuido. Et valor razonable corresponde al monto
estimado por la Administración de su Casa Matriz, además consideró, con base en su

conocimiento del manejo operativo de las maquinarias y equipo que utiliza en la
producción, que el tempo de vida útil de los mismos es mayora ta vida útil que se

utilizaba para preparar los estados financieros con base en el anterior marco de
principios contables. El efecto neto del ajuste al valor razonable y el incremento de la
vida útil, es un incremento en el monto de la propiedad, planta y equipos.

Al 31 de diciembre del 2010, se ajustaron contra resultados del periodo, depreciaciones

acumuladas de propiedad, planta y equipo por un importe neto de US$230,912.

La Compañía reconoció el efecto del impuesto diferido aplicando el método del balance
sobre las diferencias temporarias que se originan entre la base tributaria de un activo o

pasivo y su valor contable en el balance

(Continúa)
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(c) Estados de Resultados Integrales

Losprincipales efectos de la adopción sobre el estado de resultados integrales por el año
terminadoal 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuación:

Saldos

segun NEC.

Ventas Netas

Exportaciones US$ 7,472 548
Honoranosasistencia y admunistración 289,410
Ingresos por senicios de refmgeración 1,142 788
Reembolsos de costos y gastos 5,788,198

14 692 943
Costo de Venta 8,963 440

Utilidad Bruta 7.729,508

Gastos de personal 3,531,567
Depreciaciones y Amortizaciones 925,123
Aguas y Comunicación 165 578
Transporte 260,417
impuestos Vanos 39,664
Honoranos,Asesoras 159 534
Mantenimiento,reparaciones, matenales 55 355
Gastosde Viaje 139 675
Otros Gastos de Operación 1,058,923
Gastos de Admnistración y Ventas
Otros Ingresos Nato (28,490)

6,301,344

Utilidad antes de participación a trabajadores
$ impuesto a la renta 1 428,159

Participación de los trabajadores en las utilidades 214 224
Utilidad antes de impuesto a la renta 1213,935

Impuesto a la Renta 303 484

Utilidad neta us$

-42-

910,854

Efectos de Transición a NIF

Reciclasifi-
caciones

Saldos segun
Ajustes NIE

- (289 410)
- (1 142,786)
- (5 788,199)
- (7,220,395)

1,220 000 1536 862) 7.846.578
(1,220,000) _(6,683,533) (173,030;

- (3 531 567) -
230,912 (1,156 035) -

- (165 576) -
- (260,417)
- (33,664)
- (159 534) -
- (55 355) -
- (139 675) -

(1 058,923) -
751,086 751 086

> (659 649) (688,139)
230.912 _16,469,309) 62,947

7472 548

7 472 548

 

(1,450,912) (214 224) (236,977)

- (214,224) -

(1,450,912) - (236,977)

(331,702) (28,218)

1,119,210) (208,759)
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(d) Conciliación de la Utilidad Neta Reportada en el Estado de Resultados Integrales

A continuación se presenta la conciliación de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados integrales al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2010.

Ref

Utilidad neta reportada según NEC US$ 910,451

Corrección de error
Reserva por obsolescia de inventarios 1 (1,220,000)

Detalle de ajustes por adopción de NIIF;

Depreciación propiedad, planta y equipo 2 (230,912)

Efecto impuestos difendos 3 331,702

Total ajustes por adopcion NIJF 100,790

(1,119,210)

Utilidad neta de la Compañía según NHF US$ (208,759)

Explicación de los ajustes por aplicación de las NIIF:

1 Corresponde al gasto del periodo por el registra de una reserva por obsolescencia de
inventarios.

2 Correspondeal recálculo del gasto de depreciación sobre propiedad, planta y equipos,
derivado del cambio de tasas de depreciación determinado en base a datos
proporcionados por su casa matriz (Starkist).

3 Corresponde al efecto neto por el cambio en las diferencias temporales entre los
valores reconocidos bajo NiIF y sus respectivosvalorestributarios.

Explicación de reclasificaciones por aplicación de las NIF:

Ciertas partidas del estado de resultados reportado al y por el año terminado al 31 de
diciembre de 2010, han sido reclasificadas, para conformar su presentación a los
requerimientos de las NIIF Las principales reclasificaciones se refieren a. (i) la

participación de los trabajadores en las utilidades que bajo las NEC se presentaba por

separado, antes del cálculo de impuesto a la renta; de acuerdo con las NIIF se considera
un beneficio a empleados a corto plazo, consecuentemente se incluye en el costo de
ventas y los gastos de administración y ventas y (ii) ciertos gastos e ingresos se

reclasificaron en otros ingresos y otros gastos para una adecuada presentación.

(Continúa)
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Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2011 y ta fecha de aprobación para emisión de estos estados
financieros han ocurrido los siguientes eventos que requieren revelaciones adicionales:

a)

b)

Contratos de Arrendamiento

El 19 dejulio de 2012 la Compañía suscribió un nuevo contrato de arrendamiento de bienes
muebles e inmuebles ubicados en la cudad de Guayaquil con las empresas industrias de
Alimentos Ecuatonanos S A (IDAMESA), Industria Corporativa Pesquera Amencana C A,
(INCOPECA) y Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. (EMPESEC)por un plazo de cinco años
a partir del t de Enero de 2013. La cláusula relativa al plazo, sin embargo, contempla la

posibilidad de una terminación anticipada en cualquier momento luego de cumplido el primer

año de vigencia del contrato de arrendamiento, dando aviso con por lo menos cuatro meses
de anticipación, y sin obligación de pago de indemnización alguna Este contrato de
arrendamiento fue inscrito en el Registro de la Propiedad del Cantón Guayaquil el día 22 de
agosto de 2012.

Restructuración

El 31 de julio de 2012 la Compañia notifico a Pesquera del Pacífico S. A. (PESPACA) y a

Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A (EMPESEC)la terminación anticipada de los contratos
de arrendamiento del inmueble y muebtes respectivamente ubicados en la ciudad de Manta
que había sido celebrado el 15 de octubre de 2010, y que estaba previsto a terminar el 31 de

diciembre de 2012. En virtud de dicha terminación anticipada, el contrato de arrendamiento
antes referido terminará el día 30 de noviembre de 2012, es decir un mes antes de la fecha
de terminación originalmente prevista La terminación anticipada de estos contratos es parte

una restructuración de la operación por la cual la empresa concentrara su producción en
Guayaquil. Otras acciones relacionadas conla restructuración incluyeron: a) el despido de la
totalidad de los trabajadores que venían laborando en la planta en Manta habiendo
desembolsado por este concepto aproximadamente US$1.3 millones en indemnizaciones
laborales,y b) la baja de ciertas partidas de proptedad, planta y equipo por aproximadamente
US$1 millón.
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