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Senores 3
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad

Guayaquil, 5 de junio del 2009

Estimados senores:

Adjunto a la presente, sirvanse encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los
estados financieros de compania GALAPESCA S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles

Atentamente,

W

" Roberto Tugendhat
Socio

Adjunto: Lo indicado
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PricewaterhouseCoopers

del Fcuador Cia. Ltda.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-071-5820

Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199

Celular: (593) 9 632 5027
Fax: {(593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Galapesca S.A.
Guayaquil, 3 de junio del 2009

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de Galapesca S.A. al 31 de diciembre del 2008 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre

del 2007 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 20 de mayo del 2008
contiene una opinion sin salvedades.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
tambien {a evaluacion de principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por {a Administracion, asi como una evaluacion de la presertaen.general

v ] f " F 4 ' - . .
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proveg/ié'Yase razonable

v N
para expresar una opinion. (S s F
" G\> .

adil i

3.  Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presefitén rai$n§h\3wente,; n
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Galapesca & ;ﬁg,al 31de digjgmbr
del 2008 y los resultados de sus operaciones, l0s cambios en su patrimQio y sus m’jo%g :
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con principioSNlg coabifuas
generalmente aceptados en el Ecuador. "L

o~

4.  Tal como se explica en la Nota 3 a los estados financieros, las operaciones de Galapesca S.A.,
dependen significativamente al cumplimiento del contrato de asistencia técnica para el
procesamiento, enlatado, y transportacion de productos, mantenido con Panapesca Fishing
Inc., compaiiia relacionada. Sin embargo, esta actividad tendria un impacto significativo con ia
terminacion de las preferencias concedidas por los Estados Unidos de América bajo la Ley de
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A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Galapesca S.A.

Guayaquil, 3 de junio del 2009

Promocion comercial y erradicacion de drogas en los Andes (ATPDEA), cuyos beneficios
fueron prorrogados hasta diciembre del 2009. A la fecha de emision de este informe es incierto
que el Congreso de los Estados Unidos de América apruebe una nueva extension de plazo de
las preferencias bajo ATPDEA para Ecuador. Por |0 tanto, las transacciones y saldos con
partes relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion financiera de
la Compantia.

En {a Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracion describe las condiciones
economicas imperantes en el pais originadas principalmente por efecto de la crisis mundial.
En la mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta atin con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia mundial,
sus efectos finales sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicion
economica y financiera de la Compaiiia, los estados financieros-adiuntos-dehen ser leidos a la
luz de las circunstancias que alli se describen.

O/u" ool Q&uw gmfm

I

S SR A
No. de Registro en Roberto Tugendhat V.
la Superintendencia Socio
de Companias: 011 No. de Licencia

_ rofesional: 21730
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GALAPESCA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007
Ingresos
Ventas locales 813,500 - 1,094,192
Ingresos por servicios de refrigeracion 3 1,087,740 1,268,457
Honorarios 3 151,476 164,130

2,052,806 2,526,779

Costos y gastos

Costo de venta 638,083) ( 970,383)
Gastos de personal 1,717,031) ( 2,366,865)
Depreciaciones y amortizaciones 1,524,162) ( 1,277,028)

(
(
(
Agua y comunicaciones ( 69,549) ( 163,561)
(
(
(
(

Alquiler de locales y vehiculos 82,264) ( 97,332)
Impuestos varios 49,637) ( 55,300)
Mantenimiento, reparaciones, materiales y suministros 29,019) ( 11,123)
(Gastos de viajes 61,231) ( 6,274)
Intereses y comisiones - ( 1,589)
Otros gastos de operacién (__473,565) (452,680)
( 4,644,441) ( 5,402,131)
Pérdida operacional ( 2,591,635) (2,875,352)
Otros ingresos (gastos), netos 8,645 ( 257,287)
Reembolso de costos y gastos 3,065,908 3,298,998
Utilidad antes de la participacién de
los trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta 472,918 166,359
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 5 ( 70,938) ( 23,395)
Impuesto a la renta | 5 ( 100,495) ( 111,806)
Utilidad neta del afio 301,485 31,158

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Brian Mu

Gerente Gerferal Contador
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GALAPESCA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dofares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007
Flujo de fondos de las actividades operacionales:

Litilidad neta del aino 301,485 31,158

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 1,524,162 1,277,028
Pérdida en disposicion de activos fijos 3 - 231,299
1,825,647 1,539,485

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes 280,480 ( 208,788)

Cuentas por cobrar compaitias relacionadas ( 1,607,835) ( ©595,853)

impuestos por cobrar { 81,833)

Otras cuentas por cobrar 70,579 16.274)

inventarios 360,664

Gastos pagados por anticipado ( 229,941) 42,102

Cuentas por pagar proveedores 109,732 ( 631,983)

impuestos por pagar ( 4,720) 16,012

Beneficios sociales 43,361 ( 35,936)

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 154,432
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 559,902 469,429
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones netas de activo fijo 3 ( 619622) ( 621,325)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (_619,622) ( 621,325)
(Disminucion) neta de efectivo ( 59,720) ( 151,896)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 87,741 239,637
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 28,021 87,741

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

Gerenté General




GALAPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Negocio y operaciones

Galapesca S.A. fue constituida en Guayaquil el 10 de agosto de 1999, e inicid su operacion
el 15 de octubre del 2000, después de haber recibido del Ministerio de Comercio Exterior,
Industrializacion y Pesca los beneficios correspondientes a la categoria “B” como empresa
pesquera segun la Ley de Pesca y Desarrollio Pesquero. En octubre del 2008 los anteriores
accionistas cedieron sus acciones a Starkist Co. y Starkist Samoa Co., ambas compaitias
domiciliadas en Estados Unidos subsidiarias de Dongwon Group con domicilio en Corea del
Sur.

En el ano 2000 ila Compaiiia y su relacionada, Panapesca Fishing Inc, con sede en Panama,
suscribieron con Empresa Pesquera Ecuatoriana S.A. EMPESEC un contrato de
procesamiento de pescado por un plazo de diez anos. De acuerdo a dicho contrato todos los
gastos que incurra EMPESEC en el procesamiento de atin deberan ser reembolsados por
las companias, ademas EMPESEC cobrara regalias por toneladas procesadas, cuyo valor
por tonelada depende del nivel de produccion anual.

Asimismo, durante el afio 2000 Galapesca S.A. suscribié con EMPESEC los siguientes
contratos:

- Contrato de asistencia técnica para el procesamiento, enlatado y transportacion de
productos alimenticios por un plazo de diez afos, segun el cual la Compania supervisa y
administra el proceso de produccién de EMPESEC, ademas de la operacion de
mantenimiento y reparacion de sus instalaciones.

- Convenio de integracion de servicios por un plazo de cinco anos segun el cual
EMPESEC procesara en sus instalaciones el atun que proveera a Galapesca S.A. y ésta
pondra a disposicion de EMPESEC, cuando lo necesite, sus instalaciones para
almacenamiento y conservacion en frio de pescado.

La actividad de la compafiia actualmente consiste en la prestacion de servicios de
congelamiento y conservacion en frio de pescado (atun), en ia supervision, administracion y
asistencia técnica del proceso de produccién del atin que proporciona EMPESEC a
Panapesca Fishing Inc, y desde octubre del 2006 en la venta de producto terminado en el
mercado ecuatoriano, el cual es procesado por EMPESEC.



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

L.a mayor parte de la produccion que Panapesca Fishing Inc. procesa en Ecuador ingresa a
los Estados Unidos bajo el tratamiento preferencial que el Gobierno de ese pais otorgo al
Ecuador bajo la Ley de Promocion Comercial y Erradicacion de Drogas en los Andes
(ATPDEA), cuyos beneficios terminaron el 31 de diciembre del 2006 y que han sido
prorrogados en tres ocasiones hasta el 30 de junio del 2007, 31 de diciembre del 2008 y 31
de diciembre del 2009.

Entorno econdémico

Durante el segundo semestre del 2008 la crisis econdmica mundial ha afectado la economia
del pais principaimente en lo relacionado a: la disminucion sustancial en el precio del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las
remesas de los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de
deuda externa publica, creciente incremento en el gasto corriente; e importante deficit
presupuestario aun sin fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho que el
pais entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de
inflacion, calificacion del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a
lineas internacionales de crédito, caida progresiva de la actividad econdmica del pais y, por
ende, disminucion en el nivel de empleo de mano de obra. En la actualidad las autoridades
economicas estan disenando diferentes alternativas para hacer frente a la indicada
situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar
las inversiones, disminucion del incremento en el gasto corriente, restriccion de
importaciones, financiamiento del deficit fiscal mediante, entre otros, la emision de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a traves de organismaos internacionales. No se cuenta
aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la
situacion antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicion economica y financiera de la Compafia.

La Administracion de la Compaiiia no considera que la situacion antes indicada haya
originado impactos significativos en las operaciones de la Empresa por el ano terminado el
31 de diciembre del 2008.

Por otro lado, las operaciones de Galapesca S.A. dependen de que Panapesca Fishing inc.
continue adquiriendo atun en el Ecuador, actividad que tendria un impacto significativo en las
operaciones de la compania en caso de que no se renueve el ATPDEA. En caso de que se
de esta situacidn, la Administracién de la compania estaria a la espera de la decision de ios
accionistas.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en
los parrafos precedentes.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los anos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2008 con los del
afio 2007, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados
financieros del afno 2007.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracidén de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos v en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacion acumulada; el monto neto del activo
fijo no excede su valor de utilizaciébn econdémica.

El valor de los activos y la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando

tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a la renta -

LLa provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las

utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compafiia calculé la provision para
impuesto por el afio 2008 a la tasa del 25%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen como sigue:

las ventas de bienes se reconocen cuando la entidad ha entregado productos al cliente,
el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada.

Los ingresos por servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente
brindado como una proporcién del total de los servicios a ser brindados.

NOTA 3 - ACTIVO FIJO

Composicion del rubro:

(Véase siguiente pagina)

(4)



NOTA 3 - ACTIVO FIJO

(Continuacion)
Tasa anual de
depreciacion
o

Terrenos 238,530 -

Maquinarias 7,060,080 10-33

Edificios 2,420,904 2-20

Otros 1,175,543 7 - 33

Equipos de computacion y software 215,685 14 - 20 - 33

Vehiculos 159,555 25

11,270,297

Menos:

Depreciacion acumulada (_7,449,322)
3,820,975

Activos en transito 375,836 (1)
4,196,811

Movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2008 4,891,195
Adiciones, neto 619,622 (2)
Depreciacion del ano (1,314,006)

Saldo al 31 de diciembre del 2008 4,196,811

(1)  Incluye principalmente US$180,000 para la adquisicion de tres montacargas
eléctricos, US$ 93,600 en adquisicidn y mejoras a equipos de computacion y
US$42,000 para la instalacion de planta de gas industrial en las fabricas ubicadas en
Guayaquil y Manta y US$60,000 por mejoras en generadores del freezer de Manta.

(2) Incluye principalmente adiciones de tanques de almacenamiento, ubicados en el
freezer en la ciudad de Manta por aproximadamente US$173,000 y adecuaciones a
las plantas en Guayaquil y Manta por aproximadamente US$ 97,000, en adicion a los
activos en transito por US$375,836.

NOTA 4 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Vease siguiente pagina)

(5)



NOTA 4 - PROVISIONES

(Continuacion)
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del ano Incrementos utilizaciones final del afio
Beneficios sociales 116,106 2472961 (1) ( 2,429,600) 169,467
Impuestos por pagar (Véase Nota 10) 121,025 3,027,278 (2)( 3,031,998) 116,305
237,131 5,600,239 ( 95,461,598) 275,772

(1) Incluye US$70,938 de participacion de los trabajadores en las utilidades devengado
en el ano 2008.

(2) Incluye US$100,495 de impuesto a la renta devengado en el afio 2008.

NOTA § - IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, [a Compafiia no ha sido fiscalizada. L.os
afos 2006 a 2008 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la decision 291 de la Comisién del acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial
No 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la
presentacion de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacién unicamente para
las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. A la fecha de emision de los estados
financieros, la Administracion de la Companiia, basada en un analisis preliminar para las
operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido que no existiran
efectos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiia al
31 de diciembre del 2008.

Cambios en la legislacion -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publico la Ley
Reformatoria Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la

(6)



NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS
(Continuacion)

Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al
Caddigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta,
Impuestos al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacidén de nuevos impuestos
que incluyen un impuesto del 0,5% a la salida de divisas. Esta Ley entr6é en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008.

Posteriormente, mediante Decreto Ejecutivo No 1364, publicado en el Registro Oficial
Suplemento 442 del 8 de octubre del 2008, se reformo el reglamento para la aplicacién de
la Ley de Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento para la aplicacion del
Impuesto a la salida de divisas entre las cuales incluyen reformas a las indemnizaciones
laborales, a los reembolsos de gastos, entre otros.

El 30 de diciembre del 2008, mediante Registro Oficial No. 4397, se expidi6 la Ley
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, 1a cual trae entre otros, modificaciones en materia de
impuesto al Valor Agregado y la modificacion a la tasa del impuesto de salida de divisas
de 0.5% a 1%. Esta Ley entrd en vigencia a partir del 1 de enero del 2009.

Impuestos por cobrar -

Al 31 de diciembre del 2008 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos por
cobrar, se compone de:

Anticipo Impuesto a la renta 69,821
Retencion en la fuente - Impuesto a la renta 12,012
81,833

Impuestos por pagar -

Al 31 de diciembre del 2008 el rubro Cuentas y documentos por pagar - Impuestos por
pagar, se compone de:

Impuesto a la renta 100,495
Retencion en la fuente - Impuesto a la renta 13,852
Retencién en la fuente - [VA 1,958

116,305

NOTA 6 -SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el
afio con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compainias

(7)




NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

relacionadas a las companias con accionistas comunes, con participacion accionaria
significativa en la Compania.

Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas al cierre del ano:

Activos
Documentos y cuentas por cobrar - Clientes
Panapesca Fishing Inc. 5,386,799
5,386,799
— - — —
Pasivos
Documentos y cuentas por pagar
Panapesca Fishing Inc. 164,432
e r—

Resumen de las principales transacciones realizadas durante el ano:

Ingresos por servicios de refrigeracion (1) 1,087,740
Honorarios por administracion 151,476
Reembolsos de Gastos 3,055,908
4,295,124

Compras de producto terminado 638,083
638,083

(1) Incluye los ingresos por servicios de acuerdo a lo descrito en las Notas 1y 2. En el
2008 Ia tarifa promedio por servicios de refrigeracion aplicada por la Compania fue de
US$55 por tonelada corta de atun congelado por mes calculada sobre las existencias
al final de cada periodo. Tambien Panapesca Fishing Inc. reembolsa a la Compania
los costos y gastos que ésta incurre en la supervision, administracion y asistencia
técnica del servicio de procesamiento que le presta EMPESEC y en la operacion y
mantenimiento de sus operaciones. Los costos y gastos que la Compaiia cargo por
dicho concepto a Panapesca Fishing Inc. ascendieron a US$3,055,908, monto que
incluye US$765,066 por depreciacion de mejoras a las propiedades de EMPESEC,
cargando sobre tales gastos honorarios del 5% por manejo de los mismos. No se han
realizado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Las cuentas por cobrar y por pagar no generan intereses y no tienen una fecha
definida de cobro o0 pago pero se estima que seran cobradas y/o pagadas en el corto
plazo.

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esta
constituido por 8,597,526 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada
una.

(8)
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NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparfiia debe apropiar por Io menos el 10% de
la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 9 - COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2008 la Compania es garante solidario de Empresa Pesquera
Ecuatoriana S.A. EMPESEC en operaciones de garantias aduaneras por la importacion
de pescado, materiales de empaque e ingredientes ingresados al pais bajo regimenes
especiales cuyo monto asciende a US$7,411,000, de los cuales US$3,264,000 fueron
emitidas por Seguros Confianza y US$4,147,000 emitidas por Seguros Oriente.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (3 de
junio del 2009) no se produjeron eventos que, en {a opinién de la Administracion, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros consolidados que no se
hayan revelado en los mismos.

(9)
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GALAPESCA S. A,
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcion del N i ion

Galapesca S. A., fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 10 de agosto de 1999, e inicidé su
operacion el 15 de octubre del 2000, después de haber recibido del Ministerio de Comercio
Exterior, Industrializacion y Pesca los beneficios correspondientes a la categoria “B" como
empresa pesquera segun la Ley de Pesca y Desarmrolio Pesquero. En diciembre del 2002 Det
Monte Corporation con domicilio en Estados Unidos, adquiri6é ia linea de atun a H. J. Heinz
Company y a partir de esa fecha es el accionista mayoritario de Galapesca S. A..

En el afio 2000 la Compafila y una compafiia relacionada suscribieron con Empresa Pesquera
Ecuatoriana S. A. EMPESEC un contrato de procesamiento de pescado por un plazo de diez
affos. De acuerdo a este contrato todos los gastos que incurra EMPESEC en el procesamiento
de atun deberan ser reembolsados por las compafilas, ademas EMPESEC cobrara regalilas por
toneladas procesadas, cuyo valor por tonelada depende del nivel de produccion anual.

También en el afio 2000 Galapesca S. A. suscribié con EMPESEC los siguientes contratos:

- Contrato de asistencia técnica para el procesamiento, eniatado y transportacion de
productos alimenticios por un plazo de diez afios, segun el cual la Compafila supervisa y

administra el proceso de produccion de EMPESEC, ademas de la operacion de
mantenimiento y reparacion de sus instalaciones.

- Convenio de integracion de servicios por un plazo de cinco afios segun el cual EMPESEC
procesara en sus instalaciones el atin que proveera la Compafila y ésta pondra a
disposicion de EMPESEC, cuando lo necesite, sus instalaciones para aimacenamiento y
conservacion en frio de pescado.

La actividad de la Compafiia actualmente consiste en [a prestacion de servicios de
congelamiento y conservacion en fric de pescado (atin), en la supervisibn, administracion y
asistencia técnica del proceso de produccion del atin que proporciona EMPESEC a Panapesca
Fishing Inc., una subsidiaria de Del Monte Corporation (véase nota 3) y desde octubre dei 2006

en la venta de producto terminado en el mercado ecuatoriano, el cual es procesado por
EMPESEC.

La mayor parte de la produccion que Panapesca Fishing Inc. procesa en Ecuador ingresa a los
Estados Unidos bajo el tratamiento preferencial que el Gobiemo de ese pais otorgdé a Bolivia,
Colombia, Ecuador y Peru bajo la Ley de Promocion Comercial y Erradicacion de Drogas en los
Andes (ATPDEA), cuyos beneficios terminaron el 31 de diciembre de! 2006 y que han sido
prorrogados en dos ocasiones hasta el 30 de junio del 2007 y 31 de diciembre del 2008.

Las operaciones de Galapesca S. A. dependen de que Panapesca Fishing Inc. continue
procesando atun en Ecuador, actividad que tendria un impacto significativo con la terminacion

de las preferencias de ATPDEA. Las acciones y planes de la administracién con respecto a
estos asuntos son los siguientes:



e

[ 9 [ )

(2)

GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En el 2007 parte de las maquinarias y equipos utilizados para el empacado al vacio en
presentaciones para el mercado americano fueron transferidos a otra planta de la casa
matriz. El trasiado de dichos equipos representa una reduccién del volumen de producciéon

que Panapesca Fishing Inc. procesa en Ecuador y por consiguiente en las operaciones de
Galapesca S. A..

Diversificacion de mercados. Actuaimente un 55% de la produccion que Panapesca Fishing
Inc. procesa en Ecuador se exporta a Estados Unidos, mientras que el 45% se exporta a
Centroaméfica. Sudamérica y Europa.

La administracion de la Compafila continia evaluando planes alternativos para mitigar los
efectos de la terminacion de los beneficios de ATPDEA entre los cuales se contempia la
expansion hacia los mercados sudamericano, centroamericano y europeo, mercados en ios que
ha incursionado con éxito y considera posible ampliar su cobertura.

La efectividad y éxito de las acciones planeadas de la administracion dependen de eventos
futuros cuyos resultados son inherentemente inciertos, por consiguiente, existe una
incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Compafila para continuar como un negocio
en marcha y por consiguiente si podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
nommal de operaciones y a los montos registrados en los estados financieros. La validez de la

base de negocio en marcha depende de eventos futuros cuyos resuitados son inherentemente
inciertos.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidac

(a) B P n

Los estados financieros son presentados en dblares de los Estados Unidos de América,
maoneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo dei 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador. Para aqueilas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas 0
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

(b) Propiedad y Equipos

La propiedad y equipos estan registrados al costo de adquisicion y se deprecian utilizando
el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segun
los siguientes porcentajes anuales:
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GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Edificios 2% al 20%
Maquinarias y equipos 4% al 33%
Equipos de manipuleo y carga 7% al 33%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10% al 33%
Equipos de computacion 14%, 20% y 33%
Vehiculos 25%

Otras equipos 20% y 256%
Mejoras a propiedades de terceros 1% al25%

Los desemboisos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como
gastos cuando se incurren.

Inyentarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion.
El costo de los inventarios se determina por el método de primero en entrar, primero en
salir (PEPS).

Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido cuando el servicio ha sido prestado y en relacion a ia venta de
bienes, el ingreso es reconocidc cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador. Ningun ingreso es reconocido si existen
incertidumbres significativas relativas a los costos asociados o a la recuperacion de la
consideracion adeudada o por la posible devolucion de los bienes.

U e Esti jone

La preparacion de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad
reqmeré que |la Administracion de la Companla realice estimaciones y supuestos que
afectan 'los saidos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones
y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones con Compaftias Relacionadas

Como se indica en la nota 1 la Compafiia presta servicios de congelamiento y conservacion en
frio de pescado (atiun) y de supervisiéon, administracion, y asistencia técnica del proceso de
produccion que Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC presta a Panapesca Fishing
Inc., una subsidiaria de Del Monte Corporation; servicios que presta bajo un convenio suscrito en
enero del 2004 por el plazo inicial de un afio, renovable automaticamente hasta que una de las
partes notifique a la otra, con anticipacién de no menos de 60 dlas, su intencién de que el
convenio termine a su vencimiento.

La Compafila también adquiere a EMPESEC producto terminado que EMPESEC procesa para
Panapesca Fishing Inc., para su venta en el mercado ecuatoriano.

(Continua)



GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El siguiente es el resumen de las transacciones antes indicadas en los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2008
Compra de producto terminado US$ 609,719 747 409
Servicios de refrigeracion 1,211,634 1,471,192
Honorarios —154.130 YR Y

En 2007 la tarifa promedio mensual por servicios de refrigeracion aplicada por la Compafiia fue
de US$60 por tonelada corta de atin congelado por mes caiculada sobre las existencias al finaf
de cada periodo mensual (US$57.33 en 2006). También Panapesca Fishing Inc. reemboisa a la
Compafiia los costos y gastos que ésta incurre en ia supervision, administracion y asistencia
técnica del servicio de procesamiento que le presta EMPESEC y en la operacién vy
mantenimiento de sus instalaciones. Los costos y gastos que la Compafifa cargd por dicho
concepto a Panapesca Fishing Inc. ascendieron a US$3,298,998 en el afio que termind el 31 de
diciembre del 2007 (US$3,156,942 en 2006), monto que incluye US$798,675 (US$718,945 en
2006) por depreciacion de mejoras a las propiedades de EMPESEC y maquinarias y equipos

utilizados por EMPESEC, cargando sobre tales gastos honorarios del 5% por el manejo de los
misSmos.

En 2007, la Compafia adquiri6 a Panapesca Fishing Inc. maquinarias y equipos por un monto

en agregado de US$158,966 las cuales fueron transferidas por igual valor a la division de la casa
matnz en Samoa.

L.os saldos por cobrar a compafifa relacionada que se muestran en los balances generales que

se acompafian son a cargo de Panapesca Fishing Inc. y resuitan principaimente de las
transacciones antes indicadas.

Carta de crédito por US$1,000,000 emitida por un banco del exterior por cuenta de Del Monte
Corporation, casa matriz, respalda las garantias aduaneras gque un banco domiciliado en
Ecuador ha emitido por cuenta de la Compafifa para respaldar las importaciones realizadas por
EMPESEC bajo regimenes especiales (véase nota 9).

(4) Otras Cuen r Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Prestamos y anticipos a funcionarios y empleados USS$ 2,454 5,835
Depdsitos en garantia 15,000 15,000
Anticipos de impuesto a la renta (véase nota 6) 42,514 40,549
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente
(véase nota 6) 19,183 5,173
Otras 5,000 1,320

Uss ____84.151 TR YA

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(5) Propiedad y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

S | . | | A

Saidos af Ventas y Trans- Saidos ai
Costo:
Termeno US$ 238,530 - - - 238,530
Edificios 968,490 - - 362,011 1,330,501
Maquinarias y equipos 8,183,842 187,050 (1,256,940) (195,950) 8,917,802
Equipos de manipulec y carga 755,167 115,998 . - 871,185
Muebles, enseres y equipos
de oficina 69,084 - (17,772) 3,690 55,002
Equipos de computacién 243,364 - (42,598) 28,595 229,381
Vehicuilos " 132,261 37,900 (74,605) - 85,556
Otros equipos 1,010,628 377.130 (42,750) . 1,345,008
Mejoras a propiedades de
terceros 998,462 - - (31,688) 964,776
Construcciones en proceso 110270 ____ 96364 - = __(186060) ____ -
12,707,904 774,482 (1.434,685) - 12,047,701
Depreciacion y amortizacién
acumuiada (6.882.788) _(1277.020) __1.00331Q - £7.156.500)
—eereeeee e O6
Saldos sl Trans- Saldos al
Costo:
Terreno USS 238,530 - - 238,530
Edificios 808,634 - 59,856 968,490
Maquinarias y equipos 6.780,981 - 1.402,681 8,183,642
Equipos de manipuleo y carga 617,267 - 137,900 785,167
Muebles, enseres y equipos
de oficina 55,626 13,458 69.084
Equipos de computacion 243,384 - 243,364
Vehiculos 132,261 - - 132,261
Otros equipos 1,010,628 - - 1,010,628
Mejoras a propiedades de
terceros 860,647 115,815 996,462
Construcciones en proceso 1,197,962 ___6_4.2.921 _.(_..122.119) ~— 110276
12,085,880 642,024 12,707,904

- ‘ B -

Depreciacion y amortizacion
acumuiada

(56109500 _ (1,271,836}
US$ =5.454030 ___(620.814)

(6) Participacion de Empleados en las Utilidades e Impuesto a |12 Rents

La Compafiia ha determinado en US$23,395 (US$67,322 en 2006) el 15% de participacion en
las utilidades que de acuerdo a las leyes laborales esta obligada a distribuir entre sus empleados
y en US$101,415 (US$95,373 en 2006) el gasto de impuesto a la renta en el afio que termino el
31 de diciembre del 2007. El gasto de impuesto a la renta consiste de:



GALAPESCA S. A
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2007 2006
Reliquidacién de impuesto a ia renta del afio
2008 incluido US$421 de intereses (error en
estimacion del 2006) Uss 10,391 (9,970)
Impuesto a la renta del afio 101,415 99,373

uss ___111806 et 30 3

La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta determinado y aquel que

res:saltarla de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2007 2000

Impuesto que resuitaria de aplicar fa tasa
corparativa impositiva del 25% a la utilidad antes
de impuesto a la renta US$S 35,741 95,373

Reduccion resuitante de gastos no deducibles — 59074 —
Uss 101410 1R Y <

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar y sus anticipos por los afios que
terminaron ei 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

—_— e 2006
Anticipos y Anticipos y
fetenciones  Pof DAGA! etenciones  Pof pagar
Saido al inicio del afio USS (45,722) 85,403 (18,179) 81,098
Impuesto a ia renta de! afio - 101,415 - 85,403
Pago de impuesto a la renta
de! afid inmediato anterior (38,681) - (61,919)
Aplicacion de retenciones 5173 (5,173) - -
Aplicacidon de anticipos 40,549 (40,549) 19.179 (19,179)
Reliquidacion de impuesto a la
renta del 2006 . 9,970 - -
Pago de reliquidacion de
impuesto a la renta del 2006 - (9,970) . -
Anticipos de impuesto a la
renta del afio (42,514) - (40,548) -
Retenciones de impuesto a
ia renta en la fuente _(19.183) e —{5.173) —e
Saldo al final del afio USS (61880 101418 (40022 H2.403

Mediante Decreto Ejecutivo N0.2430, publicado en el Registro Oficial No.494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compafifas para la determinacién de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la Resolucion No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial
No.188 del 16 de enero del 2006 y NAC-DGER-2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No.324 del 25 de abril del 2008, en las que se dispone que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$5,000,000
(US$300,000 en 2006), deben presentar al Servicio de Rentas Internas el informe integral de
precios de transferencia.

(Continua)
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GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

A la fecha de este informe, la administracion de la Compafiia, con base al analisis efectuado y
estudio de precios de transferencia del afio anterior, estima que cualquier ajuste, de haber
alguno, al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los estados financieros del 2007
que seé acompafian, no sera significativo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en ia fuente
presentadas por la Compalfiia por los ejercicios impositivos de 2005 al 2007 estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

- 3d0s por Page
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Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006
es el siguiente:

2007 2006

impuesto al valor agregado por pagar US$ 4,875 2,470
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 14,735 12,216
Nomina y beneficios sociales por pagar:

Fondo de reserva y aportes al IESS 73,236 58,566

Décimo tercero y cuarto sueldos y vacaciones 15,363 23,878
Participacion de trabajadores en las utilidades

(nota 8) 23,395 87,322
Provision para servicios varios 54851 58139

USS ___186455 b1

Reserv |

La Ley de Compafias de la Reptiblica del Ecuador requiere que ias compafiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por o menos el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido
para apropiacion para reserva legal de la utilidad neta del afio 2007 asciende a US$3,116.

Compromisos

Al 31 de diciembre def 2007 fa Compafila es garante solidario de Empresa Pesquera
Ecuatoriana S. A. EMPESEC en operaciones de garantias aduaneras por US$9821,344 por la
importacibn de pescado, materiales de empaque e ingredientes ingresados al pais bajo
regimenes especiales.

Contingencias

La Compafiia fue demandada en afios anteriores por cuatro ex-trabajadores que reclamaron el
pago por diferencias en remuneraciones y despido intempestivo por un monto en agregado de
US$28,463. Al 31 de diciembre de 2007, para tres casos por un monto en agregado de
US$18,301 se declaré sin lugar las demandas y para un caso el demandante ha interpuesto
recurso de casacion.

(Continua)
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Adicionaimente la Compafia ha sido demandada por 14 ex-empleados de EMPESEC (las
demandas han sido planteadas a EMPESEC y Galapesca S. A.) quienes reclaman diferencias
en remuneraciones, bonificaciones por desahucio y despido intempestivo por aproximadamente
US$81,663. A la fecha de este informe diez de estos casos se encuentran en espera de
sentencia en primera instancia y cuatro casos estan en espera de sentencia en segunda
instancia. A criterio de la Administracién, con base al criterio de su asesor legal, considera que
el responsable principal de cualquier eventual contingencia derivada de estos procesos es
EMPESEC.

Flui iV

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2007 la Compafiia pagd US$111,348 por impuesto
a la renta (US$107,641 por impuesto a la renta en 2006).



