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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrard copia auténtica del informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de GALAPESCA S. A. al 31 de diciembre dei 2007 y 2006, con lo cual damos
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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Galapesca S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Galapesca S. A. al 31 de diciembre
del 2007 y 2006, y de los estados conexos de utilidades, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de Galapesca S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria inciuye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Galapesca S. A. al 31 de diciembre del 2007
y 20086, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
aflos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Dirigimos la atencion a la nota 1 a los estados financieros. La totalidad de las operaciones de la
Compafiia dependen de que Panapesca Fishing Inc., una subsidiaria de Del Monte Corporation, continue
procesando atin en Ecuador, actividad que tendria un impacto significativo con la terminacion de las
preferencias concedidas por los Estados Unidos bajo la Ley de Promocion Comercial y Erradicacion de
Drogas en los Andes (ATPDEA), cuyos beneficios fueron prorrogados hasta el 31 de diciembre del 2008.
A la fecha de este Informe es incierto que el Congreso de los Estados Unidos apruebe una nueva
extension de plazo de las preferencias bajo ATPDEA para Ecuador. Los planes de la administracion
respecto a este asunto se describen en la nota 1. Los estados financieros adjuntos han sido preparados
sobre la base de negocio en marcha. La validez de la base de negocio en marcha depende de eventos
futuros cuyos resultados son inherentemente inciertos.
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Sr. Brian Murp
Gerente Géneral

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)
l Estados de Utilidades
' Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
. 2007
Ingresos:
Ventas locales de productos terminados US$ 1,094,192
' Ingresos por servicios de refrigeracion (nota 3) 1,268,457
Honorarios (nota 3) 164,130
2,526,779
Costos y gastos:
. Costo de venta (nota 3) 970,383
Gastos del personal 2,366,865
Depreciacién y amortizacion (nota 5) 1,277,028
Agua y comunicaciones 163,561
l Alquiler de locales y vehiculos 97,332
Servicios de guardiania 63,423
Impuestos varios 55,300
Mantenimiento, reparaciones, materiales y suministros 11,123
(Gastos de viajes 6,274
Otros gastos de operacion 389,257
Intereses y comisiones 1,585
' Pérdida neta en disposicion de propiedad vy
equipo 231,299
Otros, neto 25,988
5,659,418
' Reembolso de costos y gastos (nota 3) (3,298,998)
_ 2,360,420
l Utilidad antes de participacion de los trabajadores en
las utilidades e impuesto a [a renta 166,359
Participacion de los trabajadores en las utilidades
l (nota 6) 23,395
Utilidad antes de impuesto a la renta 142,964
' Impuesto a la renta (nota 6) 111,806
Utilidad neta US$ 31,1958
i A
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' 411g. Samuei Lindao
Contador General

2006

485,816
1,471,192
157,847
2,114,855

386,744
2,362,071
1,271,838

143,214

114,948

93,967
64,542
24,943
6,905
390,800
3,012

4,822,984
(3.156,942)

1,666,042

448,813

67,322

381,491

85,403

296,088




GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

(Guayaquil - Ecuador)
Balances Generales
31 de diciembre del 2007 y 2006

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos 2007 ‘ 2006 Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2007 200
Activos corrientes. Pasivos cortrientes:
Efectivo en caja y bancos US$ 87,741 239,637 Documentos y cuentas por pagar proveedores US$ 32,034 710,936
Cuentas por cobrar a clientes 280,480 | 71,692 | Impuesto a la renta por pagar (nota 6) 101,415 85,403
Cuentas por cobrar a compania relacionada Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 3) 3,778,964 3,183,111 (nota 7) 186,455 222,391
Otras cuentas por cobrar (nota 4) 84,151 67,877 Total pasivos 319.904 1,018,730
Inventarios de productos terminados - 360,664 Patrimonio de los accionistas:
Gastos pagados por anticipado 134,494 176,596 Capital acciones - autorizado US$17,195,052,
: - suscrito y pagado US$8,597,526 dividide en
Total activos corrientes —4,369.830 4.099.077 8.597.526 acciones ordinarias y nominativas de
Propiedad y equipos (nota 5) 12,047,701 12,707,904 R US$1 cladaluna ta 8) ng;?gg Bﬁ%igg
Menos depreciacién y amortizacién acumulada 7.156,506 6,882,788 Ut“:’?g"‘éa eg.a (“lﬁbales @ 8) 182490 109 044
Propiedad y equipos, neto 4,891,195 5,825,116 lidades dispo (no — 19,800
Total patrimonio de los accionistas 8,937,121 8,905,963

Compromisos y contingencias (notas 9 y 10)

US$ 9,257,025 __9.924 693 US$ _ 9,257,025 2,924,603

/< ‘A o r s
Sr. Brian Murph
Gerente Géneral

Jnd. Samuel Lindao
Contador General
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GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estados de Evolucién del Patrimonio
Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
Capital Reserva Utilidades patrimonio de
acciones legal disponibles  los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2005 US$ 8,597,526 - 12,349 8,609,875
Apropiacién para reserva - 178,493 (178,493) -
Utilidad neta - - 236,088 296.088
Saldos al 31 de diciembre del 2006 8,597,526 178,493 129,944 8,905,963
Apropiacién para reserva - 28,612 (28,612) -
Utilidad neta - - 31,158 31,158

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 8597526 ___ 207,105 ___ 132490 __8937.121

/Ing, Bamuei

ontador (Genera
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Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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GALAPESCA S. A.

(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estados de Flujos de Efectivo

ANos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 11):
Utilidad neta US$
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto

provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Pérdida neta en disposicion de propiedad y equipos
(Aumento) disminucién en:
Anticipos y préstamos a proveedores
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada
Oftras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucién) en:
Documentos y cuentas por pagar proveedores
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Proveniente de la venta de propiedad y equipos
Adquisiciones de propiedad y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

(Disminucién) aumento neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio US$

Sr. Brian Mupphy
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2007

31,158

1,277,028

(208,788)

(595,853)
(16,274)

360,664
42,102

(631,983)
16,012

(35,936)

469,429

41,090
(662.415)

(621,325)
(151,896)

239,637
87,741

Zontador General

2006

e S—

296,088
1,271,838

22,394
(71,692)
(953,715)

(20,961)
(360,664)
(176,596)

603,167

4,305
24,320

638.484

(595,105)

(595,105)
43,379

196,258
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GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcion del Negocio y Operaciones

Galapesca S. A., fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 10 de agosto de 1999, e inici6 su
operacion el 15 de octubre del 2000, después de haber recibido del Ministerio de Comercio
Exterior, Industrializacién y Pesca los beneficios correspondientes a la categoria “B" como
empresa pesquera segun la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero. En diciembre del 2002 Del
Monte Corporation con domicilio en Estados Unidos, adquirié la linea de atuin a H. J. Heinz
Company y a partir de esa fecha es el accionista mayoritario de Galapesca S. A..

En el aflo 2000 la Compafiia y una compaiiia relacionada suscribieron con Empresa Pesquera
Ecuatoriana S. A. EMPESEC un contrato de procesamiento de pescado por un plazo de diez
anos. De acuerdo a este contrato todos los gastos que incurra EMPESEC en el procesamiento
de atun deberan ser reembolsados por las compaiias, ademas EMPESEC cobrara regalias por
toneladas procesadas, cuyo valor por tonelada depende del nivel de produccion anual.

También en el afio 2000 Galapesca S. A. suscribié con EMPESEC los siguientes contratos:

- Contrato de asistencia técnica para el procesamiento, enlatado y transportacion de
productos alimenticios por un plazo de diez afios, segun el cual la Compafia supervisa y
administra el proceso de produccién de EMPESEC, ademas de la operacion de
mantenimiento y reparacion de sus instalaciones.

- Convenio de integracion de servicios por un plazo de cinco aios segun el cual EMPESEC
procesara en sus instalaciones el atin que proveera la Compaiiia y ésta pondra a
disposicion de EMPESEC, cuando lo necesite, sus instalaciones para almacenamiento y
conservacion en frio de pescado.

La actividad de la Compafila actualmente consiste en la prestacion de servicios de
congelamiento y conservacion en frio de pescado (atun), en la supervision, administracion y
asistencia técnica del proceso de produccion del atun que proporciona EMPESEC a Panapesca
Fishing Inc., una subsidiaria de Del Monte Corporation (véase nota 3) y desde octubre del 2006

en la venta de producto terminado en el mercado ecuatoriano, el cual es procesado por
EMPESEC.

La mayor parte de la produccién que Panapesca Fishing Inc. procesa en Ecuador ingresa a los
Estados Unidos bajo el tratamiento preferencial que el Gobierno de ese pais otorgdé a Bolivia,
Colombia, Ecuador y Pert bajo la Ley de Promocion Comercial y Erradicacion de Drogas en los
Andes (ATPDEA), cuyos beneficios terminaron el 31 de diciembre del 2006 y que han sido
prorrogados en dos ocasiones hasta el 30 de junio del 2007 y 31 de diciembre del 2008.

Las operaciones de Galapesca S. A. dependen de que Panapesca Fishing Inc. continue
procesando atun en Ecuador, actividad que tendria un impacto significativo con la terminacion
de las preferencias de ATPDEA. Las acciones y planes de la administracidn con respecto a
estos asuntos son los siguientes:



(2)

GALAPESCA S. A
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En el 2007 parte de las maquinarias y equipos utilizados para el empacado al vacio en
presentaciones para el mercado americano fueron transferidos a otra planta de la casa
matriz. El traslado de dichos equipos representa una reduccion del voiumen de produccion
que Panapesca Fishing Inc. procesa en Ecuador y por conSIgmente en las operaciones de
Galapesca S. A..

Diversificacion de mercados. Actualmente un 55% de la produccion que Panapesca Fishing
Inc. procesa en Ecuador se exporta a Estados Unidos, mientras que el 45% se exporta a
Centroamerica, Sudamérica y Europa.

La administracion de la Compariia continla evaluando planes alternativos para mitigar los
efectos de la terminacidn de los beneficios de ATPDEA entre los cuales se contempla la
expansion hacia los mercados sudamericano, centroamericano y europeo, mercados en los que
ha incursionado con éxito y considera posible ampliar su cobertura.

La efectividad y éxito de las acciones planeadas de la administracién dependen de eventos
futuros cuyos resultados son inherentemente inciertos, por consiguiente, existe una
iIncertidumbre significativa sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio
en marcha y por consiguiente si podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal de operaciones y a los montos registrados en los estados financieros. La validez de la

base de negocio en marcha depende de eventos futuros cuyos resultados son inherentemente
inciertos.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@) Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de ia Compaiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

(b) Propiedad y Equipos

La propiedad y equipos estan registrados al costo de adquisicion y se deprecian utilizando
el metodo de linea recta, en base a la vida atil estimada de los respectivos activos, segun
los siguientes porcentajes anuales:



GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Edificios 2% al 20%
Maquinarias y equipos 4% al 33%
Equipos de manipuleo y carga 7% al 33%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10% al 33%
Equipos de computacion 14%, 20% y 33%
Vehiculos 25%

Otros equipos 20% y 25%
Mejoras a propiedades de terceros _11% al 25%

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como
gastos cuando se incurren.

(c) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion.
El costo de los inventarios se determina por el método de primero en entrar, primero en
salir (PEPS).

(d) Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el servicio ha sido prestado y en relacién a la venta de
bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador. Ningln ingreso es reconocido si existen
incertidumbres significativas relativas a los costos asociados o0 a la recuperacion de la
consideracion adeudada o por |la posible devolucion de los bienes.

(e) Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracion de la Compaidia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aqueilas estimaciones
y tales diferencias podrian ser significativas.

(3) Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Como se indica en la nota 1 la Compania presta servicios de congelamiento y conservacion en
frio de pescado (atun) y de supervisiéon, administracion, y asistencia técnica del proceso de
produccion que Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC presta a Panapesca Fishing
Inc., una subsidiaria de Del Monte Corporation; servicios que presta bajo un convenio suscrito en
enero del 2004 por el plazo inicial de un afo, renovable automaticamente hasta que una de las
partes notifique a la otra, con anticipacidn de no menos de 60 dias, su intencién de que el
convenio termine a su vencimiento.

La Compaiia también adquiere a EMPESEC producto terminado que EMPESEC procesa para
Panapesca Fishing Inc., para su venta en el mercado ecuatoriano.

(Continua)
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GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El siguiente es el resumen de las transacciones antes indicadas en los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Compra de producto terminado US$ 609,719 747,409
Servicios de refrigeracion 1,211,634 1,471,192
Honorarios 164,130 197,847

En 2007 la tarifa promedio mensual por servicios de refrigeracion aplicada por la Compaiiia fue
de US$60 por tonelada corta de atin congelado por mes calculada sobre las existencias al final
de cada periodo mensual (US$57.33 en 2006). También Panapesca Fishing Inc. reembolsa a la
Compaifiia los costos y gastos que ésta incurre en la supervision, administracién y asistencia
técnica del servicio de procesamiento que le presta EMPESEC y en la operacion vy
mantenimiento de sus instalaciones. Los costos y gastos que la Compaiiia cargd por dicho
concepto a Panapesca Fishing Inc. ascendieron a US$3,298,998 en el afio que termind el 31 de
diciembre del 2007 (US$3,156,942 en 2006), monto que incluye US$798,675 (US$718,945 en
2006) por depreciacion de mejoras a las propiedades de EMPESEC y maquinarias y equipos

utiizados por EMPESEC, cargando sobre tales gastos honorarios del §% por el manejo de los
misSmos.

En 2007, la Companiia adquiri6 a Panapesca Fishing Inc. maquinarias y equipos por un monto
en agregado de US$1568,966 las cuales fueron transferidas por igual valor a la division de la casa
matriz en Samoa.

Los saldos por cobrar a compaiiia relacionada que se muestran en los balances generales que
se acompafian son a cargo de Panapesca Fishing Inc. y resultan principalmente de las
transacciones antes indicadas.

Carta de credito por US$1,000,000 emitida por un banco del exterior por cuenta de Del Monte
Corporation, casa matriz, respalda las garantias aduaneras que un banco domiciliado en
Ecuador ha emitido por cuenta de la Compaiiia para respaldar las importaciones realizadas por
EMPESEC bajo regimenes especiales (véase nota 9).

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006

Prestamos y anticipos a funcionarios y empleados USH 2,454 5,835
Depoésitos en garantia 15,000 15,000
Anticipos de impuesto a la renta (véase nota 6) 42.514 40,549

Retenciones de impuesto a la renta en la fuente
(vease nota 6) 19,183 5,173
Otras 5,000 1,320
US$ 84,151 67877

(Continua)
- 11 -



GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(5) Propiedad vy Equipos
El detalle y movimiento de la propiedad y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:
2007
Saldos al Ventas y Trans- Saldos al
31/12/06 Adiciones retiros ferencias 31712107
Costo:
Terrenc US$ 238,530 - - - 238,530
Edificios 968,490 - - 362,011 1,330,501
Maquinarias y equipos 8,183,642 187,050 (1,256,940) (195,950) 6,917,802
Equipos de manipuleo y carga 755,167 115,998 - | - 871,165
Muebles, enseres y equipos
de oficina 69,084 - (17,772) 3,690 55,002
Equipos de computacion 243,364 - (42,598) 28,595 229 361
Vehiculos 132,261 37,900 (74,605) - 95,556
Otros equipos 1,010,628 377,130 (42,750) . 1,345,008
Mejoras a propiedades de
terceros 996.462 - . (31,686) 964,776
Construcciones en proceso 110,276 56,384 -~ (166,660) -~
12,707,904 774,462 (1,434,665) - 12,047,701
Depreciacion y amortizacion
acumulada (6,882,788) _ (1,277.028) 1,003,310 - (7.156,506)
US$ __5825116 __(502566) __.(431.355) ____- . 4891195
2006
Saldos al Trans- Saldos al
31/12/05 Adiciones ferencias 31/12/06
Costo:
Terreno US$ 238,530 - - 238,530
Edificios 908,634 - 59,856 968,490
Maquinarias y equipos 6,780,961 - 1,402,681 8,183,642
Equipos de manipuleo y carga 617,267 - 137,800 755,167
Muebies, enseres y equipos
de oficina 55,626 - 13,458 69,084
Equipos de computacidn 243,364 - - 243,364
Vehiculos 132,261 - - 132,261
Otros equipos 1,010,628 - - 1,010,628
Mejoras a propiedades de
terceros 880,647 - 115,815 996,462
Construcciones en proceso 1,197,962 642,024 {1,729.710) 110,276
12,065,880 642,024 - 12,707,904
Depreciacion y amortizacion
acumulada (5.610,950) (1,271.838) - (6,882,788)
US$ 6454930  _(629814) = —=,825.116
(6) Participacion de Empleados en las Utilidades e Impuesto a la Renta

La Compafiia ha determinado en US$23,395 (US$67,322 en 2006) el 15% de participacién en
las utilidades que de acuerdo a las leyes laborales esta obligada a distribuir entre sus empleados
y en US$101,415 (US$95,373 en 2006) el gasto de impuesto a la renta en el afio que termind el
31 de diciembre del 2007. El gasto de impuesto a la renta consiste de:

-12 -




GALAPESCA S. A
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

2007 2006
Reliquidacion de impuesto a la renta del afio
2006 incluido US$421 de intereses (error en
estimacion del 2006) US$ 10,391 (9,970)
Impuesto a la renta del afio - 101,415 95373
USS 111,806 _85403

La siguiente es una conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta determinado y aquel que
resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta: SRR

| 200/ 2006
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa impositiva del 25% a la utilidad antes -
de impuesto a |a renta - US$ 35,741 95,373
Reduccion resultante de gastos no deducibles R 65,674 -

USy ___101,415 99,373

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar y sus anticipos por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006 _
Anticipos y Anticipos y
retenciones  Por pagar retenciones  Por pagar
Saldo al inicio del afio US$ (45,722) 85,403 (19,179) 81,098
Impuesto a la renta del afo - 101,415 - 85,403
Pago de impuesto a la renta
del afio inmediato anterior (39,681) - (61,919)
Aplicacién de retenciones 5,173 (5,173) - -
Aplicacion de anticipos 40,549 (40,549) 19,179 (19,179)
Reliquidacion de impuesto a ia
renta del 2006 - 9,970 - -
Pago de reliquidacion de
impuesto a la renta del 2006 - (9,970) - -
Anticipos de impuesto a la
renta del afio (42,514) - (40,549) -
Retenciones de impuesto a
la renta en la fuente (19,183 - __(5173) __ -
Saldo al final del afio US$ __(61697) _101.415 __(45,722) __85403

Mediante Decreto Ejecutivo No0.2430, publicado en el Registro Oficial N0.494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compaiiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la Resolucion No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial
No.188 del 16 de enero del 2006 y NAC-DGER-2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No.324 del 25 de abril del 2008, en las que se dispone que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$5,000,000
(US$300,000 en 2006), deben presentar al Servicio de Rentas Internas el informe integral de
precios de transferencia.

(Continua)
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GALAPESCAS. A.
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Notas a los Estados Financieros

(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

A la fecha de este informe, la administracion de la Compaifiia, con base al analisis efectuado y
estudio de precios de transferencia del afio anterior, estima que cualquier ajuste, de haber
alguno, al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los estados financieros del 2007

que se acompafian, no sera significativo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compariia por los ejercicios impositivos de 2005 al 2007 estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006
es el siguiente:

2007 2006

Impuesto al valor agregado por pagar US$ 4,875 2,470
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar | | 14,735 12,216
NOmina y beneficios sociales por pagar:

Fondo de reserva y aportes al IESS 73,236 58,566

Décimo tercero y cuarto sueldos y vacaciones 15,363 23,678
Participacién de trabajadores en las utilidades

(nota 6) 23,395 67,322
Provision para servicios varios 54,851 58,139

US$ 186,459 222,301

Reserva Leqgal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por 10 menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido
para apropiacion para reserva legal de la utilidad neta del afio 2007 asciende a US3$3,116.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafiia es garante solidario de Empresa Pesquera
Ecuatoriana S. A. EMPESEC en operaciones de garantias aduaneras por US$921,344 por la
importacion de pescado, materiales de empaque e ingredientes ingresados ai pais bajo
regimenes especiales.

Contingencias

La Compaiiia fue demandada en afios anteriores por cuatro ex-trabajadores que reclamaron el
pago por diferencias en remuneraciones y despido intempestivo por un monto en agregado de
US$28,463. Al 31 de diciembre de 2007, para tres casos por un monto en agregado de
US$19,301 se declaré sin lugar las demandas y para un caso el demandante ha interpuesto
recurso de casacion.

(Continta)
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(En Do6lares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Adicionaimente la Compafiia ha sido demandada por 14 ex-empleados de EMPESEC (las
demandas han sido planteadas a EMPESEC y Galapesca S. A.) quienes reclaman diferencias
en remuneraciones, bonificaciones por desahucio y despido intempestivo por aproximadamente
US$81,663. A la fecha de este informe diez de estos casos se encuentran en espera de
sentencia en primera instancia y cuatro casos estan en espera de sentencia en segunda
instancia. A criterio de la Administracion, con base al criterio de su asesor legal, considera que

el responsable principal de cualquier eventual contingencia derivada de estos procesos es
EMPESEC.

(11)  Estado de Fiujos de Efectivo

En el aflo que termind el 31 de diciembre del 2007 la Comparifa pagd US$111,348 por impuesto
a la renta (US$107,641 por impuesto a la renta en 2006).
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