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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara copia auténtica del informe \de.\auditoria externa sobre los estados
financieros de GALAPESCA S. A. al 31 de diciembre del 2003, cff)n lo cual damos cumplimiento a lo
dispuesto en el Articulo 15 de la Resolucién No. 02.Q.|Cl.068»-pubudéda en el Suplemento al Registro
Oficial No. 564 del 26 de abril del 2002.

Reiterando nuestros sentimientos de consideracion y estima, nos suscribimos.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Lwlfno cetrz/f-laz -
g/ Patricid Mendoza dé At€aga,

Representante Legal

cc.. GALAPESCAS. A

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
Firma Miembro de KPMG Internacional,
una Asociacion Suiza
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Galapesca S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Galapesca S. A. al 31 de diciembre del
2003, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
Galapesca S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

La Compaiia eligi6 no presentar, la informacién financiera correspondiente al afo anterior. La
presentacién de informacién financiera comparativa es requerida por las normas ecuatorianas de
contabilidad.

La Compafiia castigé contra resultados del afio 2003, en vez de contra el déficit al inicio del afio, cuentas
de cobro dudoso de afios anteriores por US$123,224. Por efecto del asunto antes mencionado la utilidad
neta por el afio que termind el 31 de diciembre del 2003 y el déficit al inicio del afio se encuentran
subestimados en US$123,224.

En nuestra opinién, excepto por ia omision de informacién financiera comparativa que se menciona en el
tercer parrafo y por los efectos sobre los estados financieros del asunto que se indica en el cuarto parrafo,
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Galapesca S. A. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha,
de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en la nota 3, la Compaiiia efectla transacciones importantes con
compafiias relacionadas, consecuentemente los resultados de sus operaciones podrian ser diferentes si

la Compariia fuere auténoma.
KPPy G | ot Ceodtor

SC-RNAE 069
Abril 1 del 2004

L:/Md é/m °.
g. Pafricia de Arteag
Registro No. 14571

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. -3-
Firma Miembro de KPMG Internacional,
una Asociacion Suiza



Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar a

compaiiias relacionadas (nota 3)
Otras cuentas por cobrar (nota 4)
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Documentos por cobrar a compaiiia relacionada
(nota 3)

Propiedad y equipos (nota 5)

Menos depreciacion y amortizacion acumulada
Propiedad y equipos, neto '

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Documentos y cuentas por pagar proveedores : US$ 149,124
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (nota 3) 3,285,405
Impuesto a la renta por pagar (nota 7) 39,550

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 6) 330,854
Total pasivos 3.804,933

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizado US$17,195,052, -
suscrito y pagado US$8,597,526 dividido en
8.597.526 acciones ordinarias y nominativas de

US$1 cada una 8,597,526
Déficit (479.759)
Patrimonio de los accionistas, neto 8,117,767

Contingencias (nota 8)

US$ 11,922,700

By

D)
ing[ Se#muel Lindao

Contador General
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GALAPESCASS. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estado de Utilidades
Ao que termind el 31 de diciembre del 2003

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos:
Ventas de pescado crudo, ingredientes y material de
empaque (nota 3) uUss$
Ingresos por servicio de refrigeracion (nota 3)
Ingresos por alquiler de maquinarias (nota 3)

Costos y gastos:
Costo de pescado crudo, ingredientes y material de
empaque
Gastos del personal
Energia, agua y comunicaciones
Depreciacion y amortizacion (nota 5)
Mantenimiento y reparaciones
Materiales y suministros
Castigo de cuentas de cobro dudoso (nota 3)
Alquiler de locales, vehiculos y equipos
Transporte y descarga de pescado
Gastos de viajes
Servicios de guardiania
Impuestos varios
Otros gastos de operacion
Intereses y comisiones
Oftros gastos

Reembolso de costos y gastos (nota 3)
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(nota 7)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 7)

Utilidad neta

Uss$

3,966,733
1,663,897

425,927
6,056,557

3,800,014
923,459
629,088
742,618
142,652
102,877
218,241
171,423
133,069

68,477
72,012
66,070
277,311
3,690

72,612

7,423,613

(1,764.894)
5,658,719

397,838

— 59,676
338,162

100,115

238,047

=fente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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GALAPESCA S A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estado de Evolucion del Patrimonio
Afo que termind el 31 de diciembre del 2003

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aumento Patrimonio de
Capital de capital los accionistas,
acciones en tramite Déficit neto
Saldos al 31 de diciembre del 2002 US$ 5,200 8,592,326 (717,806) 7,879,720
Capitalizacion 8,592,326 (8,592,326) - -
Utilidad neta - - 238,047 238,047
Saldos al 31 de diciembre del 2003 US$ __8,597,.526 - _(479,759) _ 8117767
Sam
\ SL_Bflan Murphy _~Tnd._sémuellLipdGo
Gérente General ntador General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.



GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estado de Flujos de Efectivo
Aflo que termind el 31 de diciembre del 2003

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 9):
Utilidad neta uUs$ 238,047
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion 742,618
Castigo de cuentas de cobro dudoso 123,224
E - (Aumento) disminucién en:
) Documentos y cuentas por cobrar clientes 15,386
Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas 521,127
Otras cuentas por cobrar 374,379
Inventarios 2,927,070
Gastos pagados por anticipado 82,612
Aumento (disminucion) en:
E Documentos y cuentas por pagar proveedores (3,138,608)
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas (1,150,997)
Impuesto a la renta por pagar 33,984
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (68.811)

Efectivo neto provisto por las actividades de

‘ operacion 700,031
% Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad y equipos (1,120.833)
& Efectivo neto utilizado en las actividades de
3 inversion (1,120,833)
Disminucién neta de efectivo (420,802)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 436,524
" Efectivo en caja y bancos al final del afio US$ 15,722

L

\2 .

o /H%T?/aﬁmel HAdao
Corftador General

n Murphy

Gerente General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2003

(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Descripcién del Negocio

Galapesca S. A, fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 10 de agosto de 1999, e inicid su
operacion el 15 de octubre del 2000, después de haber recibido del Ministerio de Comercio
Exterior, Industrializacion y Pesca los beneficios correspondientes a la categoria “B” como
empresa pesquera segun la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero. En diciembre del 2002 Del
Monte Corporation con domicilio en Estados Unidos, adquirié la linea de atin a H. J. Heinz
Company y actualmente es el Gnico accionista de Galapesca S. A..

Como parte de un acuerdo suscrito en afios anteriores, mediante el cual Star-Kist Foods Inc.
vendi6 las acciones que mantenia en Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC, el 15 de
octubre del 2000, Galaspesca S. A. adquiri6 ciertos activos y pasivos de EMPESEC, por
US$23,385,687 y US$14,793,361, respectivamente, firmando un pagaré a favor de EMPESEC
por la diferencia que ascendié a US$8,592,326 el mismo que fue utilizado por dicha compariia
para pagar deudas que mantenia con Star-Kist Foods Inc.. En esa misma fecha, StarKist Foods
Inc., luego de la mencionada transaccién, queddé como acreedor de Galapesca por los
US$8,592,326 y decidié aportar esa acreencia para aumento de capital en la Compafiia. Dicho
aumento de capital fue aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de
septiembre del 2002, y perfeccionado mediante escritura publica del 24 de enero del 2003
inscrita en el Registro Mercantil el 20 de agosto del 2003.

En el aflo 2000 la Compaiiia y una companiia relacionada suscribieron con Empresa Pesquera
Ecuatoriana S. A. EMPESEC un contrato de procesamiento de pescado por un plazo de diez
anos. De acuerdo a este contrato todos los gastos que incurra EMPESEC en el procesamiento
de atun deberan ser reembolsados por las compaiiias, ademas EMPESEC cobrara regalias por
toneladas procesadas, cuyo valor por tonelada depende del nivel de produccion anual.

También en el afio 2000 Galapesca S. A. suscribié con EMPESEC los siguientes contratos:

- Contrato de asistencia técnica para el procesamiento, enlatado y transportacién de
productos alimenticios por un plazo de diez afios, segun el cual la Compaiia supervisa y
administra el proceso de produccion de EMPESEC, ademas de la operaciéon de
mantenimiento y reparacion de sus instalaciones.

- Convenio de integracién de servicios por un plazo de cinco afios segun el cual EMPESEC
procesara en sus instalaciones el atun que proveera la Compadia y ésta pondra a
disposicion de EMPESEC, cuando lo necesite, sus instalaciones para almacenamiento y
conservacion en frio de pescado.

Durante el afio 2002 Galapesca S. A. simplificd sus operaciones limitandose principalmente a
adquisicién y venta de materia prima y material de empaque a EMPESEC para que ésta a su
vez lo procese y exporte por cuenta de una compariiia relacionada. En el 2003 la Compaiiia
vendié toda la existencia de inventario a EMPESEC y su actividad actualmente consiste en la
prestacién de servicio de almacenamiento y conservacion en frio de pescado y en la supervision
y administracién del proceso de producciéon de EMPESEC para una compaiia relacionada
(véase nota 3).

(Continta)
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GALAPESCA S A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(c)

(d)

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicidén de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o
las emitidas no han sido actualizadas en funcion de los cambios 0 enmiendas introducidos
en las Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que
no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas
o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas de Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las
Normas Internacionales de Contabilidad se describen a continuacién:

No se reconoce participacion de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados
para propésitos financieros y los reportados para propoésitos tributarios o por el crédito
tributario proveniente de pérdidas trasladables a periodos futuros.

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio y de valor razonable para cada clase
de activos y pasivos financieros.

Estimacién para Documentos vy Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacién para documentos y cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de mercado. Los
inventarios de ingredientes se llevan por el método de primero en entrar, primero en salir.

Propiedad y Equipos

La propiedad y equipos estan registrados al costo de adquisicion y se deprecian utilizando
el método de linea recta, en base a la vida Util estimada de los respectivos activos, segun
los siguientes porcentajes anuales:



Q)

‘W

GALAPESCA S. A
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Edificios 2%, 7%y 10%
Maquinarias y equipos 4%, 5%, 7%, 10%, 13% y 14%
Equipos de manipuleo y carga 25%

Muebles, enseres y equipos de oficina 15% y 33%

Equipos de computacion 33%

Vehiculos 25%

Mejoras a propiedades de terceros 2%y 13%

Otros equipos 20%

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como
gastos cuando se incurren.

(e) Reconocimiento de Ingresos

El ingreso por venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y el ingreso por venta de
servicios es reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningln ingreso es
reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la
consideracién, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

i) Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resuitados reales podrian diferir de aquellas estimaciones
y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones con Compariias Relacionadas

Como se indica en la nota 1, Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC presta servicios
de procesamiento de pescado a Panapesca Fishing Inc., una compaiiia relacionada a través de
accionistas comunes, la que reembolsa a EMPESEC todos los costos y gastos incurridos en
dicho servicio. En el afio que termind el 31 de diciembre del 2003, la Compaiiia cargd a
Panapesca Fishing Inc. a través de gastos reembolsables a EMPESEC lo siguiente: ventas de
pescado crudo, ingredientes y material de empaque por US$3,318,388, al costo; servicios de
refrigeracion por US$1,663,897, monto que fue determinado a razén de US$52 por tonelada
promedio mensual mantenida en refrigeracion; y alquiler de maquinarias por US$425,927, monto
qgue fue determinado con base al gasto de mantenimiento y depreciacidon incurridos mas un
margen del 5%.

También Panapesca Fishing Inc. reembolsa a la Compaiiia los costos y gastos que ésta incurre
en la supervision y administracién del servicio de procesamiento que le presta EMPESEC y en la
operacioén y mantenimiento de sus instalaciones. Los costos y gastos que la Compaiiia cargd
por dicho concepto en el 2003 a Panapesca Fishing Inc. ascendieron a US$1,764,894, monto
que incluye parte de los costos de operacion de la planta de refrigeracién y el castigo de cuentas
de dudoso cobro por US$95,017.

(Continua)
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GALAPESCA S. A
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En marzo la Compaiiia suscribié un contrato de compra venta con una compaiiia relacionada,
Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC y su accionista mayoritario, mediante el cual la
comparfiia relacionada vende ciertos activos a EMPESEC, asumiendo Galapesca S. A. el
compromiso de pagar por cuenta de EMPESEC, todos los costos y gastos relacionados con la
importacion e instalacion de los mismos en la planta de EMPESEC. Dichos costos y gastos
ascendieron a US$513,590, suscribiendo EMPESEC un pagaré por dicho monto a la orden de
Galapesca S. A, sin intereses y pagadero en 36 cuotas mensuales con vencimiento final en
marzo 15 del 2005. Al 31 de diciembre del 2003 el saldo pendiente de cobro por esta
transaccion es US$256,892 (US$205,368 incluidos en el corto plazo y US$51,524 en largo
plazo).

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas que se muestran en el balance de
situacion resultan de las transacciones antes indicadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003:

Préstamos y anticipos a proveedores de

pescado Us$ 98,212
impuesto a la renta por reclamar 15,165
Anticipos a proveedores 26,246
Préstamos y anticipos a funcionarios y

empleados 51,078
Otros 87,560

US$ 278,261

El siguiente es el movimiento de la estimacion para préstamos y anticipos a proveedores de
pescado de cobro dudoso por el aflo que terminé el 31 de diciembre del 2003:

Saldo al inicio del afio US$ 270,793
Castigos (270,793)
Uss$ - -

Ademas en 2003 la Compaiiia castigd contra resultados US$218,241 de cuentas de cobro
dudoso, de los cuales US$95,017 fueron asumidos por una compaiia relacionada (véase
nota 3).

Propiedad y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad y equipos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre
del 2003, es como sigue:

-11 -



GALAPESCAS. A
. (una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2003
Saldos al Trans- Saldos al
31/12/02 Adiciones ferencias 31/12/03
Costo:
Terreno Us$ 238,530 - - 238,530
Edificios 781,561 - - 781,561
Magquinarias y equipos 5,046,616 - 1,141,020 6,187,636
Equipos de manipuleo y carga 237,010 - 46,698 283,708
Muebles, enseres y equipos
de oficina 14,909 - 2,874 17,783
Equipos de computacion 187,349 - 62,515 249,864
Vehiculos 64,639 34,517 - 99,156
Otros equipos 376,356 - - 376,356
Mejoras a propiedades de
terceros 449,215 - 280,658 729,873
Construcciones en proceso 829,154 1,086,316 (1,533,765) 381,705
8,225,339 1,120,833 - 9,346,172
Depreciacion y amortizacion
acumulada 2,611,823 742 618 - 3,354,441
E uss 5613516 _ 3782156 __- 5991731
(6) Otras Cuentas y Gastos Acumuiados por Pagar
E Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2003 es el
siguiente:
Otras cuentas por pagar Uss 31,529
Impuesto al valor agregado por pagar 58,266
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta :
: por pagar 4,277
a Nomina y beneficios sociales por pagar:
b Némina por pagar 30,516
Fondo de reserva 59,758
;. Décimo tercero y cuarto sueldos y vacaciones 44,519
E Participacién de trabajadores en las utilidades
(nota 7) 59,676
Provision para servicios de electricidad, teléfono,
E contribuciones y varios 42313

Uss 330,854

(7) Participacion de Empleados en las Utilidades e Impuesto a la Renta

La Compariia ha estimado en US$59,676 el 15% de participacion en las utilidades que de
acuerdo a las leyes laborales esta obligada a distribuir entre sus empleados y en US$100,115 el
gasto de impuesto a la renta en el afio que terminé el 31 de diciembre del 2003.

La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta estimado y aquel que
resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

-12-



. GALAPESCA S. A.
(una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a
la utilidad antes de impuesto a la renta

Incremento (reduccion) resultante de:

Gastos no deducibles
Amortizacién de pérdidas de afios anteriores

diciembre del 2003 es el siguiente:

«

Saldo al inicio del afio

Impuesto a la renta del afio

Pago de impuesto a la renta del afio anterior
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente

Saldo al final del afio

hasta el afio 2006, ascienden a US$1,110,561.

(33.372)
—-100.115

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por el afio que terminé el 31 de

(60,565)
— 39,550

Al 31 de diciembre del 2003, las pérdidas tributarias compensables contra utilidades futuras -

% Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
‘ presentadas por la Compafiia por los ejercicios impositivos de 2000 al 2003 estan abiertas a

revision de las autoridades tributarias.

(8) Contingencias

La Compaiiia se encuentra demandada por 14 ex-trabajadores quienes reclaman el pago de

horas extras por aproximadamente US$113,000. A la fecha de este informe 11 de estos

E procesos se encuentran en espera de sentencia en primera instancia, dos se encuentran en
& cortes superiores de justicia y en un caso se ha solicitado la nulidad del proceso debido a que

z corresponde a una demanda sobre la cual los ministros de la tercera sala de lo laboral se
E pronunciaron a favor de la Compaiiia. De acuerdo a la opinién del asesor legal de la Compaiiia
existe suficiente documentacion probatoria para demostrar la totalidad de los pagos realizados a

favor de los ex-trabajadores por lo que estima un resultado favorable para la Compariia. Los

E estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provisidon para el pasivo adicional, de haber

alguno, que podria resultar de la resolucién final de estos procesos.

(9) Estado de Flujos de Efectivo

la renta y US$3,690 por intereses.
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En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2003 la Compania pagé US$66,131 por impuesto a



