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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
GALAPEZSCA S, AL

informe sobre la Auditoria de los Estados Financiaros
Opinidn Calificada

Hermos auditado los estados financieros de Galapesca S. A, {"la Compania”}), que incluyen el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultades integrales v ctros
resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio que termind en

esa fecha, y las notas gque comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra cpinién, excepto por el efecto del asunto descrito en &l parrafo “Base para una Cpinion
Calificada”, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablements, en
todos jos aspectos importantes, la situacion financiera de Galapesca S. A. al 31 de diciembre de 2016,
y su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Infermacion Financiera.

Base para ia Opinidn Calificada

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafila mantiene inventarios de materia prima v materiales por
US$13,862,778, los cusles no han sido valcrados al menor entre el costo y el valor neto realizable tal
coma es requerido por las Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera {NIF). Los registros de
la Compania indican que si la Administracién hubiera contahilizado el inventario al valor neto realizable,
el saldo de inventarios se habria reducido en un monte de US$1,060,000; en consecuancia, el costo
de las venias se habria incrermentado en US$1,050,000 v los resultados acumulados y 1a utilidad neta
del afio s& habrian reducido er US%$1,050,000, respectivamente.

F{ectuamos nuestra auditoria de acuerdc con Neormas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacidén con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuadar, v hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Censideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para proveer una base para
nuestra opinién calificada.
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estadoes
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los estades financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segudn corresponda, [0S asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menocs
que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiila o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de s los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, va sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorla realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error material cuandoe éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestre escepticismo profesicnal durante toda la auditoria.
También:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficienta y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errcres materiales debido & fraude es mayor que
en el casc de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasidn del control interne.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, paro no ¢on el propdsito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiifa.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente infermacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, bassndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaffa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estarmos requeridos a llamar fa atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros,
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en |z evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no continbe como un
negocio an marcha.

(ContinGia)



- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financiercs representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunided de la realizacion de la auditoria v, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos
durante nuestra auditoria.

KPre del Evadar
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GALAPESCA 8. A,
{Una subsidiaria de Starkist Co.}

Estado de Resuitados y Otros Resultedos Integrales
Ao que termind el 31 de diciembre de 20186, con cifras comparativas de 2018

{Expresado en Délares de os Estados Unidos de América - US$}

Notas 2016 2015
Venias netas 16 uss 116,324,668 110,405,744
Costo de las ventas 17 (108,629,733) {102,980,001)
Utilidad bruta 6,794,935 7,425,743
Gastos de administracién y generaies 17 [3.428,222) 14,099,588)
Gastos de ventas 17 1,617,560} {1,690,825)
Otros ingresos 1,220,149 565,618
(3,726,633} 14,724,895)
Utilidad en operaciones 3,069,302 2,700,848
Costos financieros {184,040) 169,771}
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,885,282 2,531,077
impuesto a la renta 13 (837,127} (641,787)
Utilidad neta 2,048,135 1,888,290
Otros resultados integrales:
Armortizacion de la jubilacidn patronal y
desshucio 15 - 295,299
Impuesto diferido 15 - 64,8966)
Total otros resultados integrales - 230,333
Utitidad neta y otros resultados integrales Uss 2,048,138 2,119,623

s
Ing—Xavier Alonso
Contralor

Las notas adiuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GALAPESCAS A,
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Estado de Fiujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresade en Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Notas 2016 2015
Flujos de efective de las actividades de operacion;
Utilidad neta y otros resultados integrales Uss 2,048,135 1,889,290
Ajustes para congciliar la utilidad neta y ottos resuitados ’
integraies con el efectivo neto pravisto por las actividades
de operacitrs:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 10 2,008,267 1,791,393
Perdida par disposicign de propiedades, planta y equipos 10 5,016 22,486
Provision para reservas para pensiones de jubilacién
pateonal e indemnizaciones por desanucio 12 424,931 621,002
Reversion de la provisién por obsolecencia 9 - -
impuestos diferidos reconocidos en resultades y otros
resultados integrales 13 {76,792 {81,832}
Gastos de impuesto a la rerta 13 913,919 788,685
5,324,466 5,030,924
{Aumento} disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar 2,280,612 5,727,501
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 23,330 3,349,784
Inventarios 797,675 2,218,480
Gastos pagados por anticipado {107.444) 20,858
Depdsitos en garantia 2,101 25,746
Otros activos 293,446 87,188
Aumento {disminuciond an:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumwlados por pagar 1,719,113 722,508
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,314,963} (13,624,617)
Efectivo provisto por actividades de operacidn 6,028,237 3,658,462
Beneficios definidos pagados 12 {44,529) (74,261)
Impuesio a ja renta pagado 13 {1,255,535) {447,069
Flujo neto provisto por las actividades
de operacion 4,728,173 3,037,532
Flujos de etectivo de las actividades de inversion:

Adguisiciones de propiedad, planta y equipos 10 {2,440,626) (2,933,148)
Aumento neto del efectivo y equivalentes a efectivo 2,287,547 103,984
Efectiva v equivatentes a efectivo al inicio del afio 7 654,812 650,828
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio 7 uss 2,942,353 664,812

.. Contagor General
~. .

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




