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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas

GALAPESCA S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Galapesca S. A. ("la Compania”),
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, v los estados de
resultados v otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano que terminé en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los
controles internos pertinentes a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la entidad en orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinidn calificada.

(Continua)




Base para una Opinidn Calificada

4. Al 31 de diciembre de 2014, la Compania no reconocié una estimacion para obsolescencia, ni el
efecto del valor neto de realizacion al rubro de inventarios, cuyo importe fue por US$1,983,087.
Asi también, la reserva para pensiones de jubilacién patronal se encontraba sobrestimada en
US$373,862, debido a que los supuestos considerados en la estimacién no cumplian con lo
previsto en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. Debido a que éstos asuntos
afectan la determinacion del desempeno financiero vy los flujos de efectivo de la Compania,
nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros al y por el ano que termind el 31 de
diciembre de 2014, fue calificada. Consecuentemente, nuestra opinién sobre los estados
financieros al y por afo que terminé al 31 de diciembre del 2015, es también calificada, debido a
los efectos gue los asuntos antes mencionados tienen sobre la informacion comparativa.

Opinion Calificada

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre la informacion comparativa al v por el afo que
terminé el 31 de diciembre de 2014 de los asuntos indicados en el parrafo Base para una Opinién
Calificada, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Galapesca S. A. al 31 de diciembre
de 2015, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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GALAPESCA S. A

[Una subsidiaria de Starkist Co.}

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo

Cuentas por cobrar comerciales ' otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Inventarios, neto
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, plante y equipos, neto
Depésitos en garantia
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ¥y gastos
por pagar
Cuentas por pagar a compaflas relacionadas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados
Impuesto diterido pasivo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital acciones
Reserva legal
Resultados acumulados por aplicacion de NIIF
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Patrimonio, neto
Total pasivos y patrimenio, neto
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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2015 2014
755,577 550,828
8,040,245 13,767,836
23,689 3,373,473
21,320,478 23,538,958
244,738 265,536
30,384,727 41,496,691
10,281,145 9,161,876
55,704 81,450
311,435 398,435
10,648,284 9,641,761
41,033,011 51,138,452
100,765 .
5,883,330 5,049,351
10,178,915 23,803,532
16,163,010 28,852,883
4,388,349 3,841,608
8,669 90,601
4,397,018 3,932,209
20,560,028 32,785,092
B,597,526 8,597,526
1,020,786 979,959
1,540,919 1,540,919
i (230,333)
9,313,752 7,465,289
20,472,983 18,353,360
41,033,011 51,138,452

...... Lo

C

Ing, ofn. José Ar
‘ontador Genera
\‘\""m..__._._._.—-u—"”‘

5



GALAPESCA S. A.
{Una subsidiaria de Starkist Co.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2015, con cifres comparativas de 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2015 2014
Ventas netas 17 Uss 110,405,744 122,108,403
Costo de las ventas 18 {102,980,001) {114,514,547)
Utilidad bruta 7,425,743 7,693,856
Gastos de administracién y generales 18 (4,099,588} (3,288,984)
Gaslos de ventas 18 (1.590,525) (1,863,852)
Oftros ingresos 965,618 602,583
(4,724,895) (4,650,253}
Utilidad en operaciones 2,700,848 2,943,603
Costos financieros (169,771) (148,602}
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,531,077 2,795,001
Impuesto a la renta 14 (641,787) (2,386,732)
Utilidad neta 1,889,250 408,269
Otros resultados integrales:
Amortizacién de la jubilacién patronal y
desahucio 16 295,299 360,763
Impuesto diferido 16 (64,966) {79,368)
Total otros resultados integrales 230,333 281,385
Utilidad neta y otros resultados integrales uss 2,119,623 689,664

\

\Ung. XeCier Alonso
Contralor

0. 0 ' Arror . »
Con'tad{:r General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GALAPESCA S. A,
{Una subsidiaria de Starkist Co.)

Estado de Flujos de Efectivo
Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Notas 2015 2014

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad neta y otros resultados integrales Uss 1,889,290 408,269
Ajustes para conciliar la utilidad neta y otros resultados
integrales con el efectivo neto provisto por las actividades

de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 10 1,791,383 1,657,988
Pérdida por disposicién de propiedades, planta y equipos 10 22,488 48,327
Provisién para reservas para pensiones de jubilacién
petronal e indemnizaciones por desahucio 13 621,002 570,798
Reversion de la provision por obsolecencia 9 - (350,488)
Impuestos diferidos reconocidos en resultados y otros
resultados integrales 14 (81,832} 1,300,039
Gastos de impuesto a la renta 14 788,685 1,168,061
5,030,524 4,764 996
|Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5,727,691 16,794,279}
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3,349,784 4,366,327
Inventarios 2,218,480 1,748,479
Gastos pagados por anticipado 20,858 38,673
Depésitos en garantia 26,746 166,198
Otros activos 87,187 246,155
Aurnento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 722,509 1654,057)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (13,624,617) 13,772,148}
Efectivo provisto por actividades de operacién 3,558,462 130,344
Beneficios definidos pagados 13 174,261) (36,230)
Impuesto a la renta pagado 14 (447,089) {1,166,061)
Flujo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion 3,037,132 (1,071,947)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 10 (2,933,148) {2,015,547)
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes a efectivo 103,984 13,087,494)
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afo 7 550,828 3,638,322
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del aho 7 uss 654,812 550,828

—— Af’.‘::‘.‘ "-‘h_ !

Ing. Corn fosé Arroyo
Confador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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