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Informe de los Auditores Independientes

la Junta de Directorio y Accionistas

GALAPESCAS A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de GALAPESCA S. A (la
Compañía”), que incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2011, y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año

que terminó en esa fecha y las notas que comprenden un resumendelas políticas importantes de
contabilidad y otra información explicativa.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

2 La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
plantfiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros están libres de errores significativos.

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
montosy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los

controles internos pertinentes a la preparación y presentación razonable de los estados financieros
dela entidad en orden a diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero

no conel propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad Una
auditoría también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y ta
razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administración, así como evaluarla
presentación en conjunto de los estadosfinancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proveer una base para nuestra opinión calificada.

(Continúa)
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Base para una Opinión Calificada

5 La Compañía eligió la exención opcional de la NIIF 1 y aplicó el valor razonable como costo
atribuido para la propiedad, planta y equipos y realizó cambios en la vida útil de los mismos. El

valor razonable de dichos activos de US$3,447,000 y los cambios en la vida útil corresponde a

cifras estimadas por la Administración de su casa matriz, el cual difiere en aproximadamente

US$2,346,000 dei valor razonable determinado por un perito independiente, cuyo informe no
incluye ciertos ftems dela propiedad, planta y equipos. En adición, al 31 de diciembre de 2011 la
Compañía mantiene un saldo de US$1,260,243 en cuentas por cobrar a una compañia relacionada
no operativa. No nos ha sido posible satisfacernos de la recuperación de dicho saldo y si una
provisión es requerida Los efectos que pudiera tener la disposición de estos asuntos en los
estados financieros no pudieron ser determinados

La reserva para pensiones de jubilación patronal ha sido estimada sobre la base de 20 años para
trabajadores y de 25 años para los ejecutivos de la Compañía, mientras que el código de trabajo
de la República del Ecuador estable un periodo de 25 años para tener derecho a este beneficio

Debido a esta situación at 31 de diciembre de 2011 los saldos de las cuentas reservas para
pensiones de jubilación patronal y la cuenta patrimonial otros resultados integrales acumuladas

están sobrestimadas en US$314,979 respectivamente

Opinión Calificada

7 En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos sobre los estados financieros de los asuntos
indicados en el párrafo 5 y, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto

indicado en el párrafo 6, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de GALAPESCAS.A.

al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera

Énfasis en un Asunto

8. Sin modificar nuestra opinión llamamosla atención a la nota 2(a) a los estados financieros, en la
cual se revela que los estados financieros de 2011 son los primeros estados financieros de
GALAPESCA S.A. preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de

Información Financiera (NIF)
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GALAPESCAS A
(Subsidiana de Starkist Co )

Estado de Situación Financiera

AL 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativasai 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca US$)

31 de diciembre 4 de enero
Aciivos Notas 201 2010 de 2010

Activos cornentes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 US$ 1,340,639 2,248,794 106,404
Cuentas por cobrar comerciales 9 5 560,210 - -
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas 17 1,302,181 21,012 6,886,581
Otras cuentas por cobrar 10 3,093,538 2,912,240 38,698
Inventarios 11 46,065,113 26,565,647 -
Gastos pagadospor anticipado 242,952 118,191 128,208

Total activos comentes 57,604,633 31,865,884 7,160,051

Activos ño corrientes

Propiedad, planta y equipos, neto 12 7,981,453 7,652,228 7,157,321
Impuestodifendo 14 531 497 103,346 -
Otros activos 414,451 140 927 z

Total activos no comentes 8,724,401 7,896,501 7,157,321

Total activos us$ 66,329,034 39,762,385 14317372

Pasivos y Palrmonio Neto

Pasivos comentes
Cuentas por pagar comerciales 13 US$ 5,762,711 11,608,474 177,607
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 17 38,753,557 13,714 377 128,896
Impuesto a la renta por pagar 14 1,352,269 163,524 245,680
Otras cuentasy gastos acumulados por pagar 15 3,558,800 1,204,892 256,955

Total pasivos cornentes 49,527,397 26,891,267 809,138

Pasivos no cornentes

Provisiones para pensiones de jubiación patrol
e indemnizaciones por desahucio 16 2,874,440 2,235,479 -

Impuesto difendo 14 - - 787,227
Total pasivos no corrientes 2,874,440 2,235,479 787,227

Tota) pasivos 52,401,777 28,926,746 1,596 365

Patrmorvo neto
Capital social 18 8,597,526 8,597,526 8,597,526
Reservalegal 18 413641 207,105 207,105
Resultado acumulado proveniente de la
adopción por primera vez de las NIF 18 1,540,919 1,540,918 2.660 129

Otros resultados integrales acumulados 18 (1:336,816) (1.676,609) -
Utilidades dispombles 4,711,987 2,166,698 1,256,247

Patrimonio neto 13,927,257 10,835,639 12,724,007

Total pasivos y patrimonio ne; US$ 06,329,034 39,762 385 14,347,372   

Dal
IA

Ing Sullle: a
Rel ñíante Legal

Las notas en páginas 7 a 44 son parte integral de estos estados financieros

  



GALAPESCAS A
(Subsidiaria de Starkist Co )

Estado de Resultados Integrales

Año terminado el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(Montos expresados en dólares de los Estados Urudos de América - US$)

Ventas netas

Costo de las ventas
Utilidad (pérdida) bruta

Gasto de administración y ventas
Otros ingresos

Utilidad (pérdida) en las operaciones y
antes de Impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Utilidad (pérdida) neta

AA
Ing” Guiligimo Larrea
optan Legal

Notas

17

20
22

14

2014 010

US$ 124,718,784 7,472,548

(119,487, 155) 7,846,578)
5,231,629 (174,030)

(3,681,947) (751,086)
2,171,015 688,139
1,510,932, (62,947)

3,720,697 (236,977)

968,872) 28,218.

US$ 2,751,825 (208,759)

 

Las notas en páginas 7 a 44 son parte Integral de estos estados financieros
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GALAPESCAS A
(Subsidiaria de Starkist Co )

Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

2011 2010

Flujos de efectivo de las actividades de la operación
Utilidad neta US$ 2,751,825 (208,759)
Ajustes por
Depreciación de propiedades,planta y equipos 1,319,961 1,156,035

Amortizaciones 339,793 558,870

Cambios (aumento) disminución en activos
Cuentas por cobrar comerciales (5,560,210) -

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (1,281,169) 6,865,669
Otras cuentas por cobrar (181,298) (2,873,542)
Inventarios (19,499,466) (26,565,647)
Gastos pagadospor anticipado (124,761) 10,017
Otros activos 29,476 (140,927)
Impuesto diferido (528,151) (103,346)

Cambios aumento (disminución) en pasivos
Cuentas por pagar proveedores (5,845,763) 11,430,867
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 25,039,180 13,585,481
Otras cuentas por pagar 3,642,653 885,781
Provisiones para pensiones de jubilación patronal e
indemnización por desahucio 638,961 -

Impuesto diferido - (787,227,

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 741,031 3,793,272

Flujos de efectivo de las actividades de inversión
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos y efectivo neto

provisto en las actividades de inversion (1,649,186) (1,650,942)

Aumento (disminución) neto del efectivo (908,155) 2,142,330

Efectivo y equivalentes de efectivo a! Inicio del año 2,248,794 406,484

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 1,340,639 2,248,794

Ing Gi Larrea.
Aomesoraaga

Las notas en las páginas 7 a 44 son parte integrante de los estados financieros

 


