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Guayaquil - Ecuador

Informe de Jog Auw Ind:

Ala Junta de Accionistas

GALAPESCAS. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de GALAPESCA S. A. ("la Compafiia”),
que incluyen ef balance general al 31 de diciembre del 2010, el estado de ulilidades, el estado de
evolucion dek patrimonic y el estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un

resumen de las politicas i de idad y otras notas
F dela ini i6n por fos Estados Financieros
2. La Admin ion es ble por la i6n y presentacion razonable de estos estados

p
financieros de acuerdo con las nommas ecuatorianas de contabilidad y por el controd interno que
determina necesario para permitic la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabifidad de los Audifores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre ios montos
y revelacionas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o emor. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de |a entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a !as circunstancias, pero no con ef
proposite de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de

imaci bles elaboradas por 1a Admini ién, asi como evaluar la presentacién en

conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ob!
proveer una base para nuestra opinién con salvedad.

(Continga)
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Base para una Opinién con Salvedad

Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de mvantanns incluye; US$6,531,697 de pmdudos semi-

elaborados y terminados, que fueron prod para aun pecifico y,
US$115,826 de materiales y suministros; los mismos que registran una rotacién mayor a un afio, y
sobre ios cuales ninguna ion del costo o provision ha sido regi Es nuestro criterio que

ia Compafila debit haber levado a resultados el valor de US$1,220,000 por juste al valor neto de
realizacion y obsolescencia de dichos inventarios, tal como es requerido por las Normas
Ecuatorianas de Gontabilidad. Si tal gasto se hubiese sido reconocido en resultados, los inventarios,
utilidades disponibies y la utilidad neta hubiesen disminuido en U$$1.220.000, respectivamente.

Opinién con Salvedad

6.

En nuestra opinién, excepto por los efectos en los estados financieros de ios asuntos que se indican
en el pamafo quinto descrito en la seccion Bases para una Opinion con Salvedad, los estados
ﬁnancleros menmonados en el primer pamafo presentan razor en todos los

Ia financiera de GALAPESCA S. A al 31 de dic del 2010, los
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el afie que termind en
esa fecha de conformidad con las normas ecuaterianas de contabilidad. .

Pérrafos de Enfasis

Sin madificar nuestra opinion llamamos nuestra atencion a:

7. Como se explica en la nota 1 a los estados financieros, las operaciones de Galapesca S. A
dependen de que Starkist Co. (casa matriz) contintie comprando su produccion de atan.

6. Como se explica en la nota 3 a los estados financieros, a partir def aifo 2011 la Ccmpanla emmré
sus estados financieros de acuerdo a las Normas Int delr (NI{F).

Otros Asuntos

9. Los estados financieros de GALAPESCA S. A. al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del

8 de febrero det 2012

2009 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 31 de agosto del 2010 contiene

una opinion sin salvedades sobre esos estados ﬁr?/ :

SC-RNAE 069




Activos.
Activos circulantes:

Efactivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar - clientes
Guentas por cobrar a compahias relacionadas (nota 4)
Otras cuentas por cobrar (nota 5)
fnventarios {nota &)
Gastos pagados por anticipade
Total activos circutantes

Propiedad, planta y equipos, neto (nota 7)
Qtros activos

Tng. Gullermd L
RapmiM

téanse las notas ue acompafian a los estados financieros,

(Una subsidiaria de Starkist Co.)
{Guayaqui - Ecuador}

Balance Genersl

3t 2010, ifra ivas del 2009

{En Dlares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2008
Pasivos v Patrimento de los Accionistas
uss 2,248,794 106,484 FPasivos clrculentes:
- 884 Cuentas por pagar a provesdores (nota &)
) 0;;-2;: “:52:; Guentas por pagar a compatifas relacionadas (nota 4)
052, . Ofres cuentas y gastos scumulados por pagar {nota 5
27765647 - Totl :,a jrculantes e on®
118,191 128,208 frasivos cliculantes
Reserva pam pensiones de jubilacion patranal &
33,225,845 7,188,452 indemnizaciones por desshucla (nota 11
4,428,634 3,709,085 Total pasivos
140,827 - Patrimorio de los accianistas:
Capital acciones; 8.597.526 acciones ordinarias y
nominatives de USS 1 cada usa
Reserva legal (nofa 12)
Otras reservas
Utilidadas disponibles
Patrimonio de fos accionistas, neto
Campromisos. y contingencias (notas 13y 14)
uss 37,705,406 10,898,427

AL

201

uss 12,085,038
13,230,665
1,508,378

28,624,077

2235479
29,059,556

8597526

7,105
(2,235,479
2,166.608
8,735,850

USS _ 37,705406

2008

177,607
128,896
531,045

837,549
837,549

8,507,526
207,105

1,266,247
10,060,678

10,898 427
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GALAPESCA S. A,
Estado de Utiidades

Afio que tenminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Délares de jos Estados Unidos de América — USS)

Ingresos:
Ventas de productos terminados (nota 4)
; ios por asi ia tecnica y administracion (nota 4)
Ingresos por serviclo de regrigeracién (nota 4)
Reembolsos de costos y gastos (nota 4)

Costos y gastos:
Costo de las ventas
Gastos de personal
Depreciaciones y amortizaciones
Agua y comunicaciones
Transporte
Impuestos varios
Honorarios, asesorias

Gastos de viaje
Otros gastos de operacién
Otros (ingresos), neto

Utilidad antes de la participacion de los empleados en
las utiidades @ impuesto a la renta

de los en las utili (nota 9)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a fa renta estimado (nota 10)
Utiidad neta

yoiod))

"ing. Guille: rea
Rapre! nte Legal

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

2010 2000
uUss 7,472,548 -
289,410 167,166
1,142,786 1,834,008
5,788,199 3,343,328
4682943 5,344,503
6,963,440 -
3,531,567 1,620,049
925,123 1,305,004
165,576 78,858
260,417 -
33,6864 55,484
150,534 -
55,355 74,955
139,675 50,908
1,068,923 876,743
(28.490) (7,315
13,264,784 4,054,664
1,426,159 1,269,839
214,224 193,476
1,213,035 1,096,363
303,484 274,091
uss 910451 —t2222




“)31"!)"\’!'!’)133’)1)'!7)1)7‘)77!3"‘)))1)?")‘))))1“‘!)\\)

GALAPESCA §. A.
Estado de Evolucién det Patimonio
Atia qua termind el 31 de dici 2010, con cifras

(En Détares de los Estactos Unidos de América — USS)

Gapital Reserva Ovas Utlidades
scciones ogal reservas digponibles Total

Saldos &l 31 de diciembre de} 2006 uss 8567526 207.105 “x0,875 9,238,606
Utidad nela - . 822212 822,272
Saldos ai 21 de diciembre del 2009 8,597,526 207105 - 126,247 10,060,678
Resorva para pensiones de jubilacion

patronal ¢ indemnizaianes por

desshucio - - (2.235.479) - 2.235.478)
Utidad neta 810451 810.451
Saldos ai 31 de diciembre del 2010 USS 6597526 207,106 (2,235 478) 2,166,695 735,850

el

Tog. Gu
Representants Legal

Véanse las otas que acompafian a los estados financieros.
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GALAPESCA S. A

Estado de Flujos de Efectivo

Aflo que terming ef 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas det 2008

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar |a utilidad neta con el efective reto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacion
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar a compaifas relacionadas
Invantatios
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar

Otros activos
Aumento (disminucién) en:
Cuantas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo de fas actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, pianta y equipos y efectivo neto
utilizado en las actividades de inversidn
Aumento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo an caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio

Lt

ing. Guillermo Lamea
RepW[?al

Véanse las notas que a los estados fi

2010 2008
uss 210,451 822,272
925,123 1,305,004
884 (884)
6,865,660 {1,499,882)
(27,785,647) i
10,017 26,071
(2,985,976) 29,180
(140,927) -
11,907,429 (14,808)
13,101,768 {25,536)
977,330 255,274
3,786,122 896,601
{1643,792) {818,158)
2,142,330 78,443
108,464 28,021
uss 2,248,794 108,484
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GALAPESCAS. A,
{Una subsidiaria de Starkist Co.}

Notas a los Estados Financiercs
31 de diciembre del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcion del Negocio y Qperaciones

Galapesca S. A., fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 10 de agosto de 1999, e inicié su
operacion el 15 de octubre del 2000, daspués de haber recibido del Ministerio de Comemo Exterior,
ndustrializacion y Pesca los pondientes a la mo

pesquera, seglin la Ley de Pesca y Desarollo Pesquero. En diciembre del 2002 Del Monte
Corporation con domicilio en Estados Unidos, adquirié la Hnea de atin a H. J. Heinz Company y a
partir de esa fecha es el accionista mayoritario de Galapesca S. A. En octubre 2008 Del Monte
Corporation cedié6 sus acciones a Starkist Co. y Starkist Samoa Co.. ambas compafiias con
domicilio en Estados Unidos y subsidiarias de Dongwon Group con domicilio en Corea del Sur.

Desde el afio 2000 ia Compaiia y su relacionada, Panapesca Fishing Inc., con sede en Panama,
suscribieron cont Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC un contrato de procesamiento de
pescado por un plazo de diez afies. De acuerdo a este contrato todos los gastos que incurra
EMPESEC en el pracesamiento de atin debian ser por las ademds
EMPESEC cobrarla una regalia por toneladas procésadas, cuyo valor por tonelada depende del
nivel de produccion anual.

La actividad de la Compania hasta septiembre del 2010 consistia en; a) la prestacion de servicios
de congelamiento y conservacion en frio de pescado (atin} y, b) en la supervision, administracién y
asistencia técnica del proceso de produccidn del atin que proporciona a EMPESEC a Panapesca
Fishing Inc., una subsidiaria de Del Monte Corporation {véase nota 4).

A partir de la segunda quincena de octubre del 2010 Galapesca 8. A. camblo su modelo de negocio
y cperacrbn (de prestacion de servicios, de de pt y de sup ion y

} por el de p iento de atun para la elab ion de rvas, princij
para exportacion a Starkist Co. (compafia relacionada). _Para su operac’én amienda las
instalaciones industriales y equipos de las de S A
(IDAMESA); Industria Corporativa Pesquera Amencana C. A. (INCOPECA), Pesquera del Pacifico
S. A. (PESPACA) y Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. (EMPESEC) (véase nota 13).

La mayor parte de la produccion de atin en “pouch” que Galapesca S. A. procesa en Ecuador
ingresa a los Estados Unidos baijo el tratamiento preferencial que el Gobierno de ese pals otorgé a
Bolivia, Colombia, Ecuador y Perl, bajo la Ley de Promocion Comercial y Erradicacién de Drogas
en los Andes (ATPDEA), cuyos beneficios terminaron ef 31 de diciembre del 2006 y que han sido
profrogados en cuatro ocasiones hasta el 31 de diciembre del 2010. En octubre 2011 el Congreso
de los Estados Unidos aprobo hasta julio 2013 la renavacion del ATPDEA y con efecto retroactivo al
12 de febrero del 2011.

Las operaciones de Galapesca S. A. dependen de que Starkist Co. (casa matriz) continlie
comprando su produccién de atin.

(Continta)
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GALAPESCA S. A,
{Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas lmportantes de Contabilidad

(a)

()

©

(@

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicion de la Compattia y de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo def 2000.

La Compafila prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por ia Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estin consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Comparifas del Ecuador.

Propiedad, Planta y Equi
La propiedad, planta y equipos estdn registrados al costo de adquisicion y se deprecian

utilizando ef método de linea recta, en base a la vida Gtil estimada de los respectivos activos,
segun los siguientes porcentajes anuales:

2010 2009
Edificios y mejoras a la propiedad arrendada 5% - 15% 2% - 20%
Magquinarias y equipos 10% 10% - 33%
Equipos de computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Ofros equipos 8% a5%

Los por y mar fectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propledad planta y equipos se recorocen coma
gastos cuando se incurren.

Elgasto de depreciacion se carga a los resultades del afio.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, €l que no excede el valor neto de realizacion. El
costo de los inventarios se determina por ef método de costo promedio.

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizacion r Desahucio
El Codigo del Traba]o de la Replblica del Ecuador establece la abligacién por parte de los

patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido
un mfnimo de tlempo de servicio de 25 afios en una misma compafia.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquallus casos en que la relacmn
laboral termine por desahucio, el empleador debers
equivatente al 25% de su uitimo salario multiplicado por el numero de arios de servicio.

{Contintia)
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GALAPESCA S. A.
(Una subsidiaria de Sfarkist Co.)

Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
A partir del 2010 fa Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudio

actuarial efectuado por una empresa especializada. No se mantiene ningdn fondo asignado por
los costos para estos b

(e} Reconocimiento de ingresos

E! ingreso es reconocido cuando el servicio ha sido prestado y en relacién a la venta de bienes,
el ingreso es reconecido cuando ef riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador. N|ngun ingreso es reounoado si exlsten incertidumbres
significativas relativas a los costos cala dela ion adeudada
o por la posible devolucién de los bienes.

(f) Panticipacion de los Empleados en las Utilidades

El gasto de la participacion de los en las wtili se calcula aplfi la tasa det
15% a fas utilidades contables antes de impuesto a |a renta y se Tegistra en los resuitados del
ejercicio.

() Provision para Impuesto a Ia Renta

El impuesto a la renta se calcula medlante fa api|cact6n de la tasa corporativa de impuesto ala
fenta del 25% alas A partic de la vigencia del Decreto Ejecutive
374, publicado en e! Registro Oficiat Suplementu 209 de fecha B de junio del 2010, |a
Companla considera para propositos del célculo de impuesto a la renta, el monto mayor entre
el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en el afio corriente.

(h) Uso de Estimaciones

La p ion de estados fi i de acuerdo a normas ecuatorianas de contabifidad
requiere que %a Administracion de la Compafila realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la facha de fos
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y tales
diferencias podrian ser significativas.

Adgpcitn de las Normas Internacionales de Informacién Financi

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Co No.08.QLICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 dei 4 de septiembre del 2006 y No.! 08 GDSC.010 publicada en
el Registro Oficial 498 del 31 de dlClembre del 2008, relaaonadas con la adopeién y cronograma de
apiicacién de las Normas It de Fii ' NIHIF, la Ci fila debera
adoptar las NHF el 1 de enero del 2011 y emitir sus estados financieros del 2011 de acuerdo con las
NIiF, como emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo ¢l 1 de enero def
2010 ia fecha de transicion.

{Continta)
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GALAPESCA S, A,
(Una subsidiaria de Starkist Co.}

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las Normas Intemacncnakas de lnk:rmactbn Financiera diﬁeren en algunos aspectos de las Normas

as de Ci n la p de los estados financieros adjuntos. La

admlmsttaclon ha evaluado el impacto ds Ia adupclén de las NIIF en la situacion financiera y en los

ion de la C aunque ciertos ajustes a los saldos patrimoniales al 1 de

enero del 2011 deberan ser efemuados la Admlmstmmén no anticipa que las adopcién de las NHF
tendra un efecto material en la ¥ los futuros de la 3

Transacciones con Companias Relacionadas

El siguiente es el resumen de las transacciones con i i al 31 de dici dei
2010y 2008:
2018 2009

Servicies de refrigeracion Uss 1,142,788 1,834,009
Honerarios por asistencia tecnica y administracion 289,410 167,166
Reemboiso de gastos 5,788,199 3343328
Ventas de productos terminados (exportacion) 7,182,801 -
Compras de materias primas y suministros 5,323,351 -
Cormpras de repuestos 1,572,905 -
Compra de J y semi 7.282,305 -
Gastos por alquiler uss 739,583 -

Come se indica en la nota 1, hasta octubre 14 del 2010 la Compafiia prestaba servicios de
congelamiento y conservacion en frio de pescado (atun), asi como de supervtsuén administracién y
asistencia técnica del proceso de produccion que Empi Pesquera Ecuatori S. A EMPESEC
prestaba a Panapesca Fishing Inc.. La tarifa promedio mensual por servicios de refrigeracion para
los anos 2010 y 2009 fue de US$55 por tonelada corta de atin congelado por mes.

En adicion, Panapesca Fishing inc. reemboisa a ia Compafila los costos y gastos que ésta incurre
en la supervision, administracion y asistencia técnica del servicio de procesamiento que le presta
EMPESEC y en la operacion y mantenimiento de sus instaiaciones, cargando sobre tales gastos
honorarios del 5% por el manejo de los mismos. Desde octubre 15, 2010, la Compafiia vende
productos terminados para exportacién a Starkist Co..

La Compadia adquirié materia prima y suministros a Starkist Co., Starkist Samoa Co. y @ Empresa
Pesquera Ecuatoriana {(EMPESEC S. A.), ¥ a esta Gltima también adquirid repuestos para ias
maquinarias.

Un resumen de los saldos originados por las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

~10-
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GALAPESCAS. A.
(Una subsidiaria de Starkist Go.)

Notas a tos Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2003
Cuenta por cobrar:
Panapesca Fishing inc. uss 21,012 6,886,681
Cuentas por pagar:
Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A uss 6,654,208 588
(EMPESEC)
Starkist Co. 3,918,278
Starkist Samoa Co. 2658179
uss 13,230,665 128,895

{5) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados uss 9,782 1276
Anticipos y retenciones de impuesto ala renta
(véase nota 10) 139,960 28411
Préstamas y anticipas a proveedores de pescado 1491121 -
impuesto al valor agregado - IVA 745,666 -
Otras 665,672 36,538
us$ 3,052,201 66,225
—t —

En junio 2010 la Compafiia olorg un préstamo sin interés a un proveedor de materia prima por
US$1,400.000 con vencimiento en diciembre 2010, el mismo que se aceptd la renovacion y fue

cancelado durante el afio 2011.

El saldo de impuesto al valor agregado corresponde al impuesto pagado en la adquisicion de
activos fijos, materiales, repuestos, suministros y servicios utilizados en los productos terminados

que la Compatfiia exporta. Tales valores son de

ptil p 1, previa

parte de la Compafila de la comespondiente soiicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas

Internas.
(6) Inventarics
El siguiente es ¢l detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

11
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GALAPESCA 5. A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Materiaies y suministros
Productos semi-glaborados
Productos ferminados
Repuestos

(7) Propiedad, Planta y Equipos

2010 2009

us$ 11,368,909 -
8,130,711 -

6,783,915 -

1492112 -

us$ 27,785,647

£l detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaran el 31 de

diciembre de) 2010 y 2009 es como sigue:

Costo:
Terreno
Edificio
Maquinarias
Equipo de computacion
Vehiculos
Otros
Constrycciones en curso

Depreciacion acumulada

Un del iento de la prop
diciembre det 2010 y 2009 es como sigue:

Sakio al inicio del afie, neto de depraciacion
acumulada

Adiciones

Depreciacibn del afo

Ajustes

Saldo al final de! afio, neto de depreciacion
acumulada

2010 2009
Uss$ 238,530 238,530
2,778,141 2415154
7,953,126 7.372,257
349,609 308,463
159,555 169,555
1,499,945 1,175,548
1,123,621 789,231
14,102,527 12,458,736
(9,673 833) 8,748,771

uss 4428634 3,709,965

, planta y equipos por los aftos que terminaron al 31 de

210 2009
us§ 3,700,965 4,198,811
1,643,792 818,158
{1,026,184) (1,305,004)
101,081 .
uss 4428634 3.709.965
R, . B

La Compafiia durante el afo 2010 decidié cambiar los porcentajes de depreciacion que utitizaba en

afios anteriores a los de

dicho cambio significé una di

ién del gasto de dep)

para fines tril ios, el efecto de
del afio por US$ 101.061.

(Continua)
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GALAPESCAS. A,
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por Pagar a Proveedores
Ei siguiente es un detalie de las cuentas por pagar a proveedores a! 31 de diciembre del 2010y
2009:

2010 2009
Proveadores:
Locales uss 1,530,062 177,607
Exterior 10,554,974 -

uss 12,085,036 177,607

Otras Cuenta: astos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumuiados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
el siguiente:

2010 2009
Ret enla fuente de impuesto ala renta uss 145,651 21226

Retenciones def impuesto al valor agregado - IVA 115,730 -
mpuesto a la renta (nota 10) 303,484 274,091

N&mina y beneficios sociales por pagar:

Fondo de reserva y aportes al IESS 154,927 24,054
Décimo tercero y cuarto suekdos y vacaciones 443,545 12,851

Némina por pager 4,252 -
Participacion de los empleados en las uilidades 214,224 193,476
Provision pera senvicios vanios 126,663 5348
s TERIE R

De acuerdo z las leyes taborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleades ef 15%
de las utilidades antes del impuesto a Ia renta. E! gasto de la participacion de ios empleados en las
utilidades asciende a US$214.224 en el 2010 (US$193,476 en el 2008).

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. A partir de la vigencia del
Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registra Oficial Supiemento 209 de fecha 8 de junio de!
2010, la compaiiia considera para propositos del calculo de impuesto a la renta, €l monto mayor
entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en el afio comriente.

El gasto de impuesto a la renta al y por fos afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2005 es

¢l siguiente;
2010 2009
Impuesto a la renta uss 303,484 274,091
{Continta)

_13-
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GALAPESCA 8. A.
{Una subsidiaria de Starkist Go.)

Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen del movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar de impuesto a la renta por los
affos que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Cuenias por
Cobrar Pagar
2010 2008 210 2009

Ssidos al inicio del afie uss 28411 - 274,091

tmpussto a (a renta dal afio - - 303484 274,001
Pago da impuesto - - (245.680) -
Aplicacion de anficipos y retenciones 28411) . (28411)

Retenciones 2,995 8¢ - -
Anticipos. de impuesto a ia ferta del afo 136,965 28331 - -
Saldos al final del afo Uss _ 139960 28411 303,484 274,091

=T e i =t

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, publicado en ef Registro Oficial No.494 del 31 de diciembre
del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las nonnas que deben aplicar las
compafiias para la determinacion de los precios de ia en sus fr i con partes
relacionadas. Dichas normas fueron con las di ici de la ien No.
NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006 y NAC-
DGER-2008-0464, publicada en el Registro Oficiai No.324 del 25 de abril del 2008, en las que se
dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado transacciones con
paries relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a cinco millones (US$5,000,000), deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el informe integral de precios de transferencia.

C iamente la i R i6n No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
administracion tributaria, en ejercicio de sus facultades iegales, podrd solicitar (mediante
requerimientos de informacion) a los contribuyenies gue realicen operaciones con partes
relacionadas al interior def pais o en el exterior, la presentacion de la informacion conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplica el principio de plena competencia, de conformidad
con la ley.

A la fecha de este informe, la inih 10 de ia Compari el estudio de precios de
ia sobre las trar K con compafiias relacionadas del exterior y no se
identificaron ajustes como de los i y ici de tales i

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafila por los ejercicios impositivos de 2008 al 2010 estdn abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

(Continua)
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GALAPESCA S. A,
{Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(11} Reserva para Pensiones de Jubilagion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para p i6n patronal e i izaci por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de dlc:lembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Jubilacién  Indemnizaciones

patronal fpor desahucio Total
Saldo al inicio y final del afio 2009 Us$ - - -
Provision 1,568,537 868,942 2235479
Saido at 31 de diclembre det 2010 uss 1,568,537 668,942 2235479
La Compafifa para efectuar sus nuevas de p iento de do, en actubre del

2010 asumi6 la fuerza laboral de una oompanla relacionada segln se menciona en la nota 1.

Tal come se indica en la nota 2 (d), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compafila acumuia este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuanios consultores. Segln se
indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es e! de 'Costeo de Crédito Unitario
Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracidn del empleado y demas
parémetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minime para la cuantificacion de ta
pensién vitalicia mensual de US$20 si el frabajador es beneficiario de la jubilacién del instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal;
25 afios minimos de servicio sin edad minima de retiro, y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana.

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2010 fue:

Tasa de interés actuarial 4%
Tasa de crecimiento de salario 4%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiia controla este riesgo actualizando la valvacion actuarial cada afio, por
consiguiente, ias variaciones entre ias tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

De acuerde al esmdlo actuarlal por la G 2 el valor p de la reserva
matemética  de patronal i a US$ 1.566.537 y la reserva para
indemnizacion para desahucio a US$ 668.942 al 31 de dici del 2010. La Comp optd por

el reconocimiento del valor actual de las reservas actuariales deterrinadas en el referido estudio
con cargo al patrimonio por US$ 1.676.608. Debido a que el estudio actuarial no contempla el
vaior de la reserva atribuible al inicio del afic y el costo atribuible al periodo corriente, fos estados
financieros del 2009 no han sido restablecidos y el gasto del ejercicie no ha sido determinado.

(Continda)
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GALAPESCA 5. A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de ia utilidad neta anual, hasta igualar
por ko menos el 50% del capital social dela Compania Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liqui de la G sin puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para
apropiacién para reserva legal de la utilidad neta del afio 2010 asciende a US$91,045.

Compromisas

Al 31 de diciembre del 2010 la Gompafiia mantiene suscrito los siguientes contratos de
arrendamiento;

- Contrato de arrendamiento con Industrias de Alimentos Ecuatorianos S. A. (IDAMESA) por una
planta industrial y una planta de tratamiento de aguas residuales, con vigencia hasta el 31 de
diciembre 2012 {28 meses y 16 dlas). Ef gasto de arriendo al 31 de diciembre del 2010
ascendi6 a US$79.787 (nota 4).

- Contrato de arrendamiento con Industria Corporativa Pesquera Americana C. A. (INCOPEGA)
por una planta de procesamiento industrial de atdn, con vigencia hasta el 31 de diciembre 2012
(26 meses y 16 dlas). El gasto de amiendo al 31 de diciembre del 2010 ascendio a US$71.843
{nota 4)

- Cnntralo de arrendamlento con Empresa Pesquera Ecuatonana 8. A (EMPESEC) por
equipos e y equipos de oficina, con vigencia
hasta el 31 de diciembre 2012 (26 meses y 16 dlas). El gasto de arriendo al 31 de diciembre

del 2010 ascendio a US$555.753 (nota 4).

- Contrate de amendamiento con Pesquera del Pacifico C. A. (PESPACA) por una planta
industrial en la ciudad de Manta, con vigencia hasta el 31 de diciembre 2012 (26 meses y 16
dias). El gasto de arriendo al 31 de diciembre del 2010 ascendié a US$32.200 (nota 4),

Los pagos minimos futuros de los contrates de arriendo antes indicados es como sigue:

Afio Total

2011 US$ 3,550,000

2012 3,550,000
Contingencias
Empresa Pesquera Ecuatoriana 8. A. (EMPESEC), pr dora de servicios a Gal 8. A ha
sido por 13 quienes han i en dicha aG
S. A.. Los ex-empleados reclaman diferencias en i i por y
despido i ivo por i ente US$150.882. La Administracion de la Compaiiia con
base at criterio de su asesor legal, considera que exi ia probabilidad de que se ob!enga un
resultade favorable para la Compafiia; por i ninguna provision ha sido

(Contintia)
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GALAPESCAS. A
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(15) Diferencia entre Estados Fil i Adjuntos y Estados Fi i R s a la
Superintendencia de Compafiias

Los estados financieros del 2010 adjuntos difieren como sigue de aquellos reportados a la
i ia de C ias debido a ciertas reclasificaciones y ajustes efectvados paia
proposito de informe:

Reportado a Estados
Superintendencia financieros
de Compatilas adjuntos Diferencia
Aclivos Us$ 40,193,715 37,795,406 2,404,309
Pasivos (30,904,996} (29,059,556} (1,845,440)
Patrimonio 9,294 719) (8,735,850) (558.869)
17 -




