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) KPMG del EcuadorCía. Ltda. Telephone: (593-4) 2290697

Av. Miguel H. Alcívar Mz. 302 (593-4) 2290698

Ap. 09-010-3818 Fax: (593-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

GALAPESCAS.A.:

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de GALAPESCA$.A.(“la Compañía”),
que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, el estado de utilidades, el estado de
evolución del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y un
resumende las políticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros están libres de errores significativos.

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos
y revelaciones en los estadosfinancieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en
conjunto de los estadosfinancieros.

 

O 2011 KPMG del Ecuador Cía. Ltda pañia limi
independientes de KPMG afiliad KDIMAM 1
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Base para una Opinión con Salvedad

5. Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de inventarios incluye; US$6,531,697 de productos semi-
elaborados y terminados, que fueron producidos para exportación a un mercado específico y,
US$115,826 de materiales y suministros; los mismos que registran una rotación mayor a un año, y
sobre los cuales ninguna reducción del costo o provisión ha sido registrada. Es nuestro criterio que
la Compañía debió haberllevado a resultados el valor de US$1,220,000 por juste al valor neto de
realización y obsolescencia de dichos inventarios, tal como es requerido por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Si tal gasto se hubiese sido reconocido en resultados,los inventarios,
utilidades disponibles y la utilidad neta hubiesen disminuido en US$1.220.000, respectivamente.

Opinión con Salvedad

6. En nuestra opinión, excepto por los efectos en los estados financieros de los asuntos que se indican
en el párrafo quinto descrito en la sección Bases para una Opinión con Salvedad, los estados
financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes,la situación financiera de GALAPESCAS.A.al 31 de diciembre del 2010,los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año que terminó en
esa fecha de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Párrafos de Énfasis

Sin modificar nuestra opinión llamamos nuestra atención a:

7. Como se explica en la nota 1 a los estados financieros, las operaciones de Galapesca S.A.
dependen de que Starkist Co. (casa matriz) continúe comprando su producción de atún.

8. Como se explica en la nota 3 a los estados financieros, a partir del año 2011 la Compañía emitirá
sus estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP).

Otros Asuntos

9. Los estados financieros de GALAPESCAS.A.al y por el año que terminó el 31 de diciembre del
2009 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 31 de agosto del 2010 contiene
una opinión sin salvedades sobre esos estadosA ,

SC-RNAE 069

8 de febrero del 2012  
 



Activos

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar- clientes

Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas(nota 4)

Otras cuentas por cobrar (nota 5)

Inventarios (nota 6)

Gastos pagados poranticipado

Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipos, neto (nota 7)

Otros activos

 

2010

US$ 2,248,794

21,012
3,052,201

27,785,647
- 118,191

33,225,845

4,428,634

140,927

US$ 37,795,406

ing. Guillermo Larrea
RepresepignieTega

/éanse las notas que acompañana los estados financieros.

(Una subsidiaria de Starkist Co.)
(Guayaquil - Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

 
 

2009

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas  ' 2010 2009

106.464 Pasivoscirculantes:

884 Cuentas por pagar a proveedores (nota 8) US$ 12,085,036 177,607

6,886,681 Cuentas por pagar a compañías relacionadas (nota 4) 13,230,665 128,896

66,225 Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 9) 1,508,376 531,046

128.208 Total pasivoscirculantes 26,824,077“ 837,549
Reserva para pensiones de jubilación patronal e

7,188,462 indemnizaciones por desahucio (nota 11) 2,235,479 -

3,709,965 Tota! pasivos 29,059,556 837,549

- Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones; 8.597.526 acciones ordinarias y

nominativas de US$ 1 cada una 8,597,526 8,597,526

Reserva legal (nota 12)  : 207,105 207,105

(2,235,479) -

Utilidades disponibles 2,166,698 1,256,247

Patrimonio de los accionistas, neto 8,735,850 10,060,878

Compromisosy contingencias (notas 13 y 14)

10,898,427 AAAAASKÁ

A US$ 37795406 _10/608:427 | 
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Año que terminó el 31 de diciembre del 2010, concifras comparativas del 2009

Ingresos:

GALAPESCAS.A.

Estado de Utilidades

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Ventas de productos terminados (nota 4)
Honorarios por asistencia tecnica y administración (nota 4)

Ingresos por servicio de regrigeración (nota 4)
Reembolsos de costos y gastos (nota 4)

Costos y gastos:
Costo de las ventas

Gastos de personal
Depreciaciones y amortizaciones
Agua y comunicaciones
Transporte

Impuestos varios

Honorarios, asesorías
Mantenimiento, reparaciones, materiales y suministros
Gastos de viaje
Otros gastos de operación
Otros (ingresos), neto

Utilidad antes de la participación de los empleados en
las utilidades e impuesto a la renta

Participación de los empleadosenlas utilidades (nota 9)

Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuestoa la renta estimado (nota 10)

Utilidad neta

y
 

"Ing . Guille arrea
Represertante Legal

Véanse las notas que acompañan los estadosfinancieros.

2010

US5 7,472,548
289,410

1,142,786
5,788,199

14,692,943

6,963,440
3,531,567
925,123
165,576
260,417
33,664
159,534
55,355

139,675
1,058,923

(28,490)

13,264,784

1,428,159

214,224

1,213,935

303,484

US$ 910451,

2009

167,166
1,834,009
3,343,328
5,344,503

1,620,049
1,305,004

78,858

55,464

74,955
50,906

876,743
(7,315)

4,054,664

1,289,839

| 193,476

1,096,363

274,091

—2
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GALAPESCAS.A.

Estado de Evolución del Patrimonio

Año que terminóel 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

  

  

Capital Reserva Otras Utilidades

acciones legal reservas disponibles Total

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 8,597,526 207,105 - 433,975 9,238,606

Utilidad neta - - - 822,272 822,272

Saldos al 31 de diciembre del 2009 8,597,526 207,105 - 1,256,247 10,060,878

Reserva para pensionesde jubilación
patronal e indemnizaciones por

desahucio - - (2,235,479) - (2,235,479)

Utilidad neta - - - 910,451 910,451

Saldos al 31 de diciembre del 2010 US$ 8,597,526 207,105 (2,235,479) 2,166,698 8,735,850

od
ing. Guillefme-tarrea
Representante Legal

 

 

Véanselas notas que acompañana los estados financieros.
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GALAPESCAS.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

2010 2009

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta US$ 910,451 822,272
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operación:
Depreciación y amortización 925,123 1,305,004
(Aumento) disminución en:
Cuentas por cobrar clientes 884 (884)
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 6,865,669 (1,499,882)
inventarios (27,785,647) -
Gastos pagados por anticipado 10,017 26,071
Otras cuentas por cobrar (2,985,976) 29,180
Otros activos (140,927) -

Aumento (disminución) en:
Cuentas por pagar a proveedores 11,907,429 (14,898)
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 13,101,769 (25,536)
Otras cuentas por pagar 977,330 255,274

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 3,786,122 896,601

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos y efectivo neto

utilizado en las actividades de inversión (1,643,792) (818,158)

Aumento neto del efectivo en caja y bancos 2,142,330 78,443

Efectivo en caja y bancosal inicio del año 106,464 28,021

Efectivo en caja y bancosalfinal del año US$ 2,248,794 106,464

  
Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.
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GALAPESCA S.A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripción del Negocio y Operaciones

Galapesca S.A., fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 10 de agosto de 1999, e inició su
operación el 15 de octubre del 2000, después de haberrecibido del Ministerio de Comercio Exterior,
industrialización y Pesca los beneficios correspondientes a la categoría “B” como empresa
pesquera, según la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero. En diciembre del 2002 Del Monte
Corporation con domicilio en Estados Unidos, adquirió la línea de atún a H. J. Heinz Company y a
partir de esa fecha es el accionista mayoritario de Galapesca S. A.. En octubre 2008 Del Monte
Corporation cedió sus acciones a Starkist Co. y Starkist Samoa Co., ambas compañías con
domicilio en Estados Unidos y subsidiarias de Dongwon Group con domicilio en Corea del Sur.

Desde el año 2000 la Compañía y su relacionada, Panapesca Fishing Inc., con sede en Panamá,
suscribieron con Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC un contrato de procesamiento de
pescado por un plazo de diez años. De acuerdo a este contrato todos los gastos que incurra
EMPESEC en el procesamiento de atún debián ser reembolsados por las compañías, además
EMPESEC cobraría una regalía por toneladas procesadas, cuyo valor por tonelada depende del
nivel de producción anual.

La actividad de la Compañía hasta septiembre del 2010 consistía en; a) la prestación de servicios
de congelamiento y conservación en frío de pescado (atún) y, b) en la supervisión, administración y
asistencia técnica del proceso de producción del atún que proporciona a EMPESEC a Panapesca
Fishing Inc., una subsidiaria de Del Monte Corporation (véase nota 4).

A partir de la segunda quincena de octubre del 2010 Galapesca S. A. cambió su modelo de negocio
y operación (de prestación de servicios, de congelamiento de pescado y de supervisión y
administración) por el de procesamiento de atún para la elaboración de conservas,principalmente
para exportación a Starkist Co. (compañía relacionada). Para su operación arrienda las
instalaciones industriales y equipos de las empresas; Industrias de Alimentos EcuatorianosS.A.
(IDAMESA); Industria Corporativa Pesquera Americana C. A. (INCOPECA), Pesquera del Pacífico
S. A. (PESPACA) y Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. (EMPESEC)(véase nota 13).

La mayor parte de la producción de atún en “pouch” que Galapesca S. A. procesa en Ecuador
ingresa a los Estados Unidos bajo el tratamiento preferencial que el Gobierno de ese país otorgó a
Bolivia, Colombia, Ecuador y Perú, bajo la Ley de Promoción Comercial y Erradicación de Drogas
en los Andes (ATPDEA), cuyos beneficios terminaron el 31 de diciembre del 2006 y que hansido
prorrogados en cuatro ocasiones hasta el 31 de diciembre del 2010. En octubre 2011 el Congreso
de los Estados Unidos aprobó hasta julio 2013 la renovación del ATPDEA conefecto retroactivo al
12 de febrero del 2011.

Las operaciones de Galapesca S. A. dependen de que Starkist Co. (casa matriz) continúe
comprando su producción de atún.

(Continúa)
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GALAPESCAS.A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a) Base de Presentación

(

(c)

(d)

o N
o
?

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas porla
Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos están registrados al costo de adquisición y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base la vida útil estimada de los respectivos activos,

según los siguientes porcentajes anuales:

2010 2009

Edificios y mejoras a la propiedad arrendada 5% - 15% 2% - 20%
Maquinarias y equipos 10% 10% - 33%
Equipos de computación 33% 33%
Vehículos 20% 20%
Otros equipos 25% 25%

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantenerel
beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconocen como
gastos cuando seincurren.

El gasto de depreciación se carga a los resultados del año.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto de realización. El
costo de los inventarios se determina por el método de costo promedio.

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un mínimo de tiempo de servicio de 25 años en una misma compañía.

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación
laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una indemnización
equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de añosde servicio.

(Continúa)
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GALAPESCAS.A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notasa los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

A partir del 2010 la Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudio
actuarial efectuado por una empresa especializada. No se mantiene ningún fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el servicio ha sido prestado y en relación a la venta de bienes,
el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador. Ningún ingreso es reconocido si existen incertidumbres
significativas relativas a los costos asociados o a la recuperación de la consideración adeudada
o porla posible devolución de los bienes.

Participación de los Empleados en las Utilidades

El gasto de la participación de los empleadosen las utilidades se calcula aplicando la tasa del
15% a las utilidades contables antes de impuesto a la renta y se registra en los resultados del
ejercicio.

Provisión para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 25% aplicable a las utilidades gravables. A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo
374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha 8 de junio del 2010, la
Compañía considera para propósitos del cálculo de impuesto a la renta, el monto mayor entre
el anticipo mínimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en el año corriente.

Uso de Estimaciones

La preparación de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y tales
diferencias podrían sersignificativas.

Adopción de las NormasInternacionales de Información Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compañías No.06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No.08.GDSC.010 publicada en
el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopción y cronograma de
aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera NIF, la Compañía deberá
adoptarlas NIIF el 1 de enero del 2011 y emitir sus estados financieros del 2011 de acuerdo con las
NIF, como emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB),; siendo el 1 de enero del
2010la fecha de transición.

(Continúa)
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GALAPESCAS.A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Las NormasInternacionales de Información Financiera difieren en algunos aspectos de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas en la preparación de los estados financieros adjuntos. La
administración ha evaluado el impacto de la adopción de las NIIF en la situación financiera y en los
resultados de operación de la Compañía, aunqueciertos ajustes a los saldos patrimoniales al 1 de
enero del 2011 deberán ser efectuados, la Administración no anticipa que las adopción de las NIIF
tendrá un efecto material en la situación financiera y los resultados futuros de la compañía.

Transacciones con Compañías Relacionadas

El siguiente es el resumen de las transacciones con compañías relacionadasal 31 de diciembre del
2010 y 2009:

2010 2009

Servicios de refrigeración US$ 1,142,786 1,834,009
Honorarios por asistencia tecnica y administración 289,410 167,166
Reembolso de gastos 5,788,199 3,343,328
Ventas de productos terminados (exportación) 7,182,801 -
Compras de materias primas y suministros 5,323,351 -
Compras de repuestos 1,572,905 -
Compra de productos terminados y semi-elaborados 7,282,305 -

Gastos por alquiler US$ 739,583 A

Como se indica en la nota 1, hasta octubre 14 del 2010 la Compañía prestaba servicios de
congelamiento y conservación en frío de pescado (atún), así como de supervisión, administración y
asistencia técnica del proceso de producción que Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. EMPESEC
prestaba a Panapesca Fishing Inc.. La tarifa promedio mensual por servicios de refrigeración para
los años 2010 y 2009 fue de US$55 por tonelada corta de atún congelado por mes.

En adición, Panapesca Fishing Inc. reembolsa a la Compañía los costos y gastos que ésta incurre
en la supervisión, administración y asistencia técnica del servicio de procesamiento que le presta
EMPESECy en la operación y mantenimiento de sus instalaciones, cargando sobre tales gastos
honorarios del 5% por el manejo de los mismos. Desde octubre 15, 2010, la Compañía vende
productos terminados para exportación a Starkist Co..

La Compañía adquirió materia prima y suministros a Starkist Co., Starkist Samoa Co. y a Empresa
Pesquera Ecuatoriana (EMPESEC $. A.), y a esta última también adquirió repuestos para las
maquinarias.

Un resumen de los saldos originados por las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

-10-
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GALAPESCAS.A.
(Una subsidiaria de Starkist Co.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009

Cuenta por cobrar:
Panapesca Fishing Inc. US$ 21,012 6,886,681

Cuentas por pagar:
Empresa Pesquera Ecuatoriana $.A. US$ 6,654,208 588
(EMPESEC)

Starkist Co. 3,918,278 57,956
Starkist Samoa Co. 2,658,179 70,352

US$ 13,230,665 128,896

(5) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009

Préstamosy anticipos a funcionarios y empleados US$ 9,782 1,276
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta

(véase nota 10) 139,960 28,411
Préstamosy anticipos a proveedores de pescado 1,491,121 -

Impuesto al valor agregado - IVA 745,666 -
Otras 665,672 36,538

US$ 3,052,201 66,225

En junio 2010 la Compañía otorgó un préstamosin interés a un proveedor de materia prima por
US$1,400.000 con vencimiento en diciembre 2010, el mismo que se aceptó la renovación y fue
cancelado durante el año 2011.

El saldo de impuesto al valor agregado corresponde al impuesto pagado en la adquisición de
activos fijos, materiales, repuestos, suministros y servicios utilizados en los productos terminados
que la Compañía exporta. Tales valores son susceptibles de recuperación, previa presentación por
parte de la Compañía de la correspondiente solicitud de devolución ante el Servicio de Rentas
Internas.

(6) Inventarios

El siguiente es el detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009:
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2010 2009

Materiales y suministros US$ 11,368,909 -

Productos semi-elaborados 8,130,711 -

Productos terminados 6,793,915 -

Repuestos 1,492,112 -

US$ 27,785,647 -

(7) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Costo:

Terreno US$ 238,530 238,530

Edificio 2,778,141 2,415,154

Maquinarias 7,953,126 7,372,257

Equipo de computación 349,609 308,463

Vehiculos 159,555 159,555

Otros 1,499,945 1,175,546

Construcciones en curso 1,123,621 789,231

14,102,527 12,458,736

Depreciación acumulada (9,673,893) (8,748,771)

US$ 4,428,634 3,709,965
AAXKÁA 53

Un resumen del movimiento de la propiedad, planta y equipos por los años que terminaron al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es comosigue:

2010 2009

Saldoalinicio del año, neto de depreciación
acumulada US$ 3,709,965 4,196,811

Adiciones 1,643,792 818,158
Depreciación del año (1,026,184) (1,305,004)
Ajustes 101,061 -
Saldo alfinal del año, neto de depreciación

acumulada US$ 4,428,634 3,709,965
LR _JJJ4

La Compañía durante el año 2010 decidió cambiar los porcentajes de depreciación que utilizaba en
años anteriores a los porcentajes de depreciación para fines tributarios, el efecto retroactivo de
dicho cambio significó una disminución del gasto de depreciación del año por US$ 101.061.

(Continúa)
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(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentaspor Pagar a P

 

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar a proveedoresal 31 de diciembre del 2010 y
2009:

2010 2009

Proveedores:

Locales US$ 1,530,062 177,607

Exterior 10,554,974 -

US$ 12,085,036 177,607

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
el siguiente:

2010 2009

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta US$ 145,551 21,226
Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA 115,730 -
impuesto a la renta (nota 10) 303,484 274,091
Nómina y beneficios sociales por pagar.
Fondo de reserva y aportes al JESS 154,927 24,054
Décimo tercero y cuarto sueldos y vacaciones 443,545 12,851
Nómina por pagar 4,252 -

Participación de los empleados en las utilidades 214,224 193,476
Provisión para servicios varios 126,663 5,348

US$ 1,508,376 531,046

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debedistribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades antes del impuesto a la renta. El gasto de la participación de los empleados en las
utilidades asciende a US$214.224 en el 2010 (US$193,476 en el 2009).

impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. A partir de la vigencia del
Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha 8 de junio del
2010, la compañía considera para propósitos del cálculo de impuesto a la renta, el monto mayor
entre el anticipo mínimo de impuesto la renta y el impuesto a la renta causado en el año corriente.

El gasto de impuesto a la renta al y por los años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
el siguiente:

010 2009

Impuesto a la renta US$ 303,484 274,091

(Continúa)
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Un resumen del movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar de impuesto a la renta por los
años que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 esel siguiente:

Cuentas por

 

  

Cobrar Pagar

2010 2009 2010 2009

Saldosalinicio del año US$ 28,411 - 274,091 -

Impuesto a la renta del año - - 303,484 274,091

Pago de impuesto - - (245,680) -

Aplicación de anticipos y retenciones (28,411) - (28,411) -

Retenciones 2,995 80 -

Anticipos de impuestoa la renta del año 136,965 28,331 -

Saldosal final del año US$ 139,960 28,411 303,484 274,091

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, publicado en el Registro Oficial No.494 del 31 de diciembre
del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben aplicar las
compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolución No.
NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006 y NAC-
DGER-2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.324 del 25 de abril del 2008, en las que se
dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado transacciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a cinco millones (US$5,000,000), deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el informe integral de precios de transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolución No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
administración tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar (mediante
requerimientos de información) a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadasal interior del país o en el exterior, la presentación de la información conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplica el principio de plena competencia, de conformidad
conla ley.

A la fecha de este informe, la administración de la Compañía concluyo el estudio de precios de
transferencia sobre las transacciones efectuadas con compañías relacionadas del exterior y no se
identificaron ajustes como resultado de los términos y condiciones de tales transacciones.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compañía por los ejercicios impositivos de 2008 al 2010 están abiertas a
revisión de las autoridadestributarias.

(Continúa)
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(11) Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnizaciones por
desahucio por los años que terminaronel 31 de diciembre del 2010 y 2009 es comosigue:

Jubilación Indemnizaciones

patronal desahucio Total

Saldoalinicio y final del año 2009 US$ - - -
Provisión 1,566,537 668,942 2,235,479

Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$ 1,566,537 668,942 2,235,479
+ TT E

La Compañía para efectuar sus nuevas operaciones de procesamiento de pescado, en octubre del
2010 asumióla fuerza laboral de una compañía relacionada según se menciona enla nota 1.

Tal comose indica en la nota 2 (d), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derecho a la jubilación patronal. La Compañía acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Según se
indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - |ESS y de US$30 si solo tiene derecho la jubilación patronal;
25 años mínimos de servicio sin edad mínima de retiro, y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana.

Los supuestosutilizados en el estudio actuarial del año 2010 fue:

Tasa deinterés actuarial 4%

Tasa de crecimiento de salario 4%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compañía el valor presente de la reserva
matemática actuarial de jubilación patronal asciende a US$ 1.566.537 y la reserva para
indemnización para desahucio a US$ 668.942 al 31 de diciembre del 2010. La Compañía optó por
el reconocimiento del valor actual de las reservas actuariales determinadas en el referido estudio
con cargo al patrimonio por US$ 1.676.609. Debido a que el estudio actuarial no contempla el
valor de la reserva atribuible al inicio del año y el costo atribuible al periodo corriente, los estados
financieros del 2009 no han sido restablecidos y el gasto del ejercicio no ha sido determinado.

(Continúa)
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(12) Reserva Legal

(13 d
l

(14)

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, puede serutilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto mínimo requerido para
apropiación para reserva legal dela utilidad neta del año 2010 asciende a US$91,045.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2010 la Compañía mantiene suscrito los siguientes contratos de
arrendamiento:

- Contrato de arrendamiento con Industrias de Alimentos Ecuatorianos $. A. (IDAMESA) por una
planta industrial y una planta de tratamiento de aguas residuales, con vigencia hasta el 31 de
diciembre 2012 (26 meses y 16 días). El gasto de arriendo al 31 de diciembre del 2010
ascendió a US$79.787 (nota 4).

- Contrato de arrendamiento con Industria Corporativa Pesquera Americana C. A. (INCOPECA)
por una planta de procesamiento industrial de atún, con vigencia hasta el 31 de diciembre 2012
(26 mesesy 16 días). El gasto de arriendo al 31 de diciembre del 2010 ascendió a US$71.843
(nota 4).

- Contrato de arrendamiento con Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. (EMPESEC) por
maquinarias, equipos e implementos industriales, mobiliarios y equipos de oficina, con vigencia
hasta el 31 de diciembre 2012 (26 meses y 16 días). El gasto de arriendo al 31 de diciembre
del 2010 ascendió a US$555.753 (nota 4).

- Contrato de arrendamiento con Pesquera del Pacífico C. A. (PESPACA) por una planta
industrial en la ciudad de Manta, con vigencia hasta el 31 de diciembre 2012 (26 meses y 16
días). El gasto de arriendo al 31 de diciembre del 2010 ascendió a US$32.200 (nota 4).

Los pagos mínimos futuros de los contratos de arriendo antes indicados es comosigue:

Año Total

2011 US$ 3,550,000

2012 3,550,000

Contingencias

Empresa Pesquera Ecuatoriana S. A. (EMPESEC), proveedora de servicios a GalapescaS.A. ha
sido demandada por 13 ex-empleados, quienes han involucrado en dicha demanda a Galapesca
S. A.. Los ex-empleados reclaman diferencias en remuneraciones, bonificaciones por desahucio y

despido intempestivo por aproximadamente US$150.882. La Administración de la Compañía con
base al criterio de su asesor legal, considera que existe la probabilidad de que se obtenga un
resultado favorable para la Compañía; por consiguiente, ninguna provisión ha sido constituida.

(Continúa)
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(15) Diferencia entre Estados Financieros Adjuntos y Estados Fi ¡ H a_la

Superintendencia de Compañías

Los estados financieros del 2010 adjuntos difieren como sigue de aquellos reportados a la
Superintendencia de Compañías debido a ciertas reclasificaciones y ajustes efectuados para
propósito de informe:

Reportado a Estados
Superintendencia financieros
de Compañías adjuntos Diferencia

Activos US$ 40,199,715 37,795,406 2,404,309
Pasivos (30,904,996) (29,059,556) (1,845,440)
Patrimonio (9,294,719) (8,735,850) (558,869)
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