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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Galapesca S.A.
05 S

Guayaquil, 31 de agosto del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de Galapesca S.A. al 31 de diciembre del 2009 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

L.a Administraciéon de Galapesca S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas Y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de Ia evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Galapesca S.A.
Guayaquil, 28 de mayo del 2010

distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compainiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Galapesca S.A. al 31 de diciembre
del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad. :

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que como se explica en la Nota 1 a los estados
financieros, las operaciones de Galapesca S.A. dependen significativamente del cumplimiento
del contrato de asistencia técnica para el procesamiento, enlatado y transportacién de
productos, mantenido con Panapesca Fishing Inc., compa#ia relacionada. Por lo tanto, las
transacciones y saldos con partes relacionadas inciden significativamente en la determinacion
de la situacion financiera de la Compafia. Por otro lado, esta actividad tendria un impacto
significativo con la terminacion de las preferencias concedidas por los Estados Unidos de
América bajo la Ley de Promocién comercial y erradicacién de drogas en los Andes
(ATPDEA), cuyos beneficios fueron prorrogados hasta diciembre del 2010. A la fecha de
emision de este informe es incierto que el Congreso de los Estados Unidos de América
apruebe una nueva extension de plazo de las preferencias bajo ATPDEA para Ecuador.
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GALAPESCA S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Active
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas 6
Clientes
Impuestos por cobrar 5

Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
ACTIVO FIJO 3

Total del activo

2009 2008
106,464 28,021
6,886,681 5,386,799
884 -
28,411 81,833
12,523 -
25,291 13,572
6,953,790 5482204
128,208 154,279
7,188,462 5,664,504
3709965 4,196,811
10,898,427 9,861,315

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Compaiiias retacionadas

Total del pasivo corriente

Referencia
a Notas

4y5

PATRIMONIO (véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

s Y

Sr. Brian Mdrphy

Gerente

eneral

[y

2009 2008
177,607 192,505
295,316 116,305
235,730 159,467
128,896 154,432
837,549 622,709

10,060,878 9,238,606
10,898,427 9,861,315




GALAPESCA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ingresos
Ventas locales - 813,590
Ingresos por servicios de refrigeraciéon 6 1,834,009 1,087,740
Honorarios 6 167,166 151,476
2,001,175 2,052,806 7
Costos y gastos
Costo de venta 6 - ( 638,083)
Gastos de personal ( 1,620,049) ( 1,717,031)
Depreciaciones y amortizaciones ( 1,305,004) ( 1,524,162)
Gastos de seguros ( 208,764) -
Agua y comunicaciones ( 78,858) ( 69,549)
Alquiler de locales y vehiculos ( 87,422) ( 82,264)
Impuestos varios { 55,465) ( 49,537)
Mantenimiento, reparaciones, materiales y suministros ( 74,955) ( 29,019)
Gastos de viajes ( 50,907) ( 61,231)
Otros gastos de operacién { 580,557) ( 473,565)
( 4,061,981) ( 4,644,441)
(Pérdida) operacional ( 2,060,806) ( 2,591,635)
Otros ingresos (gastos), netos 7,316 8,645
Reembolso de costos y gastos 6 3,343,328 3,065,908
Utilidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta 1,289,837 472,918
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 4 ( 193,475) ( 70,938)
Impuesto a la renta 4y 5 ( 274,090) ( 100,495)
Utilidad neta del aflo 822,272 301,485

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Brian Murghy ~;"'g/h‘({.§atﬁuel Linetdo
Gerente @General L Contador

s
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GALAPESCA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2008 8,597,526 207,105 132,490 8,937,121
Utilidad neta del afio 301,485 301,485
Saldos al 31 de diciembre del 2008 8,597,526 207,105 433,975 9,238,606
Utilidad neta del afio 822,272 822272
Saldos al 31 de diciembre det 2009 8,597,526 207,105 1,256,247 10,060,878

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

v/

Sr. Brian Marphy
Gerente General

Contador




GALAPESCA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de fondos de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar companias relacionadas

Impuestos por cobrar

Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar proveedores

impuestos por pagar

Beneficios sociales

Cuentas por pagar companias relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Aumento (disminucién) neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia

a Notas 200 2008
822,272 301,485
3 1,305,004 1,524,162
2.127,276 7,825,647
( 884) 280,480
( 1499.882) ( 1,607.835)
53422 (  81,833)
( 12,523) .
( 11,719) 70,579
26071 (  229,941)
( 14,898) 109,732
179011 ( 4,720)
76,263 43,361
( 25536) 154,432
896,601 ./ 559,902
3 ( 818,158) (  619,622)
( 818,158) ( __ 619,622)
78443  ( 59,720)
28,021 87,741
706,464 28,021

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

YA

Sr. Brian Muyrp
Gerente G#€neral

ng. Semuel Lindao
Contador
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GALAPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Negocio y operaciones

Galapesca S.A. fue constituida en Guayaquil el 10 de agosto de 1999, e inici6 su operacién
el 15 de octubre del 2000, después de haber recibido del Ministerio de Comercio Exterior,
Industrializacién y Pesca los beneficios correspondientes a la categoria “B” como empresa
pesquera segun la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero. En octubre del 2008 los anteriores
accionistas cedieron sus acciones a Starkist Co. y Starkist Samoa Co., ambas compaiiias
domiciliadas en Estados Unidos subsidiarias de Dongwon Group con domicilio en Corea del
Sur.

En el afio 2000 la Compania y su relacionada, Panapesca Fishing Inc, con sede en Panama;
suscribieron con Empresa Pesquera Ecuatoriana S.A. EMPESEC un contrato de
procesamiento de pescado por un plazo de diez afos. De acuerdo a dicho contrato todos los
gastos que incurra EMPESEC en el procesamiento de atun deberan ser reembolsados por
las compaiiias, ademas EMPESEC cobrara regalias por toneladas procesadas, cuyo valor
por tonelada depende del nivel de produccién anual.

Asimismo, durante el afio 2000 Galapesca S.A. suscribié con EMPESEC los siguientes
contratos:

- Contrato de asistencia técnica para el procesamiento, enlatado y transportacion de
productos alimenticios por un plazo de diez afos, segun el cual la Compania supervisa y
administra el proceso de produccion de EMPESEC, ademés de la operacién de
mantenimiento y reparacién de sus instalaciones.

- Convenio de integracién de servicios por un plazo de cinco anos segun el cual
EMPESEC procesara en sus instalaciones el atun que proveera a Galapesca S.A. y ésta
pondra a disposicion de EMPESEC, cuando lo necesite, sus instalaciones para
almacenamiento y conservacién en frio de pescado.

La actividad de la compariia actualmente consiste en la prestacion de servicios de
congelamiento y conservacion en frio de pescado (atun), en la supervision, administracion y
asistencia técnica del proceso de produccion del atun que proporciona EMPESEC a
Panapesca Fishing Inc, y desde octubre del 2006 en la venta de producto terminado en el
mercado ecuatoriano, el cual es procesado por EMPESEQC,; sin embargo, durante el 2009 la
Compaiiia no realizé ventas locales.



a)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

La mayor parte de la produccion que Panapesca Fishing Inc. procesa en Ecuador ingresa a
los Estados Unidos bajo el tratamiento preferencial que el Gobierno de ese pais otorgd al
Ecuador bajo la Ley de Promocién Comercial y Erradicacion de Drogas en los Andes
(ATPDEA), cuyos beneficios terminaron el 31 de diciembre del 2006 y que han sido
prorrogados en cuatro ocasiones hasta el 31 de diciembre del 2010.

Entorno econémico

Durante el 2009 los mercados financieros mundiaies repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucién en la demanda de los consumidores continian afectando a la economia
mundial. En lo que respecta a la Empresa la indicada situacién no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones, que arrojan incrementos en los resultados netos del afio
2009.

Por otro lado, las operaciones de Galapesca S.A. dependen de que Panapesca Fishing Inc.
continlie operando con el Ecuador, actividad que tendria un impacto significativo en las
operaciones de la compafiia en caso de que no se renueve el ATPDEA. En caso de que se
de esta situacion, la Administracién de la compafia estaria a la espera de la decisién de los
accionistas.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en
los parrafos precedentes.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los anos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique lo
contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en doélares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este

2



b)

c)

d)

f)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista
en bancos.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo
no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o €l retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas
gue se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades

gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calculé la provision para impuesto por los afios 2009 y 2008 a la tasa del 25%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen como sigue:

3)



g)

NOTA 2 - RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las ventas de bienes se reconocen cuando la entidad ha entregado productos al cliente, el
cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada.

Los ingresos por servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

Transiciéon a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compadia. Para el caso de
Galapesca S.A., por ser una empresa sujeta y regulada por la Superintendencia de
Companias, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la
Resolucion, se establece que empresas como Galapesca S.A. deberan elaborar
obligatoriamente hasta abril del 2010 un cronograma de implementacién y hasta
septiembre del 2010 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado
bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y luego al 31 de
diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, ésto es
para Galapesca S.A., al 31 de diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de enero
del 2011. La informacién antes indicada debe contar la aprobacién de la Junta General de
Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefalado.

NOTA 3 - ACTIVO FIJO

Composicion:

(Vease siguiente pagina)



NOTA 3 - ACTIVO FIJO
(Continuacion)

Tasa anual de

2009 2008 depreciacion
%
Maquinarias 7,372,257 7,060,080 10-33
Edificios 2,415,154 2,420,904 2-20
Otros 1,175,546 1,175,543 7-33
Equipos de computacién y software 308,463 215,685 14-20-33
Vehiculos 159,555 159,555 25
11,430,975 11,031,767
Menos:
Depreciacion acumulada 8,748,771) 7,449,322)
2,682,204 3,582,445
Terrenos 238,530 238,530 -
Activos en transito (1) 789,231 375,836
3,709,965 4,196,811
Movimiento del rubro es el siguiente:
2009 2008
Saldo al 1 de enero 4,196,811 4,891,195
Adiciones, neto 818,158 (1) 619,622 (2)
Depreciacion del afio ( 1,305,004) ( 1,314,006)
Saldo al 31 de diciembre 3,709,965 4,196,811

(1)

)

Al 31 de diciembre del 2009 incluye principalmente US$324,402 para la adquisicion de
tanques de almacenamiento, US$170,616 para el mantenimiento de la estructura
metalica, US$294,213 para nuevas construcciones y adecuaciones en el freezer ubicado
en la ciudad de Manta (2008: Incluye principalmente US$180,000 para la adquisicion de
tres montacargas eléctricos, US$ 93,600 en adquisicion y mejoras a equipos de
computacion y US$42,000 para la instalacion de planta de gas industrial en las fabricas
ubicadas en Guayaquil y Manta y US$60,000 por mejoras en generadores del freezer de
Manta).

En el 2008: incluye adiciones de tanques de almacenamiento, ubicados en el freezer en
la ciudad de Manta por aproximadamente US$173,000 y adecuaciones a las plantas en
Guayaquil y Manta por aproximadamente US$ 97,000, en adicion a los activos en
transito por US$ US$789,231 (2008: US$375,836).

NOTA 4 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase siguiente pagina)

(5)



NOTA 4 - PROVISIONES

(Continuacion)
2009
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del aio
Beneficios sociales 159,467 1,677,450 (1) ( 1,601,187) 235,730
Impuestos por pagar {(Véase Nota 5) 116,305 444,334 ( 2) { 265,323) 295,316
275,772 2,121,784 ( 1,866,510) 531,046
2008
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del ano Incrementos utilizaciones final del aiio
Beneficios sociales 116,106 2,472,961 (1) ( 2,429,600) 159,467
Impuestos por pagar (Véase Nota 10) 121,025 3,027,278 (2) ( 3,031,998) 116,305
237,131 5,500,239 ( 5,461,598) 275,772

(1) Incluyen US$193,475 y US$70,938 de participacion de los trabajadores en las
utilidades devengadas en los afios 2009 y 2008 respectivamente

(2) Incluyen US$274,090 y US$100,495 de impuesto a la renta devengados en los afios
2009 y 2008 respectivamente.

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada. Los
afios 2007 a 2009 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.
Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la decision 291 de la Comision del acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podra efectuar una vez que se han pagado los impuestos correspondientes.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length

para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
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NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS
(Continuacion)

transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no cuenta aun con el
mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de
las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compafia al 31 de
diciembre del 2009; sin embargo, considera que debido a que las transacciones del 2009 son
similares a las del afio 2008 y que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron
ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario interno y
Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre otros
aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi como
los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacion del anticipo de impuesto a
la renta, aplicacién del IVA en la importacion de servicios, grava con IVA el papel periédico,
periddico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

Impuestos por cobrar -

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos
por cobrar, se compone de:

2009 2008
Anticipo Impuesto a la renta 28,331 69,821
Retencion en la fuente - Impuesto a la renta 80 12,012
28,411 81,833

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los anos terminados
al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS

(Continuacion)
2009 2008
Utilidad del ario 1,289,837 472,918
Menos - Participacidn a los trabajadores en las utilidades (193,475) (70,938)
Base tributaria 1,096,362 401,980
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta 274,090 100,495

Impuestos por pagar -

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el rubro Cuentas y documentos por pagar - Impuestos
por pagar, se compone de:

2009 2008
Impuesto a la renta 274,090 100,495
Retencién en la fuente - Impuesto a la renta 14,610 13,852
Retencién en la fuente - IVA 6,616 1,958
295,316 116,305

NOTA 6 -SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los
anos 2009 y 2008 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiiias relacionadas a las compariias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compaiia.

Composicién de los saldos con compaiias y partes relacionadas al cierre de cada ano:

2009 2008
Activos
Documentos y cuentas por cobrar - Clientes
Panapesca Fishing Inc. 6,886,681 5,386,799
6,886,681 5,386,799
Pasivos
Documentos y cuentas por pagar
Starkist Inc. 57,956 -
Panapesca Fishing Inc. 70,352 154,432
Empresa Pesquera Ecuatoriana S.A. 588 -
128,896 154,432

(8)



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Resumen de las principales transacciones realizadas durante el aio:

2009 2008
Ingresos por servicios de refrigeracion (1) 1,834,009 1,087,740
Honorarios por administracién 167,166 151,476
Reembolsos de gastos 3,343,328 3,055,908
5,344,503 4,295,124
Compras de producto terminado - 638,083
- 638,083

(1) Incluye los ingresos por servicios de acuerdo a lo descrito en las Notas 1y 2. En el 2009
y 2008 la tarifa promedio por servicios de refrigeracion aplicada por la Compaiiia fue de
US$55 por tonelada corta de atun congelado por mes calculada sobre las existencias al
final de cada periodo. También Panapesca Fishing Inc. reembolsa a la Compaiiia los
costos y gastos que ésta incurre en la supervision, administracion y asistencia técnica del
servicio de procesamiento que le presta EMPESEC y en la operacién y mantenimiento de
sus operaciones. Los costos y gastos que la Compafnia cargé por dicho concepto a
Panapesca Fishing Inc. ascendieron a US$3,343,328 (2008: US$3,055,908), monto que
incluye US$ 919,949 (2008: US$765,066) por depreciacion de mejoras a las propiedades
de EMPESEC, cargando sobre tales gastos honorarios del 5% por manejo de los
mismos. No se han realizado con partes no vinculadas operaciones equiparabies a las
indicadas precedentemente.

Las cuentas por cobrar y por pagar no generan intereses y no tienen una fecha definida
de cobro o pago pero se estima que seran cobradas y/o pagadas en el corto plazo.

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta
constituido por 8,597,526 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada
una.

Reformas a la Ley de Companias en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las companiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compariias con
indicacion del duefio de esa companiia asi como de sus directores.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

©)
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NOTA 9 - COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compaiiia es garante solidario de Empresa Pesquera
Ecuatoriana S.A. EMPESEC en operaciones de garantias aduaneras por la importaciéon de
pescado, materiales de empaque e ingredientes ingresados al pais bajo regimenes
especiales cuyo monto asciende a US$11,716,155 (2008: US$7,411,000), de los cuales
US$6,476,230 (2008: US$3,264,000) fueron emitidas por Seguros Confianza y
US$5,239,925 (2008: US$4,147,000) emitidas por Seguros Oriente.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (31 de
agosto del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros consolidados que no se hayan
revelado en los mismos.



