Guayaquil, Abnil 25 del 2003. s

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE VICTORIAL S.A.

INFORME ANUAL DE ADMINISTRACION

De acuerdo con lo establecido en la ley de Compafifas y los Estatutos de la Empresa a
continuaciéon me es grato presentarles el informe anual de las actividades por el periodo
comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2004.

Como Ustedes podrin observar en el presente ejercicio econdémico los gastos de
Adminrstracién efectuados por la Empresa sobrepasaron los ingresos por concepto de
Prestacién de Servicio de Néminas, dejando como resultado final una pérdida de US §
334.71, la misma que serd analizada por la Junta General de Accionistas.

Para el Ejercicio Econémico 2005 aspiramos mejorar el campo de accién de nuestra
actividad, mejorando los resultados de la Empresa para poder cumplir con las metas y

planes propuestos por el Directorio.

Los lineamientos, instructivos y politicas impartidas por la Junta de Accionistas de la
Empresa han sido puestos en ejecucién y se ha verificado su cumplimiento.

Cualquier aclaraci6n al presente informe estaré gustoso de atender.

Afentamente,
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