EXPOTALSI 5.A.

NOTAS EXPLECATIVAS DE LOS ESTAPOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACTION GENERAL
Entidad

EXPOTALSI 5.4, fue ronstituida en la ciudad de Guayaquil- Ecuador en maye 11 del 2000 e
inscrita en ef Registro Mercantil en junio 19 dél mismo aiie. Su actividad consiste en la stermbra,
cosecha v comercializacion de banano directa a exportadoras.

lLa Compafilz desarrolla sus actividades agrfcolas en [a haclenda identificacta como Hcda,
fgremirios o Catey, ubitada en o parroquin Pedro J. tontero del cantdn B Triunfo de la
provineia del Guayas, mientras que sus actividades administrativas se realizan en instalaciones
ubicadas en el Km. 1,5 de la via a Samboronddn del mismo cantde.

Como parte de sus actividades, la Compafila mantiene cancentracion en la refacidn comercial
con Ubesa 5.4, (compafiia relacionada), por la venta de servicios. Los estados financiaros
demuestran ventas con dicha compafiia relactonada para este afio equivalente al 97% sobra ¢l
total. Los estados financierns adjuntos deben ser leldss cansiderando estas circunstancias.

Al 31 de diciembre del 2015 el personal total de la compafila alcanza los 164 empleados {2014:
144 empleados).

Con el propésito de lograr mayor eficiencia en castgs y fortalecar su patrimonio la Compafila a
compleld a inicios del afic 2016 un procesa de fusidn, por medio del cuadl se aprobd |a
disohicion anticipada de las compafias EXPOTALST S.4. v UMEZCORP S.A. ¥ la fusion por
ahserclén con la Compafila DIXIMANT S.A. El proceso de fusion fue debidamente aprobadoe por
la Superintendencia de Compaiilas el 3 de febrera de 2016. Los estadas financierns al 31 de
diciemnbra ¢e 2015 han sido preparades sobre la base de pringipios de contabllidad aplicables a
un negogio en marcha; en consecusncia, dichos estados fnancieros no reflejan et efecto de
ajustes que podrian ser necesarios en caso de que la Compafiia no estuviera en condiciones de
continuar operandc como Una empresa en marcha vy, por esta razon, sa viera obligada a reallzar
sus acltivos v liguidar sus obligaciones en otra farma que no sea a lravés del curss normal de
SU5 operacionas y por montos que difieran a los presentados en fos estados flnancieros
adjuntos.

La informacion contenida en estos estados financleros es responsabilidac de |2 Administracion
de la Compafita.

Situacion financlera mendial:

Desda el (ltimo trimestre del 2014, la impertante disminucion en & precio del petrdleo ha
afertado la sivecidn econdmica deb pais, gemerando Tpatios en & fimancarmiento  del
presupuesto del Estado. Las autorldades econdmicas han disefiacdo diferentes alternalivas para
hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto plblico,
incremento de salvaguardas y cerechos arancefarios sobre importaclones, lo cual ha generado
como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en Ibs créditos af
sector productivo, unida al prablema de la apreclacidn del dolar que afecta la competitividad de
{as exporaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desemples v la marosidad de la cartera de
créditos.
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Las mutoridades economicas se ancuentran en la blsqueda de soluclones efectivas a las
sitraclones mencionacdas anteriormente por o que buscan financlamiento internaclonal, alianzas
pihlicas ¥ privadas para atraer [nversiones, v e desmantelamiente progresive de las
salvaguardias por balanza de pagos, €l mismo gue culminaria en junio de 2016, Mo se cuenta atn

con lodos los elementos que permitan prever razanablemente la evolucldn futura de la silliacldn
attes comentada.

Aprobacion de los estades financieros: Los estadas financieres al 31 da diciembre de 2015
han sido aprobados ¥ autorizadas para su emision el 13 de enero «de 2016, v posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Acclonistas para su aprebacion definitiva,

RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuaclén. Tal como lo requiera la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las NUF vigantes al 31 de diciembre da 2015 vy aplicedas de maners uniforme 2
todos los gjercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparaclin-

Los estadas financieres adjuntos han-sids preparados de acterdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting Standard
Board) que han sldo adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
resarvas e [as referidas normas internacionales vy aplicadas de manera uniformae a los gjercicios
que se prasentan,

Las presentes estadas financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por
las obligaciones por beneficios a empleados largo plaze que son valorizados en base a metodos
actuarfales (Veéase Mota 20) v los activos bioldgicos que se gjustan a su valor razonable al cierre
de cada pericde (Véase Mota 11} a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
compafia. Los aestadas se presenlan en Ddleres estadounidenses, que es |a moneda de curso
legal en Ecuador v moneda functonal de presentacion de la compafiia.

A la fecha de emisidn tle estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
nammas, asi cama enmiendas, meforas @ interpretaciones a las NITE existentes que no han
entrado en vigendia ¥ que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Flnanciera
{MIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, paro atn ne son efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que fniclen

Titulo en o después de
NIIF
MIIF & Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MWIIF 15 Ingresos procedentas de contratos
con clientes Enera 1, 2017
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Modificaciones a la NIIF 11 . Contahilizacién de adquisiciones de
Intereses en Operacfones Jonjuntas Enero 1, 2016
Medlficaclones a la NIC 1 Iniclativas de revelacian Enero 1, 2016

Modificacionas & la NIC 16 y la  Clarificacion de los métodos

MIC 38 acertables de depreclaciin y

amorkfzacion Eners 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2015
MIC 41
Modificactonas a la NIIF 10 y Venta ¢ Aportaclon de Bienes entre  Enero 1, 2016
MIC 28 un Inversionista y su Asociada o

Megocio Conjunto
Modificaciones @ la NIF 10, Entidades de Inversidn; Aplicaclon de  Eners 1, 2016

NIIF 12 ¥ la MNIC 28 la Excepcion de Consolldacian

Modificaciones a la NIC 27 Mélodo de participaclén en  los  Enero 1, 2016
estedos {inenceros saparados

Modificaclones a las NIIF Mejoras anuales & las NIIF Cicla Energ 1, 2018
2012 - 2015

Se parmite |a aplicaclén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, Introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financleros. Fsta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010
para incluir los requisitos para la claslficacion v mediclén de pasivos financieros, asi como su
baja e los estedos finemcieros, v en noviembre de 2014, induyd nuavos requisitos para la
contahilidad de cobertura general, En julio de 2015, se emitid otra version revisada de la MITF
8, principalmente para incluir lo siguienta;

Requerimientos de deterioro para activas financieros y,

Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn v medicidn al Introdueir una categoria
de medicion a “valor razonable con camblos en otro resuftade integral”, para ciertos
[nstrumentos deuderes simples,

Log reqrifsitos cjaves de la NITE 8:

Todos os activos financleros que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 - Instrumentos
Financieras, se reconoceran posteriormente a su. coste amortlzade o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deucla que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuya objetivo sea el de racaudar los flujos de efective contractuales, v que tengan flijos de
efective contractuales que .son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al coste amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de regacio cuyn objetive se
cumpla tanto al recaudar tas fujns de efectivo contractuales come por fa venta de activos
finameigios, v que tengan Términos contractuales del activo financiers que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro resultado
integral. Todas |as ofras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valoras
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razonables al final de ks perfocdos contables posteriores, Ademds, bajo la MIIF 9, las entidades
pueden hacer una elecclon irrevocable para presentar los camblos posteriores en el valor
razonable de una Inversidn de patrmanio {no mantenida para negociar) en ofre resultadn
ntearal, v sals con el ingreco poy dividesdos generaiments reconccido en & resultado oet
petfodo,

Ert [a medicion de los pasivos financleros designados a valor razonable con camblos an
resultados, la NIIF ¢ requiere que el imporie generado por cambio en el valor razonable dei
pasivo financizro que sea atribuible a cambias en el riesgo de credito del referlde pasivo, se
presente en otro resultade Integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédite tel pasivo en otro resultado integral genere una asimetrla
contable en el resultado del periodo. Las cambios en el valar razonable atribuible ai riesgo de
crédito de un pasive financiero ne son posteriormente reclasificados al resulado del periode.
Seqln la MIC 39, [a tialidad del mporte del cambio en el valor razonable del pasiva financiers
designado a valor ragonabile con camblos en resultades se presenta en el rasultado del perfodo.

Respecio al deteriorg de activos finandieras, la WIE 9 establece v modelo de deteriorn por
pérdida crediticia esperada, contrario al models de deterlora por pérdida credlticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que ura entidad contabllice |as pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas
craditicias esperadas en cada fecha de reporte para reflgfar los cambios en el riesgo craditicio
desde el reconocimiznto inicial. En otras palabras, ya no 3 necesario que OCurra un avento
antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipes de mecanismos de contabilldad de coberlura, que en la
actualidac se estallecen en la NIC 39, De confarmidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para |a contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de Instrurmentos que se clasifican coma instrumentos de coberfura v los tipas de
componentss de resgo de partidas ne financieras elagitfes para la contabilidad de cobertura.
Ademés, se ha revisado y resmplazado la prueba de efectividad por el principie de “relacién
econdmica”, “a no 58 requiere de una evallracion retrospectiva para medir [a efectividad de |a
cobertura. También se afiadieron requerimlentos de revelacldn mejarades sobre las actividades
de gestidn de riese de una entldad,

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIEF 9 en e futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocides en lps estades financieros adjuntos.  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
axamen detallado haya sido complatado.

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En rayo de 2015, s& emitid la NIIF 15, que =stablege un maelele extenso y detalfado que
deben utllizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de
cantratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara ef actual lineamilentn de recongscimiento de
Ingresos, incluyendo & NIC 18 Ingresos, la MIC 11 Contratos de Censtruccion y las
interpretaciones respeactivas en la fecha en que entre en vigencia,

feb
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El principle fundamental de la NIIF 15 es que una entidac debeda reconocer ef Ingresa que
representa la transferencia ce bienes o serviclos establacidos conlractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambic de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1; identiflcar el contrato con los clientes,

Paso 2: ldentificar las obligaciones de ejecucitn en el contrato.

Paso 3: detertninar el preclo de |a transaccidn.

Faso 4 distribuilr e precio de transaccidn a las ohllgaciones de jecucidn en el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la
ohligacidan.

Seguin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida que} se satisfaga
tina obligacian de ejecucion, es declr, cuando el “contral” de los Dienes y servicios relacionados
oon una obligacion de ejecuc|dn particular es transferido al cliente.  Se han afiadido muchos
mas lineariantos detallados an la MITF 15 nare poder analizer situaciones especificas. Ademas,
Iz NIIF 15 requiere amplias revelacionas,

La Administracién de la Compafiia no prevé que |a aplicaclén de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los frportes reconocldos en los estados financierps adjuntes y sus
revelaciones, Sin embargo, no &5 posible propercionar una estimacién razonable de ese afecto
hasta que un examen detallado haya sido completade,

Modificaciones a 1a NiC 1 1nlciativa de Revelacldn

Las rodificacienes a la MIC 1 praporcionan algunas gufas sobre cimo aplicar &l concepto de
materialicad en la practica, Las modlficaciones a la NIC 1 s2 aplican para pericdos que inicien
en o despues de 1 de enero de 2016. La Administracion de la Compafiia considera cque [a
aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estacdas
financieras consolidados,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizaclén

Las modificaciones a la MIC 16 prohiben a las entidades utilizar tn métado de depreciacion para
partldzs de propiedad, planta v equipo basado en ¢l ingreso.  Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 Introducen la prasunclén rebatible de que el ingreso no es una base apropfada para fa
amortizactdn de un activo intanglble. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las sigtientes
dos circunstancias:

»  Cuando el active intangible es expresado como medida de ingreso; o,
v Cuando se pueda demastrar que un ingresa y el consume de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relaclonados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perindos anuales que comiencen a parir
del 1 de enero de 2016 o posterimrmanie. En fa actualidad, la Compafiia usa & método de linea
recta para |a depreciacion v ameortizacldn de prapiedades, planta, eguing y hienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafifa considera gue €l método de linea recta es
al mas apropiado para reflejar &l consuma de beneficlos econdmicas inherentes a los
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respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafila no anticlpa que |3 aplicaclén
tle estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 tengan un Impacto material &n sus estaclos
financlsns,

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 — 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Clelo 2012-2015 Incluyen algunos camblos a vanas NIIF gue se
encuentran resumidas a continuacién!

» Las modlificaciones a la NIIF 5 acfaran que, coando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activas) de mantenido para la venta a mantenido para su dfstribucidn a los .
propietarios {0 viceversa), tal camblo se considera como una continuaclén del plan
ariginal de la disposicien v, por lo tanto, ne son aplicables los requerinentos
establecidos en la NIIF & en relacfdn con el cambio de plan de venta. Las enmigndas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
marntenidos para su distribucion.

« Las mediflcaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para acfarar si un
contrato financlers de servicio corraspande a participaclén continua en |a transferencia
de un active transferlds, a efectos de la informaclon a revelar de dicho activa,

» las modificaciones de fa NIC 19 aclaran que la tasa ubllizada para descontar las
ohifgacicnes por beneficios post-emples debe determinarse con referencia a la de leg
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final def
periodo de reportes  La evaliacion de A peofundidad da un mercado para banos
corporatives de alta calidac debe ser a nivel de la moneda {es decir, fa misima moneda
en que los beneficios deben ser pagados}, Para las monedas para las que no existe un
mercado profunde de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimlentos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa monady a la
fecha de reporte,

La Administracidn ce la Compafiia no prevé que [a aplicacicn de estas modificaciones en el
Futuro Yenga un impacto significative @n los estades financieros,

Moneda funcienal y moneda de presentacion-

Las pariidas en los astados financieros se expresan en |a moneda del amblenta economico
primarle donde opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moreda funcional v de presentacion de la Compafila. Las cifras
incluidas en [os estados financieros adjiuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectiva y equivalentes de efectivo

El efertive v equivalentes al efectivo. incluyen el efectivo en caja, los depdsites a la vista en
entidades de crédito v otras inversiones a corto plaze de gran liquidez con un vencimlento
original de tres meses o menos ¥ scbregiros bancarfos. Los sobregiros bancarios san
presenktades como pasivos corrienles en el astads de situacion financiera,
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2.4 Actvos y pasives Tinancieros
2.4.1 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos financigros en las siguientss categorias: “actlves financieros a
valor razonable a través de ganancias vy pérdidas”, “préstames y cuentas por cobrar”, “activos
financieras mantenidos hasta sy vencimienta® v "activos financieres disponibles para la vanta®,

Los pasivos financleros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos flnancieros medidos
al caste amorfizado™ y “cuentas y documentos per pagat”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contralaron les pasivos. La Administracidn
determing la clasiflicacian de sus activos ¥ pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
infeial,

Al 31 da diciembre ca 2015 v 2014, la Compaiila mantuvo activos financieros en las catagarias
de "cuentas por cobrar®. De igual forma, la Compafiis mantuvo paslvas financieros en las
categorias de “Paslvos financieros medldos al costo amortizado” v "Cuentas y documentos por
pagar” cuyas caractedsticas se explican seglidamente:

Cuentas par cobrar: representados en el estado de sltuacion financiera por las cuentas por
gobrar a cllentes, cuentas por cobrar & compaiiias relacionadas v ofras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fifos o determinables y que no
coblzan en un mercadao ackivo. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortadas desde |a fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: son activos financieros no
tlerivados can pagos fijos o vencmiento determinade, Incluye principalments cartera propia
vencida.

Pasivos flnancieros medidos al costo amortizado: representados en el estatlo de
situacion financlera por obligaciones financiaras.

Cuentas y documentos por pagar: representados en el estado de situacidn finaneiera por
tat Cuenias por pagar a provesdores ¥ Cuertas por pagar a compahias relacionadas, pasivos
financleras no derivados con pagas fijos o determinables, gue no eotizan en un mercado activo.
Se Inchiyen en €l pasivo corrlente, excapto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de |a fecha del estado de situacién financlera.

2.4.2 Reconoclmlento y medicidn inicial y posterior
a) Reconacimiento -

La Compafifa racanoes un active © pasivo financlers en ol estada de situacién finendera
la fecha de la negoriacidn v se reconocen cuando se compromete a camprar o vender £
activo o pagar ef pasivo.

b Medicidn inicial -

Las actives ¥ pasivos financieros son medides Inicfalmente @ su valor razonable mas
cualouier costo atribuible a la transaccidn, si ef actlve o pasive financlero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
pusterioridad al reconocimiento tnicial la Compafia vaioriza los mismos como se describe &
continuagion,
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¢} Medicin posterior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amartizado aplicanda el metode de intereses
efectivo, cuando &f crédito se amplia mas alla de las condiclones de crédito normales,

ii.  Paslvos financieros medides al costo amortlizade y Otros paslvas financieros:
Se miden al costo amartizado aplicando el métade de interés efectiva. Mo chstants, los
pasivos financieres qua na tengan un tipa de interés establecido, ef importe venza ¢ se
aspere reciblt en el corto plazo y/o el efecta de actualizar no sea significativo, se
valaran por su valor nominal,

2.4.3 Baja de activos y pasivos financleros

Las activos financieros se dejan da reconocer cuande lgs derechos a recibir de sus Aujos de
efectivos expiran o se transfizren a un tercero ¥ la Compafiia ha transferldo sustancialmenta
todos los rfesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
abligaciones de la Compafiia se han liguidacdo.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

Los activos financieros v los paslvos financleros se compensan, ¥y présentan por un neto en el
estado de situactdn financiera, cugndo existe un deracho, exigible lagalmente, de compengar
los importes recanacidos, v 12 Compafia tiene la inkencian de liquidar por el neto, o de realfzar
el active v cancelar & pasivo simultdneamante,

Inventario

Los Inventarios de fertillzantes, combustibles, suministros ¥ makeriales, herramiantas varias e
insumos estan valuadeos al casto o valor neto de realizacidn, &l gue sea menor. El valor nato de
realizacion corvesponde al precio de repesicldn de los bienes adquiridos. Los costos de jos
inventarios comprenden todas los costos derivados de su adquisicidn, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condficldn y ubicacion actuales.

Propiedad, planta y equipo

Medicidén en el momento del reconecimlento - |.as partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inlclalmente por su costa,

El eosto de propiedad, planta y equipo comprende su precic de adguisicion mas todos las
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
v la estimaridn inicial de cuatquwler costo de desmantelamiento y refire del elementn o de
rehabilitacidn de ta ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préskamos
directamente atrbulbles a la adguisicion o construccidn de activos callficades.

Mediclon posterior al reconocimiento: modelo del costo — Despues del reconocimlento
inicial, las propiedades, planta y equipoc son registradas al costo menos @ depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdldas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen,
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Método de depreciacién y vidas Otites - Fl costo de propiedad, planta v eculpe se deprecia
de acuerdo con el mélodo de linea reclta. La vida Util estimada, valor residual ¥ método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecty de cualquier camblo an &l
estimadn registrada sobre una base prospectiva.

A continuackdn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipe v las vidas
Gtiles usadas en &l calcuto de la depraciacion.

Descripefdn et AROS
Edificios 20
Instalaclones y adecuaciones 10y 15
Maquinarla ¥ equipo agricola yh
Muebies y equipo de oficina 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos '

Equipo de computacidn

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utllidad o perdida que surja del retire o venta
de una partida de propiedadas, planta ¥ equipo es calculada como la diferencla entre el precio
de venta v &l valar en libros del active v recanocida an resultados.

En caso de venta o relfro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferlds diredameants 3 utilidades retenides.

Activos Bioldgicos

fstan representadas por las plantaciones bananeras, las mismas que se clasifican por edades,
las que estan en crecimiento (plantas de crecimlento) y las que estan en produccion {plantas en
producciany, £n crecimlento, corresponde a la plantacion bananera que no se epcuentra en
procesn en produccion (sin racime de frisa)l, ¥ en produccidn la plantacion que se encuentra en
proceso de praduccidn {con rackmo de fruta} y que estén proximas a sus cosechas. Totlos los
costes incurridos para su proceso se los impuka a dicho activo.

bos activos biologicos son reconocidos inicialimente al costo v son medidos a cada fecha el
estadn de situacién financiera a su valor razonable, menos los costos estimados en gl punto de
venta, El valor razonable se determing ulilizando el valor de mercado de propiedades de lguales
o similares caracteristicas a traves de una evaluacldn de un perito,

Las gananclas o pérdidas provenientes de las incrementos o disminuciones det valor razonable

de los activos bioldglcos a la fegha del estado de shuacidn financiera, se incluyen a los
resultados del afio en que se producen,
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los actives bloldgicos en proceso de desarrollo o crecimiento para los cuales no estan
dieponibles precios o valores de mercado v para los cuales se haya determinade gue ne son
flables oiras estimaciones del valor razanable, son conslderados al costo menas cualguisr
pérdida acurmulada por deteriomg.

Los costos relacionados con el mantenimlents, poda, fertilizaclon vy otros gastos propios del
cuidade de los activos biolégicos, se recanocen en los resultados del afio en que se incurren.

Actlvos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacisn acumulada ¥ cualguier perdida por deterloro acumulada.  La amortizacion se
reconoce con base en el métode de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Gl
estimada, valer residual y métoda de depreciacion son revisados al final de cada afie, siendo el
efecto de cualquiar cambio en el astimado registraclo sobre Una Dase prospectiva. Laos activos
intangibles con vida (tll indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
menes cualguier pérdida por detariaro acuwmulada,

Activos intanglbles generados Internamente - desembelsos por investigaclén y
desarrollo - Las desembolsas onginados por las actividades de investigaclan & reconocen
como un gaske en el pericdo en &l cual se incurren,

El valor inicialmente reconocido para un active intangible generado Internamente es la suma ce
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemente cumple las condiciones para
su reconocimiento.  Cuande no se puede reconocer un activo intanglble gererado
internamente, los desembaolses por desarrollo son cargacdos a resultados en el periodo en gue
se incurren.

Un active intangible generado Internamente como consecuencla de actividades de desarrollo {o
de la fase de desartollo de un proyecto interno) es reconocldo si, y sdlo si, se cumplen las
condiciones indicadas a continuacion:

Técnicamente, s posible campletar la produccion del activo Intangible de forma gue pueda
astar disponible para su etilizacion o su venka.

-Su Intencldn de completar el activa intangitile en cuestion, para usario o venderls;
-5 capacidad para ubilizar ovender el activa intangible;

-La forma en que el activo intangihle vaya a generar probables beneficios economicos en el
fukLiro:

-La disponibilidad de los adecuados recurses técnicas, financieros o da atro tipo, para completar
el desarrollo v para utilizar o vender el active intangible; y

-5U capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso akribuible al active intangible duante
su desarrolle,
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Con posterletldad 2 su reconocimiento inicial, un adive imtangible generadn internamente se
contabiliza par su costo menos la amortizacion acumulada v el importe acumulado de perdidas

por deterioro de! valor, sobre la misma base que los actives Intangihbles que son adguirldos de
forma separada.

Baja de actlves intangibles - Un active intanglble se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicas futuros de su uso o dispasicion. Las
ganancias © pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas come la
diferancla entre los ingresas netos provenlentes de |a venta ¥ ef importe en libros del active se
reconcean en gl resultado del perigdo al mements en que gl activo es dade de baja.

Método de amortizacidn y vidas utlles - La amortizaclén de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta, La vida (i estimada,
valor residual ¥ método de amertizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimads registrado sobre una base prospectiva.

La vida Otll de un activo intangible s finita o Indefinida. La vida Otil de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos,
pere puede ser inferlor, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utillzar el
actlvo, Los activos Intangibles de vida Gt indefinida no se amortizan, pero se evallian por
deterioro anualmente y cuande exista indicios de que el active intangible puede estar
tleteriorado.

Se astima que el valor residual de todos los activos Intangibles de Iz Compaiifa es Igual a cer,

A continuaclén, se presentan los principales activos intanglbles v las vidas (tiles usadas en &
calculo de la amortizacidn:

Rubro Afios de vidg (it
Sofoware 3

Deterioro de activos
Paterminacidn de activos financleras

La Compafiia evalda en la facha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiera o un grupo de activas financierss puedan haber suftide pérdidas por deteriore, Un
activo financiero 0 un grupo de activos financieros estd deteriorade, v se incurre en una pérdida
par detarlero del valor, si, v solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de
uno o mas eventos que hayvan gourride despugs del reconocimients indefal del active (un evento
gue causa la perdida), y ese evento (0 eventos) caysante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujes de efectivo futuros estimados del aclivo financiero © del grupo de activos financieros,
que pueca ser estimado con fiakilidad.

Los criterlos que utiliza la Compafila para determinar si exlste una perdida por deterioro
mncluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor o obligads,
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- Probabilidad de que entraran en una sltuaclén cancursal 0 en cualquier otra situaclén
de reorganizacién financiera €l obligado; o,

- Cuando datos observables Indican gue existe una disminucion suscaptible de valoracidn
an o flujos futuros de efectivo estimadas, tales como cambies en las condiclones de
pago o an las condicianes econdmicas que se correlaciona con iMpagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora medlante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tenet como parametro lo Indicade bajo la normativa tributaria vigente. El imperte et libros del
activo se reduce v el imparte de las pérdidas se recanace en la cuenta de resultados.

5i, en un periodo posterior, el manto de la pérdida por deterlora disminuye y dicha disminucion
sa refaciona ohietivamente a un aventa que haya ocurrido después de que se reconocid dicho

deterlorg, la reversion de la pérdida per deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estaco de resultado,

La Compafiia, considerande lo anteriormente mencionado, realizé los analisls pertinentes de
tadas sus activos financieros significativas. Ver nota 7,

Deterioro de activaes no financieros {Propiedades, planta y equipos, activos
Intangibles, actives bioldgices).

Los activos sujelos a amorizacion o depreciacion se someten & revision para pérdidas por
deterioro siempre que algdin suceso o cambio en las circunstancias Indique gue el imporke en
ibres puede no ser recuperable. Se recongce una perdida por deterioro del valer par £l monto
por @l cue el importe en lilros del activo excede su imparte recuperable. El importe recuperabla
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos fos costes para la venta v el valar en
uso. A efectos de evaluar 1as pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas baje para el gue hay flujos de efectivo identificables por separada (unidades generacloras
de efectivo). La poslble raversion de pérdidas por deleriore de valer de actives no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financlara.

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles paia su uso deben
ser sometidos a una comprobaclin de deterloro de valor anualmente, o con mayor frecuencia s
exlste cualguiar indicadar de que podria haberse deterlnrado su valor,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existid deterioro de los activos tangibles e intangibles.
En el caso que el monto del valor en libros del aclive excede su monto recuperable, lx
Compafifa reglstra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracién

ha reglizado los andlisis perlinentes de todos sus activos no financergs significativos v
constdara que en ninguno de ellos existe evidencla de detarlors. Wer notas 10, 13 y 12,
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Valor razenahle de los Enstrumentos financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para
ensfers uh pasive entie paricipantes de un mercado en la Tedha de  valoracion,
independientemente de si ese precio es directarnente observable o estimade utlllzando otrg
técnica de valoracion. Al estimar el valtr razonable de un activo o un pasive, la Compafiia tlene
en cuenta las caracteristicas del activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de mediclon, El valor razanable a efectos
da medicion y o de revelacion en las estados financieros adjuntos, se determina sobre una base
tle aste tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas & pagos basardps en accionas que se
enCueniran dentro del alcance de fa NIIF 2, \as operacienes de arrendamiento que estan dentre
del alcance de ka MIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valar razonahbie,

pero NG san Sl valor razonable, tales come el valor neto de reallzacion de la NIC 2 o &l valor en
ust de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financlera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 & 3 con hase en el grada de importancla de los insumos
para la medicidn del valor razenable en su totalfdad, los cuales sa describen a continuacidn:

+ HNivel 1! Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados activos para actives © pasivos
idéntleos que la entldad puede acceder a la fecha de  medician.

+ HNivel 2! Insumas distintas g los precios cotfzadaos incluidos en el Mivael 1 que sean
ohservables para el activo o pasivo, va sea ditecia o indirectamants,

«  Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Impuestos corrlentes y diferidas

El gasto por impueste del periode comprende fos impuestos corrlentes v diferides. Los
impuestos s& recongcen en el resuliado, excepto en la medida en que éstos se refieran a
partidas reconocldas en el otro resultado integral o directamente en el patrignonio neto. En este
casa, &l impuesto tamblén se recanoce el otra resultade integral o directamente en patrimonio
nela, respectivamente.

Impuesta corriente

El cargo por Impueste a la renta corrlente se calzula mediante la tasa de impuesto anlicable a
las utilidades gravables v se carga a los rasultados del aflo en que se devenga con base en &l
ivpuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utllidades gravables, no obslante, la tarifa impositiva se Incremanta al 25%
sobre la praparcidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de sotios, accionlstas, beneficiarios o slmllares, que sean residentes en paralsas fiscales ©
ragimeneas de menor Imposicion, Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia serd del 25%. Se pusde rduds | tarifz en 10 puntos porcentuales solwe las
utilidades swjetas a capitalizacion (fa tarifa de impuesto a fa renta fue del 22% sobrz las
utilldades sujetas a distribuclén v del 12% sobre las utlidades sujetas a capitalizacian para el
afo 2014),

Para el afio 2016 &l anticipn de impuasto a la renta es de US$115, (2015: US$281)
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Impueste diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por @l metado del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos v sUs
respeclives valores mostrados en los estados financleros. Bl impuesto a la renta diferido se
tleterming usande tasas tributarias que han sido pramulgadas a la fecha del estado de situacion
firanclera v que se espera Seran aplicables cuande & impueste a fa renta diferido active se
realice o el impueste a la renta pasivo se pague,

Los impuestos & |a renta dliferidos activos s6lo se reconccen en la medida que sea probable gue
se produzcan beneficios tributarios futuros contra-fos que se puedan usar las diferencias
tempatales,

Los saldos de impueastos a |a ranta diferidas activos v pasives e compansen cuanto exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
cortientes v cuando los impuestos a la renta diferfdos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Banaficio a las empleados

2.12.1 Beneficio de corlg plaze

Sa registran eh el rubte “heneficlos sociales” ded estads de situacidn fnanciera con
contrapartida en €l estado de resuitado integral v corresponden principalmente a:

i. Remuneraclones fijas y variables de fos funclonarios de la Compafiia: Se provisiohan yio
pagan de acuerdo a las polticas intarnas establecidas por la Companiia,

fi. Décimo tercaro vy dédimo cuarto sueldo v apartes al Instituto- Ecuatarlang de Seguridad
Seclal, Se provislonan y pagan de acuerde a la leglslacion vigente en el Ecuader.

2,12.2 Benaficios de largo plazo

2.13

Raserva para fubifacion patronal y desahucio (no fondaados)

T wosto de tos benshcdeos definidos (jubilacén patronal ¥ bonificacion por desahucio) es
determinade utllizando @ Métods de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actUarlales realizadas al final de cada perioc,

Los costas por serviclo presente y pasado se recanocen en el resultade del afio en el qua se
generan, asl como el Interés financlern generado par |a obligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediclonas, gue compranden las ganancias ¥ pérdidas actuariales, s@ reconocen en
el estado de situacidn financiera can cargo 0 abono a otro resultade integral, en el pericdo en
que se producen. El reconocimients de [a ganancias y pérdidas achuariales en alta rasultado
integral se reflajan inmeciatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la
utllidad o perdida del periodo.

Patticipacion de los trabajadores en las utllidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe recanocer en concepto de participacidn
laboral en las utilidades as registrado con cargo a los resuitados del ejerciclo en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigiblas.
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Provision corriente

La Compafiia registra pravisiones cuando: i) existe una obligacidn presente, va sea legal o
implicita, como resultados de aventos pasados, 11} es probable vaya a ser necesario Una salida
¢de recursos para ligquidar la obligaclon v i} el monto se ha estimade de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de
clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesatios para figuidar la abllgacion.

Los conceptos por los cuales se constifuyen provislones corrigntes con cargo a resultades
corresponden  principalmente & los conceptos registrados en el rubro obres pasivos
provisiones,

Las provisiones no comientes corresponden principalmente al pago del Impuests a.la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Intetnas socbre obligacianes mantenidas con compadiias
relacionadas y se regiskran con cargo a resultados en el perfodo en el que surgen o con cargo al
aclivo calificabla.

Distribucion de dividendos

La distribueldn de dividendos se deduce del palrimonlo v se reconocen como pasives corrientes
& los estados financigros en el parindo en el que los dividendos s aprushan por o5 accionistas
de la Compafiia. -

Reconocimiento de Ingresos y gastos

2.16.1 Ingresos

lLos ingresos para la venta de fruta son reconecidos cuando se han transferidos tados los
riesgos ¥ benefl¢los inherentes y es probable que los beneficios econdmicos asoclados a la
transaccion fluyan a la compafila y €l monie del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientementa del momento en 8l gue el cobro sea realizade. Los ingresos se miden par
el valor razonable de la contraprestacion recibida, teniendo en cuenta las candiclunes de cobros
deflnidas contractualmente v sin incluir impuestas nf aranceles.

Los Ingresos por servicios son reconocldos cuando es probable gue los beneficios econdmicos
asociados a Iz transaccion fluyan a la compania y el monto de Ingraso puede ser medido
confiablemente.

No se reconocen los ingrescs si hay incertidumbre slgnificativa con respecto a la recuperacidn
de los costos incurridas o la posible devolucidn de los bignes.

2,16.2 Gastas

Los gastas se reconocen a medida gue se devengan, indepandientements del momento an que
g2 pafan y se registran en 1os perledos con los cuales se relacionan.
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ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparaciin de estados financieros requiere que fa Compafila realice estimaciones y utllice
supuestos qué afectan les montos incluidos en estos estados financleros ¥ sus nolas
relacionadas. Las estitmaciones reallzadas v supuestos utllizados por ke Compafiia 58 encugntran
basadas en la experlencla histdrica, cambios en el mercade & informacion suministrada par
fuenkes exterpas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian difetir de las
wslimationes, valo deas condiclones.

Las estimarciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctaments la situacion financiera v los resultados de la Compaiiia
y/o las reguieren un alto grado de juicio por parte de las Administracidn,

Las princlpales estimacionas v aplicaciones del criterip prafesional se encuentran reiacionadas
con los slguientes conceptos:

2} FEstimacion cuentas incobrablas

La Compania evalita la posibllidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificuitades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
fuichra ¢ reorganlzacion financiera, v |a falta de pago que se considera un mdicadeor de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorade. Una vez gque se ha identificade evidencias de
detariorg 52 estima el valor a recuperar proyectandn |os Fujos estimados v descantandolos,

by Obflgaciones por beneficios g emplasdos — Resarva para jubliacion patronal v desahucio

£l valar presenie de las obligaciones por planas de pensidn depende de un nilmero de
fackores cue e determinan sobte bases actuariales vsando un ndmere de supuestos, Los
supuestos usados al determinar ¢l costo neto por pensiones incluyen uLna tasa de
descuento. Cualguier cambio en estos supliestos tendra impacto en gl valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

Obros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensian se basan en
partes en las conditiones actuaies del mercado.

¢}  Propiedades, planiz y equipo , Itangibles, y Active Bioldgico,

La determinacion de las vidas Gtiles de propiedades, planta ¥ equipo y les plazos de
amarfizacion de los intangibles fue se evalian al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo flnanctero

Las actividades de |la Compafila la exponen a una variedad de rlesgos financleros: riesgos de
mercada (rue comprende los riesges de precio, tasa de interés y tipo de cambia), riesgo de
crédito, riesgo de liguidez v fiesgo de capitalizacidn.

Los principales pasivos financieros de la Compafila incluyen las deudas v los prestamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalldad
principal de estos pasivos financieres s financlar las operaciones de la Compafiia, La Compafiia
cuenta con presiamos, deudores comerdiales y tuentas por cobrar, y efectivo Que provienen
tlirectameanta e sus operaciones,
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E} pregrama general de administracion de rigsge de la Compafiia se concentra princlpalments
en lo impredecible de los mercados financiaros v trata de minimizar potenciales efactos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compania, ademds que sa asegura que las
actividacles con riesgo financlero en a que se Involucra a3 Compaiila esten sujetas a polfticas v
procedimientos adecuados para tales efectos vy que lus riesgos financleras estén identificados,
medidos v controtacdos de acuerdo a ellas.

La Presiclencia da la Compafiia v la jefatura financiara establecen las politicas de inversiones. La
Admfnistracion  de la Compefila o5l encargada de aplicer dicha poifdca v revisar
peridgdicamente sus procedimientos para la dptima gestidn en cada uno de los Hesgos que a
continuaclon se detallan:

4.1.1 Rlesgo de marcato

El riesgo de maercado es el riesgo da gque gl valor razenable o los flujos futuros de afectivo de un
instrumento financlero fluctlien deblda a los cambios en las precios de mercade. Los pracios de
mercado involucran cuatro tipos de rlesgo: el riesgo de tasas de interes, el riesgo de tasas de
camblo, ef rigsge de pracios de los productes basicos y otros rlesges de precies, tales come el
riesgo de precios de los tulos de-patrimonle. Los instrumentos financieras afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas vy préstamas que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta vy fos instrumentos financieros
derivados.

8] Riesgo de precio

La Compaiifa no se encuentra axpussta al rfiesgoe del precio de 1os serviclos ¥ compras de
materiales signlficativameante.,

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo,

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos # tipo de interés fljo exponen a la Compafiia a rlesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debide a que la Compafila no mantiens
obligacionas de deuda a largo plazo con tass de interés variable la exposicion no es
significativa.

#4.1.2 Riesgo de liguidez

La prinefpal fuente de liquidez son los flujss de efectivas provenientes de las actividades de la
Compafila. Para administrar la liguicer de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un perfodo de doce meses,

La Compafila prudente del rigsgo de liquidez implica mantaner suficiente efectivo v equivatenle
gn activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiarmiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a carto, medlano v
largo plazo.

la Compaiifa no tiene riesgos significatives de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efeclivas de sus operaciones le han permitids mantener suficiente efective para atender sus
obhligaciones v sus flujns proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efactivo v equivalente de efectivo es (.01 veces el total dei
pasivo corriente.

i1
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuaclén)

4.1.2 Riesygos de crédito

4.2

G,

L.a Compafia es responsable de la gestion v andlisls del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de preceder a ofrecerles los plazes ¥ condiclonas de pago habituales. El rlesgo de crédito
se origina por el efectivo y olros activos liquides equivalentes, y depdsites en bancos e
instituclones financleras, asi como por la exposicion al crédita con clientes al por mayor v
minorislas, incluyende las cusntas comerctales a cobrar vy Igs transacciones acordadas,

El contral da| riesgo establece la calidad crediticla del diente, teniendo en cuenta su posicidn
financiera, expetiencia pasacta vy otros factores.

Rlesgos de capitalizacion

Los objetives de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para contifuar como un negacic en marcha y as| poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de pattimonio v
maniener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital,

La politica de la Compafila es |a de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plaza,
principalmente con recursns de terceros (entldades financieras).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafifa utlllza un sistema de evaluacion crediticla para las contrapartes de sus actives
financieros, qua considera las sigulentes situacionas:

a) o exisienca de dificiitades financieras significativas de 1as conlrapartes.
bl La probabllidad de que la contraparte entre en quisbra © reorganizacion financiera.

¢} lafalta de pago se considera un indicador de que el active financiers se ha deteriorado.

Se registran las provisinnes por deteriore de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deteriorp antes menclonados. Ademds de los mencionados en |a
nota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:
31 dea diclermnbre
2015 2014
Caja 1,200 1,300
Bancos (i) 6,170 77,975
7,370 79275

{I) Comprenden saldos en cusntas cortlentas en bancas locales,

(15
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LO% ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Contlnuacion)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Compasician:
31 de diciembre
2015 2014

Cllentes (i} 3,385 44,032
Cuentas por cobrar empleados 5,274 1,754
Ofras cuentas por cobrar 450 2,054

0,146 43,540
{- Estimacian de cuentas incobrables (5,588) {5,588}

3,560 38,252

(i} Las cuentas por cobrar cllentas no devengan intereses y su plazo promedio de cobro

generalmente es de 30 dias,

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:

31 de diciermnbre

Impuestos diversos  {i)
Antlelpos proveedores locales
Certificados bancarios

Interés de certificados bancarios

2015

160,215
38,032
3,900
i76

202,323

2014

134,754
19,642

154,296

{i Vease Mota 17

{1



EXPOTALSI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EE 31 DF DICIEMBRE DE 2015

{Continuacidn)
INVENTARIO
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Ferltlllzantes a insumos : 15,180 4,318
Combustible 1,543 225
Suministras y materiales 4,202 8,545
Herramientas varias 2,084 1,938
Obros inventarios 1,829 1,259
Inventario en congfgnacian 309 342

25,637 16,627

PROPIEDAD, MOBILIARIC Y EQUIPO

Composicion:

(Véase pagina siquiente)
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EXPOTALSI 5.A.

NOTAS EEPLIGATIUAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DPE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacian)

ACTIVOS BIOLOGICOS

31 de dlclembre

2015 2014
Flantas en crecimiento 614,699 600,451
Flantas en pmduccidn A6, 149 Pl or )
1,020,848 885,713

Al 31 de diciembra de 2015 y 2014, los activas bioldgicos corresponden al cultiva de banano
ubicadas en el cantén El Triunfo en la provincia del Guayas, can una extensidn de terreno de
200 hectaress (153 hecldreas de plantacion de banano en produccidn, un drea de 35 hectareas
que esta por renovarse v sin cultive; v, el resto del drea de 12 hectareas corresponden al
campamento, vias lastracdas, infraestructura y otros), en fas cuales se encuentran plantaciones
de hanano de la variedad Cavendish v el hibrido Williams,

El valar razonable de los activos bioldglcos fue determinado por un perito vatuacor al cierre del
2015.

El metodo de tasacion utilizads fue el valor de mercada de prapiedades de Iquales o similares
carackeristicas. De acuerdo al estudfo de mercado realizado, se determing el siguiente valor
unitarlo por hectarea.

Uss
Meclarsas Total acllva
Cuitivo de banano productivas wvalor unitario bicldglcas
Cavendish 54,598 5,560 205,680
Willlams 19.74 b, 500 105,754
Willlams 35.19 5,550 195,65G
Williams 22.62 5,560 125,767
Williayms 2047 5,560 113,813
Total : ) 153.00 B50,6580

Un resumen del movimienta de la cyenta de actives bioldgicos se muestra a continuaclén:

31 de diciembre

2013 2014
Salde Inlcial del afio 886,713 855,810
. o e 54,082 169,120
Pelerlore de activos bialdgicos { ) (169,120)
Adiciones par inversionas realizadas 188,217 200,017

Saldo al final ¢el afin 1,020,848 BB, 713

Flw hrk
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EXPOTALSI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 -

{Continuacidn)

ACTIVOS INTANGIBLE

Campasicion:

Software

{-3 Amortizacion

Active intanglble neto

CUENTAS POR PAGAR

Composiclan;

Provasdores locales

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

Obligaclones lacales
Provislanes lacales
Cuentas por liguidar

31 de diclembre

2015 2014
24,007 13,321
24,097 13,321

(11,286) (7,206)
12,811 6,115

31 de diclembre

015 201
101,060 126,583
101,060 126,583

ai de diciernbre

2015 2014
9,264 -
27,885 12,443
2,340 7,698

39,582 20,14

AN
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EXPOTALSY S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2015

{Continuacion)
PASIVOS ACUMULADOS

Compoasiclén:

Beneficlos soclales de Ley () -
Participaclén trabajadores par pagar
IESS - Aportes

Otros

31 de diclembre

2015 2014
68,477 64,951
34,807 248,032
16,204 12,095

5,218 3,872
124,706 109,954

{1} Incluyen las provisianes realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,
dérimn cuartn suelde, vacacianas, fondo de resarva, entre otros menores, Yéase Nota 16

PROVISIONES

Composicion:

allz

Prowisiones ooerieqhes;

Prowision por debericro de préstames y cuenkas por cobrar
Baneficios sociales

Pridsfanes no cominibas:

Jubilaciin patroeial

Ceasahyucin

2014
Prinisiones cornentes:
Prasicn pos deteriore dz préstamos y cuentas por cobrar
Beneficins soales
Binvisicnes no corrientes:
Jubilagicn patecnal
Degahucio

Incremenios o Pagus wo

Soldos al inice Transferencins Uilizaciones Galdos a! final
(5,568 - - (5,568
i 901 29,535 {206,063} aB Ay
€6, 219 3,104 {15,828} 63,555
16,169 £330 {4,484) 17,623
(5, 568) . - (5,508
5,086 14534 {59,514 f4,951
50,455 20,305 {4,985) 66,279
10,545 L2 - 16,169

TRy



EXPOTALSI S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DE 2015
{Contlnuacién)

17. TMPUESTQS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Composicion:

31 de diclembre

20815 2014

Saldes por cobrar
VA en compras 152,677 127,024
Retenclanas de Tva 2,138 2,000
Créclita tributario IR 7,300 4,655
Retenciones en la fuente 10 a3
Fetenclenhes mpuests 2 la renta dnico - bb2

160,215 134,754

31 de dlclambre

2015 2014
5a ol paga
Retenclones de Iva, 1,339 1,543
Retenclones en |a firente 1,679 1,113
3013 26506

18, IMPUESTO A LA RENTA
18.1 Impuesto a la renta reconocido en resultada del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estade de resultados de los afios 2015 y 2014 se
compone de la slyuiente maneara;

31 de diclembre

2015 2014
mpuests 5 CAnANcias cortlante
Impuesto corrlentz sobre los beneficias dal
afio {anticlpo minimo) 281 838
Impuesta a la renta Unlco 4R 574 51,532

Total gaste por impuesto & la renta 49,155 52,770

A=



18.2

EXPOTALSI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

Concillaciédn del resultade contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron l utilldad contable con la utllidad tributable de la

Compafila, para le deferminacién del impuesto a la ranta on los afios 2015 vy 2014 fueron los
siguientes:

31 e diclernbre

2015 2014
Ublidad del ejercicha 143,156 164 517
{+] Perdidas, oostes y gaskos por medicianss o2 act, bloloaleos al Yalor
Raszonabla mers costos da vents 54,1182 -
{=} Uilidad contable antzs de Impuest & la renla 197,238 1g4,517
(-} hiclenchs exertos {40) -
{+) Gastos no decuclbles 16,399 36,363
{ ) Participaniin ratedadones aotoulhe ingrescs exeries 1030 -
(-] Decuctinnas par leyos espadizles - {5.165)
(+] Declucclones sdicionales {5,670 .
(-] Olras rentas excentas e ingresos no abjet de impuesto a |3 renta {6,878
(+) Gastes fue guneran ingresps excertas mo abjeio de impuesta & 13 renta 98 .
(-1ngreses sjstos 3 impuesto a la rerta dnies {7) {2,774,903) (2,596,366)
(+} Cosbos v pastos deducibles sujebos & impuesto a 13 renta dnles () 2,068,327 2167734
Pérdida sujets @ amartizacian en pericdos siguientes (38,5313 {33414}
Taga de Impuesto 2% 230
Tipucsta a fa renta causado n
Antleipa minimo de impuest a la renta (i) pLi | B3z

(i} Véase Mola 18.4

& partlr del afio 2010, se debe considerar como impuesto & ka renta minimo el valor del anticine
calculadn, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del pattimonio,
04% de ingresos gravados y (.2% de costos vy gastos deducibles.  Diches rubras deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecldos en disposiciones tributarias,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por
pagat flie como sigue:
31 de didiembre

2015 201
Impuests a la renta cavsado ) 281 Ban
(-3 rebenclones en |a fuznte en el eferclelo flscal (10) {353
{3 créelilo tributaria de afios antoriores (5,671] (5,493}
aldo & favor de Tmpuesta a la Renta {5,400] ALY
{-+] Tmpuesto a la renta dnlce 48,874 51,532
{«} Crédite rbutario para la liuidacion del Impueste a la renta dnles (8,874 {62,584}

npussw ala rerta (mico por pagar- salda a favar - {@63}_
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EXPOTALSI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacldn)

Situacian fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la compariia, dentro del plazo de hasla tres anos
|posteriores contados & partlr de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a |a
renta, stempre ¥ cuando hayan cumplide opartunamente con sus obligaclones tributarias.

La compafifa no ha sido fiscafizada desde la fecha de su constituclan.

Determinaclén y pago del Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se determina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre e cads
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuests a la renta

Las socledades cuya aclividad econdmica corresponde a la produccién vio exportacion de
banana, astan swietos al impuesto & la renta dnlke, determinedo sobre @) dos por ento (2909
de los ingrasos provenientes de la produccion y cultivo de banano. La base imponible para el
calculo de ests Imipuesio estad constituida por el total de las ventas brutas, y en ningan caso el
precia de los preductes transferidos podrd ser inferior a los fijados por el Estado,

Los agentes de retencign efschuaran a estos conkrlbuyentes una retencidon equivalente a la
tarfa antes sefialada. Para la liquidaclen de este impuesto Unleo, exclusivamente esta retencion
constitulta crédito tributarlo.”

Adicionalmente, cuando las sociedades tengan actividades adlcienales a la produccidn v cultlvg
de banang, incluida la exportacidn de estos productos, deberdn presentar su declaracidn de
impuesto & la renta global sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre de cada periodo
fiscal, aplicands a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principlo de plena competencla para las
operaciones yealizatas con pantes relationadas. Por su parte & Servicio de Rentas Internas
salicita se prepare v ramita por parte < ta empresa un estuclio de preclos de transferencta y un
anexe de pperaciones, entre olros, para aquellas compafiias que hayan tenldo operaclones con
partes relacionadas domiclliadas en el exterior y locales (dependiendo de clertas
consideraclones) en &l mismo paeriodo fiscal v cuyo mentd acumulado sea superior a
US$15,000,000 {(Anexo e Informe o US$3,000,000 sclo presentar Anmxg), Se incluye como
parke relacionadas a las empresas domicilladas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido durante el 2016 conforme el noveno diglto del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracidn de impuesto a la renta anual declare las oparaciones de actives, pasivos, (ngresos vy
egrasos.

Adicionalmente aguellus contribuyentes con un Impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciohes con paralsos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la refedda narmativa,

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compafia al 31 de diclembre del 2015,
debe prasentar el anexo de operaciones con partes relaciohadas el cual a la fecha de emsian
de estos estados financierss se encuentran en proceso de elaborackan.
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MOTAS E)EPLICATIUAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
{Continuacion)

Reformas tributarlas

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Organica de [Incentivas a a Produccidn y Pravencidn
del Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
COrgéanico Tribukario, -a la L&y QOrganica de Régimen Trbutaric Intérno v su Reglamento, al
Codige Orgdnico de la Producetdn, Comerclo e Inversionas v 2 la Ley Reformatoria para la
Equidadd Tributaia, que rigen a patllr de gnero de 2015,

Las principales reformas estan relacionacdas con los sigulentes aspectos:

«  Modificactdn de la tarlfa general da Impuesto a la renta, en ciertos casos,

+  Reconocimiento de impueste diferldo para fines trhbutarios.

«  Nodeducihilidad de \a deprediatitn correspondiente a la revaluadion de activos fijos;

*  Establecimiente da limites para la deducibllidad de los gastos incurtidos por: i) regallas,
serviclas técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; 11} promocidn y publicidad; 1IN remuneraciones pagadas a los gjeculivos.

v 52 echablecen nuevos porcentales de base mpomitie para los pagos al extenor por primas
te cesidn o reaseguros;

«  Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la rents, en el
caso tle Inversiones nuevas y preductivas en los sectores economicos determinadas como
industrias basicas, Esle plazo se extlende por 2 afios mas en caso de due dichas
Inversiones se realicen en cantones fronterlzas del pais.

s Cendicionantes para la deducibilidad d= los valores registradas por deterloro de los activos
financleros correspondientzs a ereditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y
criginaclos &n operaclones del giro ordinario del negocio;

v Ge establece la tarlfa v |3 forma de determinar 2| impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacidn de acciones y atros derechos representativos de capital,

» Se establece una tasa compuesta de impussto a la renta entre el 22% vy el 25%.
tlepandlendn del domigilio del acclonista de la empresa.

Sefila en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

+  Mecanismo de conirol que deben aplicar las fabricantas de bienes gravados con ICE para
la [dentificaclan, marcacién v rastreo de dichos hisnes.

El 18 de diclembre de 2015 s& emitid ta Lay Qrgdnica de Tnecentivos para Asaciaciones Publice-
Privadas y la [nversidn extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la @jecucian de
provectos bajo la modalidad de asociacion piblico privada v establocer incentivos para
promover el financiamiento productivo, l& inversisn naclonal y la inversidn extranjera, a
contlnuacidn, se detallan ciettos incentivos v reformas de cardcter tributario establecidas en

. iicha Lay:

s Las invaersiones para |3 ejecucion de prevectos plblicos en la modalidad de asociacion
plblico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impueste a la salida
tle divicas v a los Lributos al comerelo axtarior,
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EXPOTALSI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 QE DLCIEMBRE DE 1015

{Continuacidn) :

Las socledades que se creen o estruchuren para el desarrolle de proyectas plblicos en
asocfacidn piblico-nriveda, gezarén de una exoreradion del page del mpuasto a la renta
durante el plazo de 10 afos.

Estaran exentos del impuesto a [a renta los rendimientas y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en

valores en renta fija que se negocien a fravés de fas boleas de valores deb peis o del
Registro Especial Bursatil,

Estaran exentos de! Impuesto a Iz salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capltal e intereses sobre créditos otorgados por nstituciones Fnancieras internacionales, o
entidades no financleras especiallzadas calificadas por los entes de control correspondientss
en Ectradir, que otarguen financiamiento con un pfazo de 360 dias y que sean destinaclos
al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 ¢
2014 con compafilas y partes relaclonadas.

19.1 Transacciones

Durante al 2015 v 2014 se han realizado diversas Yransacdanes con entidades relacionadas olie
han originada gastos e ingresos registrades en las cuentas de resultados correspondientes, A
continuacion, Se resuimen los montos de |as principales transacclones:

2015 2014
Qpavacignes delivas
Unezcarp 10,407 41,053
DEximant 27 858 10,744
Dromisa 21016 2
Francisco Siguenza Rojas 3,898 -
Simalgiobal .4, 1
Trlaclicl 5.4, 1,118
Francisco Siguenza Cordero 32,500
Qpersciones Pasivas
Do 70,594 -
Simelgtabal 5.4, 342 -
Tripleclicl 5. A. 146,466 -
Francisce Slguznza Rofas 24,556 0,500
Francisqo Slguenza Cordero - 11
Maria José Slglenza 311
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19.2

{Continuacion)

Infresgs

Ubesa 1,723,192 -
Jorcor)y 5.A. 51,635 -
Tropical Frult 5.4 - 1,723,192
Simeiglobal - 14,191
(Gastos

Plastivill 11,534 11,762
Supralive 78,251 73,633
Simeiglabal - 34,135
Loghan 153,252 -
Tronical Frut s A - OB,B7D
Luis Siguenza Corderg 130 -
Maria Jose Siguenza Cordero 10,896 -
Franclseo Xavier Siguenza 7282 -
Francisco Slguenza 20,000 -
Cximnant &5,000

Cuenkas por cobrar corrientes

Las cuentas a cobrar de partes relaciohadas surgen principalmente de las transacciones de

venta,
provislon para las cuentas a cobrar de partes vinculadas,

Las cuentas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza. Mo existe ninguna

Composfcion:
31 de diciembre
015 2014
Unezoorp 5.A. 27,955 51,053
Tt 5.4, 6,974 10,744
Francisea Siguenza Rojas 21,603 -
Dromisa 5.4, 21,017 2
Francisco Siguenza Cardero 1,000 -
73,549 al,79%
Accionlstas:!
Fripleciiclk 5.4, 22,000
78,549 £3,790
19,3 Cuantas par cobrar no corrientas
31 de diciembre
2015 214
Simeiglobal 5.A.{0) 75 33,845
25 33,849
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Cuentas por pagar corrlentes

31 e diclembre

2015 2014

Dlximant 5.4, 65,000 -
Francisco Siguenza Rojas - 10,500
Franclsco Siguenza Cardero - 11
Maria José Siguenza Cardero - 311
Ana Marla Cordera Flores 51,800 -
Simeiglobal 5.4, 341 -

607,141 10,822
Acclonlstas
Tripleclicl 5.A. 146,466 541,800

753,607 552,622

{1y Corresponde a una propiedad de una accién por el valor nominal de US$1con facha 25 de
noviembre 2014, Pagada en un 25% de su valar, bajo un certificado provisional.

Ea Compafila mediante acta de junta general extraordinara vy universal de accionislas,
celebra el dia 26 de noviembre del 2014. Decide aportar la Compafiia maquinarias agricolas
de su propiedad en [a compafiia Simeiglabal S.A., para futuro aumento de capital por &
suma de US4$33,849(tractor agricola, Massey Ferguson)

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasts neto reconocido en el estado de
resuftacos &n concepto de planes de beneficios a los empleadas, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Composleidn;
31 ol didembre

25 2014
Iylflacién patronal {3,555 66,279
Borificacidn por desahuco 17,623 16,159

87,173 A2.448

2015 2014
Cargo e resultados
Provasian jubllacldn pakronal 3,276 15,820
Desahucio 5, B4 5,224

0,160 21,044,
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El mawimignto del pasivo reconacido en el estado de situacidn financiera fue como sigue;

2015 2014
Jubilacidn patranal
Al 1 de zrero 66, 27¢ 50,459
Provislones del afio segin caleuls actuarial 23,104 20,205
Pagos o ajustes {19,828} {4,485)
Subtotal 3,278 15,810
Al 31 de diclembre . 59,555 G, 270
Desahurnn
Al 1 de enara 16,169 10,945
Provislones del afio ssgdn calculo actuarial £,337 5,224
Pagos o ajusies 4,663 -
Slbtatal 1,454 5224
Al 31 de diciernbre 17,623 16,169
CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emislon de este Informe la Compadia realizd un aumente de capltal por
US§1,200,00D,

Su principal accionista es Tripleclik con el 99% del paguste accionario v el 1% restante le
corresponde a la Ing, Maria Jose Siguenza Cordero, amhbos de nacionalidad ecuatariana.

Al 31 de diclembre el capltal de |la Compafia es de 1,200,800 accicnes ordinardas con un valoe
nominal de US$1 completaments desembolsadas v en circulacion,

RESERVAS Y RESULTADDS ACYMULADOS

22.1 Reserva legal

22.2

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe aproplar por lo menos el 10% de la
utllidad neta del afio a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el 50% dal
capltal suscritn. La reserva ieqgal no esta disponible parg distribucion de dividendos, pero puade
ser capitalizada ¢ wtlizada para absorber perdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NILF"

Los ajustes provenfentes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “MIIF" gue se registraron en el patrimonic en la cuanta Resultados
acumudados, subcuenta "Resultados Acumulados por aplicaclén primera vez de las "NIIFY, que
generaran un saldo acreedor sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del ditimo gjercicio econdmico concluido, st las hubleren; utllizado en
ahsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafifa, si los hubiere,
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INGRESOQS

Cammpasicion:

Yenta banang exportadores
Wenta banano locales
Oiras ventas

GASTOS OPERATIVDS

Compasician:

zaslos del personal adminlskhrativa
Materiales v suminlstros

Gasto de mantenimlento

Serwcios varios

impuestos y contribucionzs

Otros gastos

Cemreciaciones

Amartizacién e Intangibla
Parliclpacidn de los rabajadores

GASTOS FINANCIEROS

Composician:

Intereses y comisiones locales
Interases ¥ comislones a terceros

31 e diciembre

2015 2014
2,772,205 2,383,520
2,690 213,048
#8681 1,083
2,783,785 2,597 651

31 de diciembre

2015 2014
114,727 125,088
13,763 11,993
81,338 29,381
63,560 75,474
27,519 17,937
22,633 12,160
11,150 16,438
4,080 2,011
34,807 29,032
373,977 319,514

31 de diciemhre

2015 2014
261 11,094
[, 728 1,029
1,589 12,123




