EXPOTALSI S.A.

(Samborondén — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Descripcion del Negocio

EXPOTALSI S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador en mayo 11
del 2000 e inscrita en el registro mercantil en junio 19 del mismo afio. Su actividad
consiste en la siembra, cosecha y comercializacién de banano directa a exportadores.

La compafifa desarrolla sus actividades agricolas en la hacienda identificada como
Hcda. Agromirtos o Catay, ubicada en la parroquia Pedro J. Montero del cantén El
Triunfo de la provincia del Guayas, mientras que sus actividades administrativas se
realizan en instalaciones ubicadas en el km. 1,5 de la via a Samboronddén del mismo
cantén,

Politicas Contables

a) Base de Presentacion

La compafifa mantiene sus registros contables en US Dédlares y, a partir del afio 2011,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, que son los
principios contables en el Ecuador, de conformidad con la Resolucién de la No.
06.Q.ICL.004 del 21 de agosto del 2006, emitida por la Superintendencia de Compafiias
y en resolucién N° 08.G.DSG.010 de 2008.11.2008, se establecid un cronograma de
aplicacion de NIIF, en tres grupos de compailias desde el 2010 hasta el 2012,

Segtin resolucion N° SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, se expidi6
el Reglamento para la aplicacién de las NIIF completas y NIIF para las PYMES, en
consecuencia por normativa sus estados financieros deben ser preparados en base a
NIIF completas o NIIF para PYMES seglin corresponda.

b) Declaracion de Cumplimiento con NIIF para PYMES

Por disposicién de la Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador, la
Administracién de la Compafiia adopté para el ejercicio 2012, las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC).

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas internacionales de
informacién financiera, para pequefias y medianas empresas aplicables a los perfodos
que inician el 1 de enero del 2012, como se describen en estas politicas contables. En la
preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Compaiiia adopté como
periodo de transicidn, las transacciones registradas desde el 1 de enero del 2011,
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¢} Efectivo o equivalente de Efectivo;

Corresponde a los valores depositados en las cuentas corrientes y que estdn a la vista,
segun lo establece la seccién 7 parrafo 2 de las NIIF para PYMES.

d) Activos Financieros.- (Clientes, empleados y otras cuentas por cobrar)

Corresponden a los valores pendientes de cobros, provenientes de las ventas realizadas en el
perfodo informado. Estas cuentas se presentan al valor razonable.

La politica de venta es con un plazo méximo a 15 dias, la mayor parte de sus ventas son al
contado.

La Compaiiia, procedié a realizar evaluaciones de sus cuentas por cobrar, para determinar si
existen indicios del deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera establecido en el anilisis y
valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provisién para cuentas de dudosa
recuperacion. Este analisis fue realizado tomando como base lo establecido en la seccién 11
parrafos del 22 al 25 de las NIIF para PYMES.

¢) Inventarios

Los inventarios de materia prima y materiales, se presentan al costo, que se determina sobre la
base de un promedio ponderado. Los productos terminados incluyen la correspondiente
distribucién de los costos fijos y variables utilizados en su produccién, como lo establece la
seccidn 13 parrafo 4 y 5 de las NIIF para PYMES.

La Administracién realizé un andlisis del deterioro, pero al cierre del gjercicio econémico
informado, no presenta ning(n costo que atribuya deterioro, lo cual nos permite determinar
que los inventarios se presentan al valor razonable,

f) Servicios y pagados por anticipado

Representan  valores entregados a proveedores, con quienes tenemos relaciéon comercial
constante y que a la fecha del cierre del periodo, no han sido devengados.

g) Activos por Impuesto Corrientes

Se registran los créditos tributarios de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a Ia Renta de
aiios anteriores que no han sido compensados a la fecha, asi como también créditos por
concepto de Anticipos pagados del afio que se declara. Segin lo establece seccién 29 parrafos
del 4 al 8.

h) Propiedad Planta y Equipo

Representan bienes para uso de las actividades propias de la empresa. En relacion a los bienes
de produccion por efectos de la aplicacién de NIIF para PYMES, estan registrados a su valor
razonable, que por finica vez fueron revaluados, para efectos de presentacion al cierre de los
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estados financieros. Los demds bienes se registran a costo de adquisicién, segin lo establece la
seccion 17 parrafo 10 de la NITF para PYMES.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ecllas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan, La Administracion, luego de efectuar
los andlisis correspondientes, determind el método del costo con el valor razonable como
“costo atribuido™, seglin lo establece NIIF para PYMES en la seccién 17 parrafo 10

La vida til de los bienes ha sido estimada adecuadamente y el método de depreciacion
utilizado es en linea recta segin lo estabiece la seccion 17 péarrafo 20, como se detalla a
continuacién y su cargo por este concepto se reconocera en el resultado del ejercicio.

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones vy Adecuaciones 10y 20
Magquinaria y Equipo Agricola 10
Muebles y Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacién 3
Equipos de Comunicacién 10

i) Activos Biolégicos

Fstén representadas por las plantas que se clasifican por edades, las que estdn en crecimiento y
en produccion. En crecimientos corresponde a las que estan en sus inicios y en produccidn las
que estdn préximas a su cosecha. Todos los costos incurridos para su proceso se los imputa a
dicho activo. Seghn lo establece la seccidn 34 parrafo 34.2

j) Activos Intangibles
Representa el programa de computacioén, como lo establece la norma NIF’S para PYMES, son

activos identificables pero de caracter no monetario y sin apariencia fisica, El mismo que esta
amortizado en cinco afios.

k) Cuentas y documentos por pagar
Representan obligaciones con los proveedores, las mismas que tienen vencimiento méximo de
30 dias, También se incluyen las cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas que son

originadas por desenvolvimiento propio del negocio, Segin lo establecido en la Seccién 11 y
12 de las NIIF para PYMES

[) Otros pasives corrientes

En esta cuenta se incluyen, provisiones de obligaciones con administracién fributaria, Iess y
obligaciones con los empleados en lo que corresponde a su porcién corriente., las mismas que se
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originan de hechos pasados y deben ser asumidos por la empresa, como lo establece la seccidn
11 y 12 de’NIIF’S para PYMES.

m) Obligaciones Financieras

Esta cuenta esta distribuida en la porcion corriente y no corriente, son obligaciones contraidas
con entidades financieras, las mismas que sc las fleva al costo amortizado utilizando las tasas de
interés efectiva., segiin lo establece la Seccion 11 y 12 de NIIF para PYMES.

n} Provisién para Jubilacion patronal pasivo no corriente

Es un pasivo contable que no tiene una provision financiera real, lo que no esta prohibido en la
legislacién ecuatoriana. El valor al final del periodo lo determinan peritos actuariales
especializados, segln lo permite la seccion 28 las NIIF para PYMES

0) Reconocimiento de Ingresos

La Compaiiia en el curso normal de negocios reconoce los ingresos cuando se efectfia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos agricolas vendidos, segiin lo establecido en seccidn 23 parrafos 3 y 4

p) Reconocimiento de Costos

Los costos son todos los valores derivados en la adquisicién y transformacioén necesarios para
ia Venta, como son materiales, mano de obra y costos indirectos.

q) Reconocimiento Gastos

Los gastos son todos los incurridos en el periodo que se informa y son reconocidos de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo, como lo establece la Seccidn 2 parrafos 26, 27 y 42 de las
NIIF para PYMES,

r) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

s) Provision para Impuesto a ]la Renta

De acuerdo a resolucién NAC-DGERCGC12-0089 las compafiias dedicadas a la produccién
del banano tienen una tasa especial que se denomina “Impuesto Unico”, equivalente al 2%
sobre el total de las ventas. La compailia clasifico los ingresos y costos relacionados
tnicamente al banano para efectos de aplicar el impuesto Gnico, el excedente fue aplicado
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segn las disposiciones tributarias vigentes donde establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables. Seccién 29 pérrafo 2 de las

NIIF para Pymes.

3.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2013 y el 31 de

diciembre 2012 es ¢l siguiente:

3 2013 3 2012
Caja 1,100.00 290.80
Bancos 26,812,94 97,482.90
Total 27,912,94 97,773.70

4, Activos Financieros — Cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2013 fue

como sigue:

3 2013 31/12/2012
Clientes 103,934.61 63,674.31
Partes relacionadas 22,664.07 71,820.79
Otras cuentas por cobrar 1,740.67 4,986.60
Empleados 317.35 812.70
Menos: provision para cuentas
incobrables {5,588.28) (5,564.68)
Total 123,068.42 135,729.72

5. Inventarios

Un detalle de los inventarios entre el 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2013 es el

siguiente:

3 2013 3 2012
Fertilizantes e Insumos 13,767.88 23,859.44
Combustibles 136.95 1,061.44
Suministros y Materiales 13,273.28 3,942.72
Herramientas Varias 3,402.32 3,140.85
Otros inventarios 1,865.94 475,58
Inventario en consignacién 2,309.41 263.13
Total 34,755.78 32,743.16
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6.  Servicios y otros pagos anticipados

El saldo de esta cuenta entre el 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2013 es el

siguiente:

Anticipos a Proveedores

1. Activas por impuestos corrientes

31/12/2013

31/12/2012

31,769.93

78,529.50

A continuacién se detalla el movimiento que han sufrido estas cuentas entre el 31 de diciembre

del 2012 y ¢l 31 de diciembre del 2013:

31/12/2013 31/12/2012
IVA en compras 114,677.63 93,927.37
Retenciones de IVA 2,032.80 2,032.80
Retenciones Fte, Impuesto Renta 1,485.43 2,663.31
Retenciones Fte, Impuesto Renta
Unico 53,536.66 45,333.63
Crédito Tributario Impuesto Renta 5,323.90 16,180.70
Total 177,056.42 160,137.81

8. Propiedad Planta y Equipo, netos

El movimiento de esta cuenta entre el 1 de enero del 2012 y 31 de diciembre del 2012 fue como

sigue:

Saldo al Retiros Saldo al
Costo: 31-Dic-12 Adiciones v/o bajas 31-Dic-13
Terrencs 815,076.43 815,076.43
Construcciones varias 2,218.01 -2,218.01 0.00
Depreciables
Edificios 435,946.14 435,946.14
Instalaciones y Adecuaciones 1,521,263.14 7,709.40 1,528,972 54
Maquinarias y Equipos Agricolas 477,202.69 54,981.61 532,184.30
Muebles y Equipos de Oficina 7,459.90 1,770.00 9,229.90
Vehiculos 35,466.97 35,466,97
Equipos de Computacién 2,820.75 526,00 -2,267.15 1,079.60
Equipos de Comunicacién 1,800.02 1,800.02
Subtotal costo historico 3,299,254.05 64,987.01 -4,485,16 3,359,755.90
Depreciacién acumulada (1,200,672.74) (124,838.09) 2,267.15 (1,323,243,68)
Total | 2,098,581.31 {59,851.08) (2,218.01) 2,036,512.22
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(1) Estas cuentas, por efectos de aplicacién de las Normas internacionales de informacién financiera,
para pymes se valuaron los activos por tinica, vez v se incremento cuyo efecto fue aplicado el 1 de

enero del 2012,

9.  Activos Biolégicos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cultivo Plantas en Crecimiento
Cultivo Plantas en Produccion

Total

31/12/2013 31/12/2012
741,968.52 706,717.31
113,847.48 280,515.59
855,816.00 987,232.90

9, Activos Intangibles

A continuacién presentamos un movimiento de esta cuenta entre el 31 de diciembre del 2013 y

31 de diciembre del 2012;

31/12/2013 3 2012

Software XASS 10,055.00 10,055.00
Amortizacién Acumulada (5,195.04) (3,184.08)
4,859.96 6,870.92

18, Cuentas por Pagar
Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

3 2013 3 2012

Proveedores 78,895.18 75,886.37
Partes relacionadas 9,303.79 85,460.45
Cuentas por pagar empleados 1,438.24 15,272.95
Otras cuentas por pagar 2,937.51 272,95
92,574.72 176,892.72

11. Otras Obligaciones Corrientes

Un detalle de estas cuentas entre el 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012 es el

siguiente:
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3 2013 3 2012
Impuestos por pagar _ 1,986.77 2,534.14
Impuesto a la renta por pagar 54,852.63 13,520.11
IESS por pagar 15,210.48 11,444.02
Décimo tercer sueldo 12,071.23 6,986,52
Décimo cuarto sueldo 45,188.69 40,277 13
Vacaciones 17,826.57 12,510,290
Participacién de los trabajadores 19,623.84 14,553.58
Total 166,760.21 101,825.79

12. Obligaciones Financieras

Esta obligacién se origino con un capital de US § 17120.000,00 para capital de trabajo,
la misma que estd garantizada con la hacienda Catay propiedad de la compafiia.

Fecha Interés

31/12/2013 31/12/2012 Inicio Vencimiento o,

Banco del Pacifico, Oct09 Oct-14

operac. N°P40030270 267,370.54 563,053.78 9,330
Menos

Porcién Corriente 267,370.54 205,683.24

0.00 267,370.54

13. Provision para Jubilacién Patronal

El saldo de esta cuenta entre el 31 de diciembre del 2013 y el 31 de diciembre del 2012
es el siguiente:

3 2013 3 2012

Jubilacién Patronal 50,458.66 61,982.93
Desahucio 10,945.00 -
61,403.66 61,982.93

14, Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compafiia esta
constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS.
1.00 cada una:
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Valor nominal Participacién
N° acciones US $ Us$ Y%
Siguenza Cordero Maria José 1 1.00 1.00 0.125%
Tripleclik S.A. 799 1.00 799.00 99.875%
800.00 800.00 100.00%

15.

16.

Aporte para futuro anmento de capital

El saldo, de esta cuenta al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012 fue de
US$541.800,00

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomard un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva iegal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa,

Yentas — Ingresos

Un detalle de las ventas es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Venta Banano Exportadores 2,579,159.37 2,235,115.17

Venta Banano Locales 49,941.62 92,404.55
Otras Ventas (0% 60,933.60 151,130.48
Otras Ventas 12% 12,008.34 14,400.00
Ganancia Activo Biol6gico 3,555.72 -
Total ' 2,705,598.65  2,493,050.20

Costo de Ventas y Produccion

Un detalle del costo de ventas al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, fue
como sigue:

3 2013 3 2012
Costo de Ventas 2,227,722 .53 1,711,313.38
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17,

18.

Materia Prima y Materiales 620,471.47 605,600.05
Mano de Obra Directa 428,247.98 399,255.70
Mano de Obra Indirecta 373,487.70 344,297 81
Depreciaciones y Deterioro 108,112,92 135,500.36
Mantenimiento y
Reparaciones 102,878.85 154,665.16
Suministros y Materiales 40,727.98 68,563.22
Otros Costos de Produccién 387,127.52 470,168.21
Transferencia al Costo (2,061,054.42) (1,770,836.28)
- 407,214.23
Total 2,227,722.53 2,118,527.61

Gastos Operacionales

A continuacion se presenta un breve detalle de los gastos operativos entre el 31 de diciembre del

2013 y el 31 de diciembre del 2012:

31/12/2013 31/12/2012
Gastos de personal administrativo 82,948.56 70,115.73
Materiales y suministros 22,406.30 37,770.15
Gastos de mantenimiento 16,189.25 23,613.77
Servicios varios §8,883.57 24,497.21
Impuestos y contribuciones 38,172.10 25382.19
Otros gastos ' 20,724.62 8,835.12
Depreciaciones 16,725.17 17,193.44
Amortizacion de intangible 2,010.96 2,011.00
Total 288,060.53 209,418.61

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia, para
propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012, fueron las siguientes:

Para el calculo del impuesto a la renta causado, la Compafifa ha deducido el impuesto a las
tierras rurales acogiéndose a los beneficios tributarios contemplados en la ey de equidad
tributaria para el sector agricola.

Para el afto 2012, se dispuso que el impuesto a la renta en los productores de banano seria el 2%
que retienen los clientes en sus ventas:
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31/12/2013 31/12/2012

Utilidad del ejercicio 130,825.60 97,023.88
menos: 15% participacién de trabajadores (19,623.84) (14,553.58)
Utilidad antes de impuesto a la renta 111,201.76 82,470.30
mds: gastos no deducibles 20,044.44 81,384.63
menos: deducciones por leyes especiales (1) (5,344.50) (5,103.00)
Deducciones por trabajadores con discapacidad - (20,834.21)
Ingresos sujetos a Impuesto a la Renta Unico (2,629,100.99)  (2,327,519.72)
Costos y Gastos deducibles Impuesto a Ia Renta Unico 2,511,854.60 2,248,385.07'
Utilidad gravable . 8,655.31 58,783.07
Impuesto a la Renta Causado 22% (2013) y 23% (2012) 1,904.17 13,520.11
Anticipo mayor que el impuesto causado 2,270.61 -
Retenciones en Ia fuente del ejercicio fiscal (1,485.43) (2,663.31)
Crédito Tributario de afios anteriores (5,323.90) (16,180.70)
Saldo a favor de Impuesto a la Renta (4,538.72) {5,323.90)
Impuesto a la renta Unico 2% 52,582.02 46,550.39
Crédito Tributario de Impuesto a Ia Renta Unico {53,536.66) (45,333.63)
Impuesto a Ia renta tinico por pagar - Saldo a favor (954.64) 1,216.76

19. Saldogs y transacciones entre relacionadas

El saldo de estas cuentas entre el 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, es
el que se detalla a continuacién:

31/12/2013 31/12/2012

Cuentas por cobrar

Unezcorp S.A. - 9,827.06
Diximant S.A. 15,317.66 61,993.73
Francisco Siguenza Rojas 734641 -
22,664.07 71,820.79

Cuentas por pagar
Unezcorp S.A. 9,303.79 -
Francisco Siguenza Cordero - 16,996.59
Francisco Siguenza Rojas ‘ - 68,463.86
9,303.79 85,460.45
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Transacciones entre relacionadas Activos Pasivos Ingresos Costo/Gasto

Préstamos a Unezcorp S.A. 23,772.30 15,434.09

Préstamos a Diximant S.A. 92,274.99 30,955.04

Préstamos a Francisco Siguenza Rojas 7,596.41 66,403.48

Ventas realizadas a UBESA S.A. 2,437,361.76

Ingresos por alquiler de Oficinas 10,800.00

Compras de materiales Plastivill 19,172.16

Compras de materiales Supralive 6,533.31 63,348.34

Costo por Reembolso e Insumos Agricolas 4,898.81
123,643.70 119,325.92 2,448,161.76 87,419,31

26, Propiedad Intelectual

La compaiifa tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacién de los sistemas

operativos que utiliza.

22. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (30 de abril del
2014) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros que se adjuntan.

NN

Ing. Marfa Yosé Siguenza Cordero
Gerente General

Conts

dora
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