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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT

A los miembros de
Directorio y Accionisias de

EXPOTALSI S.A.
Guayaquil, 11 de enera de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de EXPOTALSI S.A., que comprenden
el estado de situacion financera al 31 de diciembre de 2015 v los corvespondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de EXPOTALSI S.A. es responsable de 1a preparacon razonabie de ios estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control
imMemo necesaric para permitir 13 preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o ermor,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsahilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.
Dichas pormas requieren que cumplamos con requisitos €ticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razanable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica (2 realizacion de procedimientos destinadas a la obtencién de la evidenda de
axitoria sobre los importes y reveladones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incfuyen la evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o emmor. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, ef auditor toma en consideracion los controles intemos de la Compaiifa,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstandas, pero no con el propdsito de
expresat una opinion sobre la efectividad de control intemo de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracién son razonables, y la presentacion de los
estados financieras tomados en su confunto. -



ECUADOR

EXPOTALSI S.A.
Guayaquit, 11 de enero de 2016
{Continuacion)

Consideramos que 2 evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufidente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parafo 1 presentan
razonablemente, en todos ks aspectos significativos, 12 situacion financiera de EXPOTALSI S5.A. ai
31 de diciembre de 2015, el desempefic de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos por & afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacion financiera (NIIF).

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinion, informamos que los estados finanderos de EXPOTALSI S.A. por el
ano terminado €l 31 de diciembre de 2014 fueron auditedos por otra fima de auditores, ayo
dictamen de auditoria, fechado el 10 de marzo de 2015, expresd una opinidn sin salvedades sobre
los mismos.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compafifa compietd a inicios
det afio 2016 un proceso de fusion, por medio del cual se aprobo la disolucion anticipada de las
companias EXPOTALSI S.A. y UNEZCORP S.A. y a fusion por absorcion con DIXIMANT S.A. El
proceso de fusién fue debidamente aprobado por fa Superintendencia de Companias & 3 de
febrero de 2016. Los estados financieros at 31 de diciembre de 2015 han sido preparados sobre
ia base de principios de contabilidad aplicables @ un negocio en marcha; en consecuendia, dichos
estados financieros no reflejan el efecto de ajustes que podrian ser necesarios en caso de que @
Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y,
por esta razon, se viera obligada a reatlizar sus activos y liquidar sus obligadones en otra forma
que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos que difieran a los
presentados en los estados financieros adjuntos.

SMS del Ecuador Cia. Lida.

No. istro en
la Superintendencia
de Compafiias: 696
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EXPOTALSI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas
Ventas de bienes 23
Pérdida en valuacién de activo biolégico 11
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de administracién 24
Otros gastos operativos
Ganancia operativa
Gastos financieros 25
Resultado antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta 18.1

Litilidad neta y resultado intregral del afio

2015 2014
2,783,785 2,597,651
(54,082)
2,729,703 2,557,651
(2,207,121) (2,097,083)
522,582 500,568
(373,977) (319,514)
(3,460) (4,414)
145,145 176,640
(1,989) (12,123
143,156 164,517
(49,155) (52,770)
94,001 111,747

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Maria José Siguenza
Presidente

o

P/A. Betty Suque Sulca
Contador General
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EXPOTALSE S.A,

ESTADQ DE FLUJQS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Fluj facti § ivi 1acig
Recinido de clientes

Pagada a proveedores y empleados

Otros pagos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Iuios de efectivo en activi i
Adicicnes de proptedades, plantas y equipos, neto
Adiciones de activos bioldgicos, neto
Adiciones de intangibles, neto :
Efectivo neto utiiizado en las actividades de inversicn

Hluj i jvi iami

Pago de obiigaciones financieras

Aumento (disminucion) de documentos y cuentas por cobrar a compariias relacionadas
Aumento {dismirqicidn) de documentos y cuentas por pagar a compaiias refacionadas
Dividendos pagados

Efectivo netp provisto por (utifizado en) actividades de financiamiento

Disminucion{aumento} neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo af inicio del afio
Hective y equivalentes de efectivo ai final del afio 6

2015 2014

2,764,395 2,535,459
(2,332,431) (1,874,940)
(155,961) (26,526)
276,003 634,033
(171,376) (18,554}
(188,217) (200,016)
(10,777} (3,265)
(370,370) (221,835)
. (267,370)
39,074 (33,849)
54,520 (37,617)
(71,132 (22,000)
22,462 (360,836)
(71,905} 51,362
79,275 27913
7370 79,275

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Maria José Siguenza C.P.A. Betty Stique Sulca

Presidente

- Contador General



EXPOTALSI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE QPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Utilidad neta y resultado integral del afic
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
maovimiento de efectivo:
Depreciacion y deterioro de PPE del afio
Transferencia ppe
Amortizacién in2ngibles
Provision para jubifacion patronal
Provision para desahudo
Deterioro de actives biologicas
Participacion trabajadores por pagar
Impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Cuentas por cobrar no comerciales, neto
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados
Impuestas y retenciones
Jubilacidn y desahucio
Otros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

5

10

12
20
20
11
4
18.1

2015 2014

94,001 111,747
131,916 151,908
: 3,191
4,080 2,011
3,276 15,820
5,884 5,224
54,082 169,120
34,807 29,092
49,155 52,770
377,201 571,823
34,692 62,152
(97,082) 1,659
(9,010) 18,129
(25,523) 63,452
(20,055 (83,182)

362 -

(4,430} -

19,848 -
276,003 634,033

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Maria José Siguenza
Presidente

CJA. Betty Suque Sulca
Contador General



EXPOTALSI S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

EXPOTALSI S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil- Ecuador en mayo 11 del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil en junio 19 del mismo afio. Su actividad consiste en la siembra,
cosecha y comercializacién de banano directa a exportadores.

La Compafiia desarrolla sus actividades agricolas en la hacienda identificada como Hcda.
Agromirtos o Catay, ubicada en fa parroquia Pedro 1. Montero det cantén El Triunfo de la provincia
del Guayas, mientras que sus actividades administrativas se realizan en instalaciones ubicadas en
el Km. 1,5 de la via a Samboronddn del mismo cantdn.

Como parte de sus actividades, la Compafiia mantiene concentracidn en la relacién comercial con
Ubesa S.A. (compafiia relacionada), por la venta de serviclos. Los estados financieros demuestran
ventas con dicha compafiia relacionada para este afio equivalente al 97% sobre el total. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Al 31 de diciembre del 2015 ef personal total de la compafiia alcanza los 164 empleados (2014:
144 empleados).

Con el propdsito de lograr mayor eficiencia en costos y fortalecer su patrimonio la Compatiia
completd a inicios del afio 2016 un proceso de fusién, por medio del cual se aprobo la disolucién
anticipada de las compaiiias EXPOTALSI S.A, y UNEZCORP S.A. y la fusion por absorcidn con la
Compafia DIXIMANT S.A. El proceso de fusidn fue debidamente aprobado por Ila
Superintendencia de Compafiias el 3 de febrero de 2016. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015 han sido preparados sobre ia base de principios de contabilidad aplicables a
un negocio en marcha; en consecuencia, dichos estados financieros no refleian el efecto de
ajustes que podrian ser necesarios en caso de que la Compaiifa no estuviera en condiciones de
continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razén, se viera obligada a realizar
sus activos y liquidar sus obligaciones en otra forma que no sea a través det curso normal de sus
operaciones y por montos que difleran a los presentados en los estados financieros adjuntos,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia,

Situacién financiera mundial:

Desde el ultimo trimestre del 2014, la importante disminucion en el precio del petrdleo ha afectado
fa situacién econdmica del pais, generando impactos en el financiamiento del presupuesto del
Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, incremento de
satvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, o cual ha generado como consecuencia
disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al sector productivo, unido
al problema de la apreciacidn del délar que afecta ia competitividad de las exportaciones
ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos.
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2.1

EXPOTALSI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Las autoridades econdmicas se encuentran en la blisqueda de soluciones efectivas a las situaciones
mencionadas anteriormente por io que buscan financiamiento internadonal, alianzas pdblicas y
privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza
de pagos, €l mismo que culminaria en junio de 2016. No se cuenta aln con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados y autorizados para su emision el 11 de enero de 2016, y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de ks estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de {as NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparacion-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales (Véase Nota 20) y los activos bioldgicos que se ajustan a su valor razonable al cierre
de cada periodo {Véase Nota 11) a pantir de los registros de contabilidad mantenidos por la
compafia. Los estados se presentan en Ddlares estadounidenses, que es la moneda de curso
legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la compaiia.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado
en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien

Tituio en o después de
IIF
NIIF 9 Instrumentos financiercs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017

(2)



EXPOTALSI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion)
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacion de los métodos

NiC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10y NIC Venta o Aportacién de Bienes entre Enero 1, 2016
28 un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF Entidades de Inversion: Aplicacidn de Enero 1, 2016
12 yia NIC 28 la Excepcion de Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
- 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre de 2014, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio de 2015, se emiti6 otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivc que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores

(3)



EXPOTALSI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

razonables al fina! de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los tambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
{a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambic en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el recenocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razenable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segiln la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, fa NIIF 9 estabfece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en Ia
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2015, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimienio de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia,
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refieje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn.

Segun Ja NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiila no prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonabie de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a ia NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las madificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en
0 después de 1 de enero de 2016, La Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacion
de estas modificaciones en el futuroc no tenga un impacto significativo en los estados financieros
oonsalidados.

Modificaclones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciaclén y Amortizacién

Las modfficaciones a fa NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciaclén y amortizaciéon de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los
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respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiia no anticipa que la aplicacidn
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

» Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los
propietarios {0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
original de Ja disposicidn y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos
en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las guias apficabies cuando se interrumpe {a contabilidad de activos mantenidos para su
distribucion.

« Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un
activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

» las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad at final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
cde reporte.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion-

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es a2 moneda funcional y de presentacion de la Compaiifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificadon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
N ;N

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, *préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros medidos al
costo amortizado” y “cuentas y documentos por pagar”. La clasificacién depende del propdsito
para el cual se adquirleron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias
de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en las
categorias de “Pasivos financieros medidos al costo amortizado” y “Cuentas y documentos por
pagar” cuyas caracteristicas se explican sequidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: son activos financieros no derivados
oon pagos fijos o vencimiento determinado. Incluye principalmente cartera propia vencida.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: representados en el estado de situacion
financiera por obligaciones financieras.

Cuentas y documentos por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiias relacionadas, pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconodmiento y ntedicion inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo
O pagar e pasivo.

b) Mediddn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cuaiquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor rRzonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.
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c) Medicién posterior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de Jas condiciones de crédito normales.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado y Otros pasivos financieros;
Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su vaior nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las
obligaciones de fa Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2.5

2.6

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventario

Los inventarios de fertilizantes, combustibles, suministros y materiales, herramientas varias e
insumos estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. El valor neto de
realizacion corresponde al precio de reposicidén de los bienes adquiridos. Los costos de los
inventarios comprenden todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantefamiento y retiro del elernento o de rehabiiitacion
de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y €l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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Método de depreciacién y vidas Gtiles - El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuaiquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Descripcidn del bien ANOS
Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10y 15
Magquinaria y equipo agricola 10y5
Muebies y equipo de oficina 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Biolégicos

Estan representados por las plantaciones bananeras, las mismas que se clasifican por edades, las
que estan en crecimiento {plantas de crecimiento) y las que estdn en produccion (plantas en
produccién). En crecimiento, corresponde a la piantacién bananera que no se encuentra en
proceso en produccién {sin racimo de fruta), y en produccién la plantacion que se encuentra en
proceso de produccién {con racimo de fruta) y que estan proximas a sus cosechas. Todos los
costos incurridos para su proceso se los imputa a dicho activo.

Los activos bioldgicos son reconocidos inicialmente al costo y son medidos a cada fecha del estado
de situacion financiera a su valor razonable, menos los costos estimados en el punto de venta. El
valor razonable se determina utilizando el valer de mercado de propiedades de iguales o similares
caracteristicas a través de una evaluacion de un perito,

Las ganancias o pérdidas provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonable

de los activos biologicos a la fecha del estado de situacion financiera, se incluyen a los resultados
del afic en que se producen.
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Los activos biologicos en proceso de desarrollo o crecimiento para los cuales no estan disponibles
precios o valores de mercado vy para los cuales se haya determinado que no son fiables otras
estimaciones del valor razonable, son considerados al costo menos cualquier pérdida acumulada
por deterioro.

Los costos relacionados con el mantenimiento, poda, fertilizacién y otros gastos propios del
cuidado de los activos bioldgicos, se reconocen en ios resultados del afio en que se incurren.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - 5on registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cuaiquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizaciéon se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles
con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por investigacién y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen como
un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangitile generado internamente es la suma de
ios desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para
su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado intemamente,
los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo {o
de la fase de desarrolio de un proyecto intemo) es reconocido si, y solo si, se cumplen las
condiciones indicadas a continuacion:

Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta.

-Su intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usario o venderlo;
-Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;
-La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el futuro;

-La disponibitidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

-Su capacidad para medir, de forma fiable, el desemboiso atribuible al activo intangible durante
suU desarrolio.
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabiliza por su costo menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de pérdidas
por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de
forma separada,

Baja de actlvos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién, Las ganancias o
perdidas que surgen de ia baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre
los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del pericdo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacién y vidas Gtiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida Util indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles usadas en el
caiculo de la amortizacion:

Rubro Afios de vida dtil
Software 3
Deterioro de activos

Determinacién de activos financieros

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento {0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad,

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
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- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacidn financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencdionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizo fos andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos, activos
intangibles, activos biologicos).

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacién se someten a revisién para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para 1a venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo), La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si
existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existio deterioro de los activos tangibles e intangibles.
En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracion ha realizado

los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Notas 10, 11y 12,
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Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros adjuntos, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de fa NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos pare la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

e Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

e Nivel 2;: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢ Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscaies o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compariia
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utifidades sujetas a capitalizacién para el afio 2014).

Para el afio 2016 el anticipo de impuesto a la renta es de US$115. (2015: US$281).
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EXPOTALSI S.A.

NQTAS EXNPLICA'I'IVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Coentinuacién)

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporaies que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen ¢on la misma autoridad
tributaria.

2.12 Beneficio a los empleados
2.12.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacidn financiera con contrapattida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de fa Compaiiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compania.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo

2.13

Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.
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2.15

2.16

EXPOTALSI S.A.

NOTAS EX"PI.ICA'I'IVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacién)

Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i} existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion vy iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
ocorresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.,

Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compaiiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo al
activo calificable.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.16.1 Ingresos

Los ingresos para |a venta de fruta son reconocidos cuando se han transferidos todos los riesgos
y beneficios inherentes y es probable que los beneficios econdmicos asociados a Ja transaccion
fluyan a la compafia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientamente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, teniendo en cuenta las condiciones de cobros
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando es probable gue los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la compania y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente.

No se reconocen los ingresos si hay incertidumbre significativa con respecto a la recuperacion de
los costos incurridos o la posible devolucion de los bienes,

2.16.2 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se rejacionan.
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EXPOTALSI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacién)

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan les montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar corectamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las requieren un aito grado de juicio por parte de las Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Estimacion de cuentas incobrables

La Compaiiia evalia la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios @ empleados — Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condicicnes actuales del mercado.
¢) Propiedades, planta y equipo , Intangibles, y Activo Biokogico.

La determinacion de las vidas Utiles de propiedades, planta y equipo y los plazos de
amortizacién de los intangibles que se evaltlan al cierre de cada afo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {(que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compaiiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.
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EXPOTALSI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

El programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente en
io impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre ia rentabilidad financiera de la Compaiiia, ademas gque se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Presidencia de la Compafiia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones. La
Administracién de la Compaiifa es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente
sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacién se
detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo.

El riesgo de tipo de interés de la Compaiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compafia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran [a misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.01 veces el total del pasivo
corriente.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

4.1.3 Riesgos de crédito

4.2

6.

La Compafiia es responsable de la gestién y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por Ia exposicion al crédite con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.
Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compania a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimenic y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largoe plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificuitades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) Lafalta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
Nota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Caja 1,200 1,300
Banoos (i} 6,170 77,975
7,370 79,275

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Clientes {i} 3,385 40,032
Cuentas por cobrar empleados 5,274 1,754
Otras cuentas por cobrar 489 2,054

9,148 43,840
(-) Estimacion de cuentas incobrables (5,588) (5,588}

3,560 38,252

(i) Las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente es de 30 dias.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Impuestos diversos (i) 160,215 134,754
Anticipos proveedores locales 38,032 19,642
Certificados bancarios 3,900 -
Interés de certificados bancarios 176 -

202,323 154,396

(i} Véase Nota 17
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

INVENTARIO
Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Fertilizantes e insumos 15,180 4,318
Combustible 1,943 225
Suministros y materiales 4,202 8,545
Herramientas varias 2,084 1,938
Otros inventarios 1,829 1,259
Inventario en consignacion 399 342

25,637 16,627

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion:

{véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuaddn)

Costo o valor razonable;
Al 1 de enero 2014

Adiciones

Bajas

Al 31 de diclembre 2014
Adicicnes

Yenas

Bajas

Ajustes y Redasificacién

Al 31 de didembre 2015

i
Al 1 de enerc 2014

Cargo por depredacion del afio
Bajas

Al 31 de dicembre 2014

Cargo por depreciacdn del afio
Bajas

Al 31 de diciembre 2015
Importe neto en libros;
Al 31 de diciembre 2014

Al 31 de diciembre 2015

DEPRECIABLES ND DEPRECIABLES
Edificios sns_mn_ﬂ_ﬁ y zmnc_gmﬂ_m ¥ Muebles y .Bc_uom Vehiculos Equipo % mnc_mc a,m Terreno . Comstruccidn Constructién Totl
adecuaciones equipo agricola ge oficina CoMputacion comunicacion sisterna de riego varlos

435,946 1,528,973 532,184 9,230 35,457 1,080 1,800 815,076 - - 3,355,756
- - - - 18,554 - - - - - 18,554
[137,922) (70,6043 {299,087) (1,192) (1,477 {554) - - - - {1,144,636}
208,024 824,369 233,097 8,038 52,544 526 1,800 815,076 - - 2,233474
- - 53,402 4,921 34,867 - - - 31,923 13,356 142,46%

- . - (2,684) - - - : - (2,689)

- N N - {33,950 - - - - - {33,990)

- 43,919 - (3,092} - - - - - - 40,827
298,024 868,288 286,439 7,183 57,421 526 1,800 815,076 31,923 13,356 2,380,006
{166,670} {827,002) {307,143} {5,852} {15,073} (542) {902) - - - {1,323,244)
(14,901) {78,201} {27,455) {862) {7,428) (236) {180) - - - {129,293)
137,921 581,991 264,856 1,192 1,477 553 - - - - 1,088,030
{43,650} (223,27) (69,732) {5,522} {21,024} 225 {1,082) - - - [364,507)
{19,502} {7,277 {27,608) {681) {5,892) (175) {180) - - - (131,516)
- - - 2,684 22,070 - - - - - 24,754
{58,552} {301,549) {97,341} {3,719) {8,846) {400) (1,262 - - - (471 669)
254,374 601,097 163,365 2,516 31,520 301 718 815,076 - - 1,868,967
239,472 566,739 189,158 3,464 48,575 126 538 815,076 31,823 13,356 1,908,427
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacién)

ACTIVOS BIOLOGICOS

31 de diciembre

015 201
Plantas en crecimiento 614,699 600,451
Pfantas en produccion 406,149 286,262

1,020,848 886,713

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos bioldgicos corresponden al cultivo de banano
ubicadas en el cantén El Triunfo en la provincia del Guayas, con una extension de terreno de 200
hectdreas (153 hectareas de plantacion de banano en produccién, un area de 35 hectareas que
esta por renovarse y sin cultivo; y, el resto del area de 12 hectareas corresponden al campamento,
vias lastradas, infraestructura y otros), en las cuales se encuentran plantaciones de banano de la
variedad Cavendish y el hibrido Williams.

El valor razonable de los activos biolégicos fue determinado por un perito valuador al cierre del
2015,

El método de tasacion utilizado fue el valor de mercado de propiedades de iguales o similares
caracteristicas. De acuerdo al estudio de mercado realizado, se determind el siguiente valor
unitario por hectarea.

Us$
Hectareas Total activo
Culivo de banano productivas Valor unitario bioldgicos
Cavendish 54.98 5,560 305,689
Wiiliams 19.74 5,560 109,754
Williams 35.19 5,560 195,656
Williams 22.62 5,560 125,767
williams 2047 5,560 113,813
Total 153.00 850,680

Un resumen del movimiento de |a cuenta de activos biolégicos se muestra a continuacion:

31 de diciembre
2015 2014
Salde inicial de! afic 886,713 855,816
Deterioro de activos bioldgicos (54,062) (168,120)
Adiciones por inversiones realizadas 188,217 200,017
Saldo al final del afio 1,020,848 866,713
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacién)
ACTIVOS INTANGIBLE

Composicidn:

Software

{-) Amortizacion

Activo intangible neto

CUENTAS POR PAGAR

Composicion;

Proveedores locales

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

Obligaciones iocales
Provisiones locales
Cuentas por liquidar

31 de diciembre

2015 2014
24,097 13,321
24,097 13,321

(11,286) (7,206)
12,811 6,115

31 de diciembre

2015 2014
101,060 126,583
101,060 126,583

31 de diciembre
2015 2014
9,264 -
27,885 12,443
2,840 7,658
39,989 20,141
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacién)

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Beneficios sociales de Ley (i) 68,477 64,951
Participacion trabajadores por pagar 34,807 29,032
IESS - Aportes 16,204 12,099
Otros 5,218 3,872

105,954

124,706

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores, Véase Nota 16.

PROVISIONES
Composicion;
Incrementos vfo Pagos y/o

015 Saldos al inicke ~ Transferencias utilizaciones Sakdos al final
Provisiones corrienes:
Provision por deterioro de préstamos y cuentas por cobrar {5,588} - - (5,588)
Beneficios sociales 64,951 209,589 (206,063) 68,477
Provision corrigntes:
Jubifacion patronal 66,279 23,14 (19,828) 69,355
Desahucio 16,169 6,338 {4,884) 17,623

2014
Provision por deterioro de préstamos y cuentas por cobrar (5,588) - - {5,568
Beneficios sociales 75,086 149,379 (150,514} 64,951
Provisiones no cortientes:
Jubilacidn patronal 50,459 20,305 {4,485) 66,279
Desahucio 10,45 5224 - 16,169
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Saldos por cobrar
VA en compras 152,677 127,024
Retenciones de IVA 2,138 2,060
Credito tributario IR 5,390 4,655
Retenciones en la fuente 10 353
Retenciones impuesto a la renta dnico - 662
160,215 134,754
31 de diciembre
2015 201
i r r
Retenciones de IVA 1,339 1,543
Retenciones en la fuente 1,679 1,113
3,018 2,656

IMPUESTO A LA RENTA

18.1 Impuesto a la renta reconacido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los anos 2015 y 2014 se compone
de la siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a [as ganancias corriente
Impuestn corriente sobre los beneficios del
afio (anticipo minimo) 281 838
Impuestn a la renta Unico 48,874 51,932
Total gasto por impuesto a la renta 49,155 52,770
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Conciliacidn del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron fos

siguientes:

(Ailidad del ejercico
{+) Perdidas, costos y gastos por medicones de act. biclogicos al Valor
Razonable menos costos de ventz

(=) Utilidad contable antes de impuesto a la renta

(-} Dividendos exentos

(+) Gastos no dedudbies

{+) Participacién trabajadores atribuible ingresos exentos

{-) Deducciones por leyes especiales

{-) Deducciones adicionales

(-) Ofras rentas excentas e ingresos o objeto de impuesto 2 ia renta

(+) Gastos que generan ingresas excentos no objetn de impuesto 3 la renta
(-)ingresos sujetos & impuesto a la renta drico ()

{+) Costos y gastos deducibles sujetns 2 impuesto a fa renta Gnico (i}

Pérdida sujeta @ amortizacion en periodes siguientes

Tasa de impuesto
Impuesto a I renta causado

Arficips minimo de impuesto a fa renta (i)
(i} véase Nota 18.4

31 de diciembre

015 2014
143,156 164,517
54,082 .
197,238 164,517

(4 .
16,399 36,363

1,030 -

- {5,465)
(5,670) :
(6,878)

48 .

(2,774,903) (2,596, 568)
2,588,327 2,367,739
(38,531) (33414)

2% 2%
281 138

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo el valor de! anticipo
calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacién del saido del impuesto a fa renta por pagar

fue como sigue:

Impuesto a fa renta causado
(-) retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal
(-) crédito tributario de afos antertores

Saldo a favor de Impuasto a la Renta

(+) Impuesto a ia renta (nico
{-} Crédito tributario para la liquidacion del impuesto a la renta (nico

Impuesto a la rerta dnico por pagar- saido a favor

31 de diciembre

2015 2014

281 838

(10) (353)
(5,671} (5,493)
(5,400) (5,008)
48,874 51,932
(48,874) (52,594)

. (662)
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Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene fa facuitad de revisar las
declaraciones del impuesto 2 la renta de la compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando hayan cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

L2 compafifa no ha sido fiscalizada desde |a fecha de su constitucién.

Determinacion y pago del impuesto a fa renta

El impuesto a la renta se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta

Las sociedades cuya actividad economica corresponde a [a produccion y/o exportacion de banano,
estan sujetos al impuesto a la renta Unico, determinado sobre ef dos por ciento (2%) de los
ingresos provenientes de la produccién y cultivo de banano. La base imponible para el calculo de
este impuesto estd constituida por el total de las ventas brutas, y en ningin caso el precio de los
productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado.

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa
antes sefialada. Para la liguidacion de este impueste (nico, exclusivamente esta retencién
constituira crédito tributario.

Adicionalmente, cuando las sociedades tengan actividades adicionales a la produccion y cultivo
de banano, incluida la exportacién de estos productos, deberan presentar su declaracién de
impuesto a la renta global sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo
fiscal, aplicando a las utilidades tributables ia tasa del impuesto a fa renta.

Precios de transferencia

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicic de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domicifiadas en ef exterior ¥ locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
demiciliadas en paraisos fiscalaes, El indicado estudioc debe ser remitido durante el 2016 conforme
et noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su dedaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionaimente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que rio tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compaiia al 31 de diciembre del 2015,

debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas el cual a la fecha de emision de
estos estados financieros se encuentran en proceso de elaboracion.
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Reformas tributarias

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codige
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero de 2015,

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

« Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

»  Reoonocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

*  No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a Ja revaluacion de activos fijos;

s  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i} regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorfa prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

»  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesion o reaseguros;

»  Bxtension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinades como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

* Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta scbre fa utilidad en Ia
enajenacidn de acciones y otros derechos representativos de capital.

*  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo
del domicilio del accionista de $a empresa.

»  Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

» Mecanismo de contro! que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacidn y rastreo de dichos bienes.

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucién de
proyectos bajo la modalidad de asociacidon plblico privada y establecer incentivos para promover
el financiamiento productivo, la inversion nacional y 1a inversidn extranjera, a continuacion, se
detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

« [lasinversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacién publico-
privada podrén obtener exenciones al impuesto a |a renta, al impuesto a la salida de divisas
y a los tributos al comercio exterior.
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Las sociedades que se creen 0 estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozardn de una exoneracién del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depdsitos
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en
renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial
Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a 1a salida de divisas los pagos realizados al exterior, por ¢apital
e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades
no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y

2014 con compaiiias y partes relacionadas.

19.1 Transacciones

Durante ef 2015 y 2014 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes, A
continuacién, se resumen los montos de las principales transacciones:

2015 2014

Operaciones Activas

Unezcorp 5.A. 10,407 51,053
Diximart S.A. 27,858 10,744
Orornisa S.A. 21,016 2
Francisco Siguenza Rajas 3,898 -
Simeiglobal 5.A. 1 -
Tripleclick S.A. 1,118 -
Francisco Siguenza Cordero 32,500 -
Operaci Pasivas

Diximant S.A. 70,594 -
Simeigtobal S.A. 342 -
Tripleclick 5.A. 146,466 -
Francisco Siguenza Rojas 24,556 10,500
Francisco Siguenza Cordero - 11
Maria José Siguenza - 311
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Ingresos

Ubesa S.A. 1,723,192 -
Jorcorp S.A. 51,635 -
Tropical Fruit S.A - 1,723,192
Simeiglobal S.A. - 34,191
Gastns

Plastivill 5.A. 11,534 11,782
Supralive S.A. 78,251 73,633
Simeiglobal 5.A. - 34,135
Logban 153,252 -
Tropical Fruit 5.A - 98,679
Luis Siguenza Cordero 130 -
Maria Jose Siguenza Cordero 10,896 -
Francisco Xavier Siguenza 7,282 -
Francisco Siguenza 20,000 -
Diximant 5.A. 65,000 -

Cuentas por cobrar corrientes

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principaimente de las transacciones de venta.
Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza, No existe ninguna provision para

las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

Composicion:
31 de diciembre
4015 2014

Unezcorp S.A. 27,955 51,053
Diximant $.A, 6,974 10,744
Francisco Siguenza Rojas 21,603 -
Dromisa S.A. 21,017 2
Francisco Siguenza Cordero 1,000 -

78,549 61,799
Accionistas:
Tripleclick S.A. - 22,000

78,549 83,799

19.3 Cuentas por cobrar no corrientes
31 de diciembre
2015 2014
Simeiglobal S.A. 25 33,849
25 33,849

(31)



194

20.

EXPOTALSI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacién)

Cuentas por pagar corrientes

Diximant S.A.

Francisco Siguenza Rojas
Francisco Siguenza Cordero
Maria José Siguenza Cordero
Tripleclick S.A.

Simeiglobal S.A.

Accionistas
Tripleclick S.A.

31 de diciembre

2015 2014
65,000 -
- 10,500
- i1
- 311
541,800 -
341 -
607,141 10,822
146,466 541,800
753,607 552,622

(i) Corresponde a una propiedad de una accion por el valor nominal de US$1con fecha 25 de
noviembre 2014, Pagada en un 25% de su valor, bajo un certificads provisional.

La Compafiia mediante acta de junta general extraordinaria y universal de accionistas, celebra
el dia 26 de noviembre del 2014. Decide aportar }a Compania maquinarias agricolas de su
propiedad en la compaiiia Simeiglobal S.A., para futuro aumento de capital por la suma de

US$33,849(tractor agricola, Massey Ferguson)

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Composicién:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Cargo en resultados
Provision jubilacion patronal
Desahucio

31 de diciembre

2015 2014
69,555 66,279
17,623 16,169
87,178 82,448

2015 2014
3,276 15,820
5,884 5,224
9,160 21,044
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El movimiento del pasivo reconacido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

2015 2014
Jubllacic
Al 1 de enero 66,279 50,459
Pravisianes del afia seqin calcula actuariat 23,104 20,305
Pagos o ajustes {19,828) {4,485)
Subtotal 3,276 15,820
Al 31 de diciembre 69,555 66,279
Desahucio
Al 1 de enero 16,169 10,945
Provisiones del afio segun calculo actuarial 6,337 5,224
Pagos o ajustes (4,883) -
Subtotal 1,454 5,224
Al 31 de diciembre 17,623 16,169
CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emisién de este informe la Compafia realizd un aumento de capital por
US$1,200,000.

Su principal accionista es Tripleclik con el 99% del paquete accionario y el 1% restante le
corresponde a la Ing. Maria Jose Siguenza Cordero, ambos de nacionalidad ecuatoriana.

Al 31 de diciembre el capital de la Compania es de 1,200,800 acciones ordinarias con un valor
nominal de US%1 completamente desembolsadas y en circulacion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

22.1 Reserva legal

22.2

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicacion primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las de! Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compatiia, si los hublere.
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INGRESOS

Composicion:

Vertta banano exportadores
Venta banano locales
(Otras ventas

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién:

Gastos del personal administrativo
Materiales y suministros

Gasto de mantenimiento

Servicios varios

Impuestos y confribuciones

Otros gastos

Depreciaciones

Amortizacién de intangible
Participacion de los trabajadores

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Intereses y comisiones lpcales
Intereses Yy comisiones a tercergs

31 de diciembre

2015 2014
2,772,205 2,383,520
2,699 213,048
8,881 1,083
2,783,785 2,597,651

31 de diciembre

2015 2014
114,727 125,088
13,763 11,993
61,338 29,381
63,560 75,474
27,919 17,937
22,633 12,160
11,150 16,438
4,080 2,011
34,807 29,032
373,977 319,514

31 de diciembre

2015 2014
261 11,094
1,728 1,029
1,989 12,123
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros {11 de enero
de 2016) no se produjeron eventos que, an opinion de la Administracion de la Compaiia; pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

Mmismos.
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