
    
   

  

  Maref Ése 
> INDEPENDIENTES 

  

Atorseñores acciona de 
  

Opinión 
Hemos auditado los estado: Mmancieros nue se adjuntan de SABELLA 5,2, que comprenden al 
¡tedo de slunción fnac cara 2131 de dicieois del 248? y os correspondientes estados 6 Fesultado Ibogral de tamblos en «l strimanto y e estado de lujos de efecto pos el 2ñ0 

lésminado en eso lecho, 2 Lor la notas a us estados Ina aroL que Incas un resumen 
¿elo polls cootabtes sgrifcacias 

  

  

HE nie opi, 1 estados Amasiers, «juntos psesectan razonablemente, en tados Jos 
supuclos melarales, la panicón ronetera de SABLLLA 5.2, al 4: de Ademire 2ol 205), a Fesutado de sus ppivaciones y sus ales de ¡lectivo por el ato terminado en <a echa, de. 
CEnformidad con Hom: tmiomacnsie de Istormación Financiera para Peques y Medianas. 
Entidas — NIE paro Pres emos. por al Consejo de Normas Intersacionales de Cantidad (SD por sus salas netos) 
Fundamentos de a Opinión 
huestra autoria fue etectuacs se acuerdo con Normas ¿Stsrciorales de Auca (MIA) 
Nuestras responcamlkdades de acuerco cen sichas nermas us descibes más adeleme en esto Inlsrme en la sección "Responsablitades, de. aucior en relación con la audlora de los estados financieros”. “Somos Independies es de SABELLA SA. de acuerdo con el Cálido 
Élcs pare Profesionales de ls Contabiliao del Consejo de Mormas Inermacionais de Ético 
pora Contadores (IESDA por sus sia: on ng) y les clpos ones Ce Independence de la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del £cuncor, y hemos cumplio las dense 
dE avena que emos ¿brondo es «fee y aproptada poro sroponciónas ua hase para 
uesira opnión de audio 

  

    

Los estados Muncieros de SAGELLA S.A. porel año termicado a! 31 de dicembre del 2010, o 
fuecon qusitacos en facón que ne recueran sudicra ssterma 
La cotón sobre el cumplimento de las origacones tnbutaros de la Compa, oro agus 
de retención y Sercención por l ejrción terminado e 31 60 dlere dal 201/, se emule por 

  

    
La compañía presenta sua Importante relación de negocios con GRÁFICAS. OC IMPACTO 
GRFIMPAC S.A, que represento el 1005: he! ota tos Iagros.



  

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañia por los Estados Financieros 
la Adrvristración es responsable de la preparación y presentación rázonaole de ¡os estado 
lirancieres de <onenricad cor Nomas Intmrencanslez de Inlormación Pinares asta las Pequeñas y Medianas Estados = HI para lv PIPIEE emlidos por el Consejo de Normas 
inteinacionales de Comalidad (JAS5 por sus sigbs un legis), y del canal ¡memo 
¿determinada por la Adriniieacón come necesara Dora cermitr ia sreparación e os estados nanceros lores de afrores matenisles, desias 4 reus er 

  

En la preparación qe ls estacos financiera Administración us respunsate de queluas la 
espacind de la Campaña para Eameiniar coro negocio en inareha, tevelardo, seo, corresponda, lo asuntos solcionacos ton hogoc Gn marcha y l uso de la oso <onabio de 
negoco e iaa, 2 Senos quel Admins ea detención e Hara Compañia   

La Adinstración y los Encargacos del Gobiemo, <mm responsztios de ln sones del 
proceso de reporte Noascono dela Cora. 
Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros 
Lor obstivos de nuestra avélria son obtener segundod raronalle dei os estados "inanciros en su conlunto están hscos de amores materiales, debido a fraude o ser, y emir 
inipiorme de autoria que incluya puestin o2pIé). Segurión€ razonable se un a ¡ado de 
<equrdad, pero no gsrantes que une suguita realzado de conormidac con Normas. Intemosionoles dc Autora (MIR), detectorá Siempre tn orar Master Csondo esto esla 
Emorez pueden sugw sebuo 4 have o wior y son considerados. matenales a, ircivldialmarte: emu Conta, pueden resonmblemonso proveras que intayon e la 
decisiones aconómcas que los usuarias toman besándose an lo estados financiero 

  

  

  

Coro parte de una audiora slectuada de coniormissd con los Normas Intesnacionnts de 
Auatora, spleamos muestro Jutlo protesion y mamenertos ua acid de escactesmo 
nstelanaldutanke tota ucltois. Fabián, 
+ Aeorticames y cunas Ive sesgos he rre matara! en los estados Inancers, debido 

a Mande o entr, deefamas y ejesiamor proctrientas de suelo par responder a 
dichos riegos y obtenemos cvidenci de sudor fuente y adecuada para prosorconar na base para nuestra opi. El esga de na detectar rrar mate debido feu 
es más elevado que 0n el caso de uma Incanección material debio y error, ya que el Pande puede picar coluzón, flatcrción, aminas delberadas,. monucaconss 
ieturconodoml esrincos a vimención del control temo. 

  

  

+ Ottenemas ennocimieno cel corral Interno selevante para o audit con cl Mn de 
distrar proced mientos de auaiorio que sean Soropixdos en [as Ccunstaras, pero no 
con el propóito de expresar Uno Opinión Sobre lo elocividad del control temo e la 
Compañía 

+ Evaluames si les pollas enotobles apltadas son apropiadas y si las estimaciones Esplanies y la canecgandianteInormaciós revelada por la AGminsaroción ES razonable  



  

+ Concluias sbrelu adecuado de la utliisción, por pare ds 13 Acmiistación, dela 6nse Somabla do negocio mm mares y, hasodos la mexenca de audiiria blasida, conca 
Ost 1 no unz Incertdlumire Iateal relacionado <on eventos 9 condiciones que. 

piden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de la Compabo para contar 
fome negocio en marcha, Si concluimes que exite Una loceridumbro mateal, e 
pesuicre que llamemos la atención en mestro ¡norme de auditoria a las respertvas 
Fevelacares eu loe estados Mnancioros >, sl dinos revelacones no son adecua, Eesar una opinion meditcnds, Muestras conclusiones, se basan en la avena ds Sudoda ollonda nara la tech de nuestro nlarme de suditora, am embargo, cuentos 
conciciones futuros Suc Stasienar que In Compañia deje de Ser ua emprzsa Sn 

  

  

  

Evalusrnos a presentación general, a astucia y el conterido de los astacos aceros, 
Iecluvende ft revclatones, y =l los estados Ananrars roprtsertan las tranceciiones y 
bss subyocintes de un 16d que Jogron una presentación razonable   

+ Obianomos evidencia suficiente y adecuada de autoría reacionada con la infrmacón 
Financire de a compañis para espunsar una opirión ore os estados financiero, Gorros 
responsaoles de la crece un, Superusión y reslzacón de la uri de la otr paña, 6 omo cos responsables de maestro upantin de adora 

Camusianos alos sesponcebtes de ly Aduinitracón deta Compañía respecta 9/Entre yes “asuntos, el alcance y el momento de rentzrión de la sucioria plgifcada y [os halagos 
Tanieatios, 4 como cualquier decencia Siqnlical vo de contro! tecno que [asnos 
en el tranócurso de la auétoro 

    

  7 , 4 Ú 
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SABELLA S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Contenido 

Informe de los auciowes incepordientes 
Estado ue situación Nnanciera 
Estado ce resultado integral 

Estaco de camblos en el patrimonio 
Estado de flujos de efectvo 

Notas a los estados financieros 

Aresiaturas: 

  

Nic "Normas Internacionales de Contablldad 
Nur ¡Normas Intemecionales de Información Financiera 
PYMES Pequeñas y Medianas Entidades 

PCGA Principios de Conta lidad Generalmente Aceplados en el Ecuador 
JAS8 International Accountiro Standards Board 

1ESBA  Irterational Elle Sioniderds Boara Accountants 
NA Normes Internacionales de Auditoria 

Iva Impuesto al valor agregado 
me Impuesto e la rente 

1ESS Instituto Ecuatorare de Seguridad Social 
er Participación tradajadores. 
ser Servicio de Rentas Internas. 
use Us. dólares 

 



SABELLA S. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Esecivo y banco 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por coarar 
Activos por impuestos corrientes 
aos comentes 

  

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades, neto 

TOTAL 

Ver rotas a los esta   

  

=> 

  

ca 
ente General 

Notas 2017 2016 
en US, dólares) 

a7e 
4 249,340 
5 42918 

301429 

s 523,997 

  

5,136 
156,428 
BOL 

   



PASIVOS Y PATRIMONIO. 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comercines y atras cuentas por 
pagar 
Obligacionos acumuladas 
Total pasivos 
PATRIMONIO: 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Zotel patrimonio 

TOTAL: 

Vecnotas a los estados Pngfieross 

    
ecepté General 

Notas 2017 2016 
ten UsS. dólares) 

7738020 
8 2958 

756958 

80 
505 

78,358 

Contadora 

734,765 
8192 
240,957 

500 
E 

3,669



SABELLA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEl 

  

  

Notas 2915 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS OPERACIONALES 10 180,000 120,000 
GASTOS OPERACIONALES 1 (3680) (18380) 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y 
PARTICIPACIÓN TRABAJADORES. 43199 sia 
Perticpación trabasadores. (6.480) qu Impuesto ala renta 5 5.905) 302 
   ULTADO DEL EJERCICIO 20856 1.920 

   
   

   

Ver notas e los estados f sanos 

       A Stay 
Contadora



SABELLA S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Capel Reserva — Resultados 
secado legal acumulados 

(en US. cólares) 

DICIEMBRE 34, 2016 800 505 52,339 

Resultado del ejercico 20.814 

DICIEMBRE 3), 2017 20 505 LENTES] 

“Cortadora 

  

Jota! 

53,504 

2051 

79450 

   



SABELLA S:A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 

  

E DICIEMBRE DEL 2017 
  

    

     

   
   

   

  

2032 (onu. áslares) FLUOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION Mec de cleres 97.0% Pagado a provendores, empleados y eos aos) 
Efectivo neto utilizado en actividades de opere —1965) 

EFECTIVO Y BANCO! NON Roa arta el año (955) Sao eco ss 
SALDOS ALFINALOBL AÑO COEN 
ONCILACIÓN DEL RESULTADO NETO COX El EFECTIVO NETO TLICADO SN ACTIVIDADES DL OPERACIÓN 
Desiderio zas 
DALE lat rula toco llo reido AS anta be ao 15305 a eps Ea Ia pacan taóes so 
Toll ajates 2308 

io pps 
O (5291 er pr 325 eta 2 e mas Ze 

Total cambios en activos y pÉSivos ama) 
Vaio bóced 1969 Efectvo reto cf ba 

Cortadora



SABELLA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEN    RE DEL 2017 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
La Compañía fue constituida en la República del Ecuador el 28 de julio ce 2000, La 
activicad principal de le compañe es la compraventa, corretaje, administración, 
Sermuta, arrendamiento de bienes nmuenies. 

  

  La compeñía presenta une importante resción de negacios cor GRÁFICAS DE IMPACTO 
'GRAFINPAC S.A, que representó el 100% del total de los Ingresos. 
La Información comenica en estos estados financieros es responssbilcad de la 
Administración de 'a Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1. Declaración de cumplimiento, - Los estados fancieros, han sido preparados 

de contormicad con las Normas Internaconeles de Información Financiera para 
las Pequeñas y Mecianas Entidades — AIIF para las PYMES, emidas por el 
conseja de Normas Internacionales Ce Contabilidad (ZASB, por sus siglas en 
als) 

  

2.2. Moneda Funcional. - La moneda funcional de 'a compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos ce Aménca (U.S. dósar), la cual es la moreda de circulacón en /a 
República del Ecuador. 

2.2. Bases de preparación. - Los estacos financieras, han sido preperacos sobre as 
bases del costo nistórico 
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, indepandiertemente de sl ese precio es directamente observable 6 
estimado ulilzanco atra léenica de voloración, Al estimar el valor razonable de 
Un activo o un pasivo, la Compalfa tiene en cuente las caracteristicas del activo y 
pasivo que los particpantes del mercaco tomarían en cuenta al fijer el precio del 
activo o pasivo ala fecha de medición 

  

   

  

Adicionelmente, a efectos de información financiera las mediciones efectuadas a 
valor razonable se cieslican en el fivel L, 2 0 3 con base en el grada de 
importance de los insumos aare la mecición de! valar razonable en su totelidad, 
los cuales se descrioen a continuación: 

  

Miel 1: Son orecos cotzacos (sin ajustar) en mercados activos para activos 
pasos ¡cénticos que la entidad puece accecer a la fecha de medición   

vel 2: Irsuros distintos e los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 cue sean 
observables pere sl activo o pasivo, ya sea cirecta o indirectamente. 

En
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25 

26 

Miel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 
Los importes de las notas a los estados frenciews están expresacos en US. 
dólares, excepto cuerdo se especifique lo contrarlo 
A continuación, se describen /as principales polí 
preparación de estos estados Fnendieros 

  as contables adoptacas en la 

Electlvo y banco. - Incuye aquellos activos financieros liquidos y cepóstos que 
se puecen transformar "áoleamente en efectivo en un plazo Ínferior a tres meses. 
y sobregiros bancarios. Los soYregiros bancarios son presentecos como pasivos. 
comentes en e estaco de stuación firarciera 
Activos financieros. - Los sctivos Fnencieros se clasifican en Inversores 
mantenidas hesta el vencimienzo y cuentes por coarar, La clasificación depende 
dela naturaleza y oronósto ve los actwos fnentieros y se determina al momento. 
dl reconscimiente Inicial 

    2.5.1 Cuentas por cobrar. - Son artivos [rranciaras no derivados con pagos 
fos o determiables, gue no cotizen en un mercado acto, las cua 
son recistradas e su va.or razonable y se clasifican en activos correntes, 
exceto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situación fnencera, que se clasiican como actvos no 
comertes. 

  

Las cuentes por cobrar Incluyen une provsión para reducir su valor al de 
probanie resilacón. Este provisión se constiuye en función de la 
antigledad de los saldos y un análisis de la propanlidad de recuperación 
de las cuentas. 

2.5.2. Baja en cuenta de los activos financieros. - La comañía da de baja 
un activo financiro ánicamente cuando expiren los derechos 
contractuales same los limas de efertivo del activo financero, y 
Faneiere de menera sustancial los rescos y benelicios nherentes £ la 
propiedad de activo rancio. 

Propiedades 
2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento. - Se mice 

inicialmente al costo de adquisición 
El costo de propiedades comprende su precio de adquisición más todos 
los costas rectamente relacionacos con la Ubicación del aciwo, su 
puesta en cordicones de funcoramiento según lo previsto por la 
Aim nistración. 

2.6.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para 
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después cel 
Feconocimverto Inicial, son registradas el costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de as pérdidas de deterioro de velo”, 

10



Los gastos cs reparaciones y mamermientos, se imputan a resultados 
en el período en que su procucen. Caba señalar, que algus rubros de 
prop'edades y eculpo ce la Compañía, requieren lev siones periódicas, 
este sertido, los rubros ometos de sustitución son reconocidas 
separedamente del resto del activo y con un rivel de disgregación que 
permita cepreclaros en un periodo promedio entra la actual hasta la 
Sauiente reparación. 

  

  

  

2.5.3 Método de deprecia osto de propiedados se 
de scxcrco con el método de linea recta. La ve UL estimado, 

valor residual y rétoco de depreciación son revisados al fina: de caca 
año, siendo el efecto de cualquier cama estimado soore una base: 
prospera 

     
  

A continuación, se oresentar ¡as griacigeles peridas de propiedades y las 
vias útles usacas er el célculo de la cepreciación: 

  

vida Uni fon aos) 

Ecificos 20 
2.6.4. Retiro o venta de propiedades. = La Luildad 6 pérdida oue sura des 

retiro o venia de Un acto de prodlecaces es calcuaca como le 
diferencia entre el precio ce venta y el valor en lloros cel actwo y 
recorocida en resultados del año. 

2.7. Pasivos financieros. - Los instrumentos de ccude sor clesificacos como pasivos 
frereleros de — conformides con la sustancia de acuerdo contractual   

Los pasivos Irancieras se dasifcan como Dasivo corriente a rienos que la 
Compañía tenga cerecto Incond cional ce dle el pago de la obligación por lo 
eros 12 meses después de a “echa del estado de situación Niranciera, 
2.7.1 Cuentas por pagar. - San pasivos financieros, no derivados con pagos 

lios o determiables, que no cotren en un mercaco activo. Estos 
pas:vos Finanicros son registrados a su valor razonable,   

Después del reconocimiento Iacial, a valor razonable, se micen al costo, 
amortizado utlizando el método de «a tess de Incerés efectva, menos, 
cualquier deterioro, Los gastos por Intereses (Inciuvenco los Intereses. 
implíctos) se reconocen como costos financieros y se calculan Utlizando. 
la Lasa ce imorás electiva, excepto para las cuentas por pagar a cono. 
plazo cuendo el reconocirimo de: mterés resulore inmatería 

  

2.7.2. Baja en cuenta de los pasivos. - Se de Unicamente cuando s), y sola 
si, expiran, cancelan o compien sus obligaciones, ye sea por préstemos 
yÍo cuentas por pese. 

2.8. Beneficios a trabajadores 
2.8.1. Participación de trabajadores. - La Compañia, recono 

estacos finaacieros un pesivo y un gasto por la participación   



29 

2.10 

212 

2.12 

2:13 

     'absjadores en las utilidades de la Entidad. Este senefiio se calcula a la 
sa del 15% de la Ltiidad contable de acuerdo con disposiciones legales 
Migerles. 

  

  

Impuestos. - Fl gasto sor impuesto e la renta representa a la sur del 
imauesto a la rerta por pegar corriente y el impuesto diferido 
2.9.1 Impuesto corriente. - Se besa en la utllcad cravable (scbutaria) 

registrado darame el año. La utileac gravable difiere de le Utilcac 
Contable, debido e los partidas ce ingresos o gastos imponibles 0 
deducibles y partos que no son grevabies o deducibles, E pasivo dea 
Compañía par concepto del impuesto corriente se cala utllzando as. 
usas fiscaes aprobadas por el Organismo ce Control Tbutario — SAL, a 
Final de cada perioco, 

  

  

2.9.2. Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen camo Ingreso o 
esto, y son recistrados en los resultados del año, except en la mecida 
en cue hayan surcido de ura transacción u suceso cue se recoroce fuera 
del resiltado, ya sea en otro resuliado integral o drectamente en el 
balrimonio, 41 cuyo caso el impuesto también se recoroce fuera cel 
tesulteco 6 cuando surgen del registro Inicial de Una combinación de 
negocios. 

  

Reconocimiento de ingresos, - Los ingresas corrassonden a valor razona 
de lo tobraco o pur cobrar derivaco del servicio de alculles de bienes Inmuebles 
Los Ingresos se muestran neto de rexajas y descuentos ororgados. Los Ingresos 
son reconocidos er la mecida que es pronane que los berefcios económicos 
Muyan nace la compañía, puedan ser mecidos con Mablidad y cuenco le 
compañía hace entreca del servico al comorados. 

  

  

Gastos, - Se segstran al costo histórica, y son reconocidas a medida que son 
incurridos, iidependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran tn el período más cercano en el gue se reconoces, 

  

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los 
estados Nmencieros ce la Compare, no se comaeasan los activos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gastos, selvo aque los casos en los que la compensación 
sea requerida o permitida por alguna norre y esta presentación sea el refiso de 
la esencia ce la transacción 

  

  Los ingresos y castas con origen en trersacciunes que, contractualmente op 
na noria legal, corterplan s posiblidad de compensación y ls Compas tene 
a intención de lcuidar por su Importe neto o de realzar el activo y procecer a 
paco del pasivo de forma simultánes, se presentan netos en resultacos, 

    

Estimaciones contables. - La preparación de los presentes estados financieros 
en conformidad con las NITF para PYMES renuiere que la Aciministración realce 
cienos estimaciones y establezca algunos supuestos inberentes a la actividad 
económica de la Compañía, con el propósita de determinar la valuación y 
prosurlación de algunas partidas que Tortran parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieraa 
basedos en la mejor uilzeción de e información dsaomble al momento, los 

13



cuales pocríar lagar a cierir de sus electos nales, 

Las estimeciores y Jules subyacentes se revisan sonre ¿na base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de le revisión 
y períacas futuros si la revsiór afecta tento al período actual como a pericos 
Subsucuuntos 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los orescntes estados financieros en contormicad con NIF para 
PYNES requiere que la Administración realice ciertas est macones y establezca a gunos 
supuestos intrentes e la activcec económica de la entidad, con el aronósito de 
delerminer la valuación y aresenteción ce agunes purtidas cue forman derte de los 
estados financieros. Er opirián ce la Administración, tales estimeciones y supuestos 
estuvieron besacos en a mejor utiizacér de la Información disponible a momerto, las 
¡cuales pocrían legor a diferir de sus efectos files. 

  A contmuacón, se presentan las estimaciones y jucios contades criticos que 2 
adminstración de la Compañía 2a usilzaco en el proceso Ce aplicación de los enteros. 
comables: 
3.1 Deterioro de activos A '2 fecra de cierre de cada seroco, o ex aquella fecna, 

ue su considere necesaro, se analza el valor de los activos para duterminar si 
oxste algán indicio de que dichos acrvos nubleran nutrido una aérdida dar 
deterioro, En caso de que exsta algún incicla se reeliza una estimación del 
Importe recuperable ce siena acivo. Si se trata de activos Identíficables que no 
generan flujos de afectwa de forma Independiente, se estima la recuperabildac 
de lo unidad curaradora de efectivo a la que pertenece el actvo, 

  

Las pérdidas gor deteriora reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuenco se procuce ua cambio en los estimaciones sobre su importe 
recuperable neremexardo el valor del activo con eboro e resultados con e 
límite de! valor er “bros que el activo hubiera tenico de no haberse recanocico la 
péraida por deteriora. 

  

    

3.2. Estimación de vidas útiles de propiedades - La estimación de las vidas útiles 
y el valor rescual se efectúan de acuerdo e lo mencionado en le Nota 2.6.3. 

   

3.3. Valuación de los instrumentos financieros - Como se descrbe e 2 Nota 13, 
la Compuñiía ¿til za las técricas de valueción para la mecición del valor razonenie 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se dasan, en la medica de /o 
posible, en detos observables del mercado, La Compañía uRIizó dichas técnicas 
de valdación para accones no cotizadas (al velo” razonanle con camblo en otro 
resultado Integral) y algunos otros activos y pasivos Financieros. 
La Noto 13 incluye Ivormeción detallada sobre la naturaleza de las presunciones 
para efectos de estes técricas ce valuación, as! como un análisis ce sensibilidad 
Cetalada pere diches oresunciones. 

 



4. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Diciemore 31 

2016 
Ten U.S, danes) 

Compañía relacionado, nota 12 249300 156,428 

5. IMPUESTOS 
51 

52 

Activos por impuestos corriente. - Un resumen es coro sigue: 

  

Diciembre 31 
al 

(en US. dólares) 
Crédito tributario IVA 30,223 35,010 
Crédito tributario IR. 17,595 33091 
ota 41,918 sao 
Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. 
reconciliación ent 
gasto por mpu 

  

  

  - Une 
la «tildae según estados *nancieros de la Compañía y el 

'0 a la renta corriente, es corno sigue: 

  

  

  

Diciembre 34 
2017 
(en US. dólares) 

Utlldad antes de 18 y PT. 43,199 1618 
colas 

Participación trabajadores (6.480) 0) 
¡Gestos no deducioes 35,575 

Bass imporible 72298 1,372 
asa de Impuesto 22% 225% 
Impuesto a la renta causado y reconocico en 

los resaltados 5905 302 

m   De conformicac con disposiciones legales, le taria para el impuesto a la 
renta, se calcula en un — 22% sobre las utlidados sujetas a distribución y 
del 12% sobre las utilidaces sujetas a capitalización 

  

A parir del año 2010, se cebe consicerar como Impuesto a la sexta minimo. 
el valor del anucioo Calculado, el cual resuta ce la sume matemática de 
0.4% cel activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% 
ce costos y gastos deducibles, 

  

1



5.3 Aspectos tributarios: 
El 29 de diciembre del 2037, se emtió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
eoroma, fotalecmiento de la Colariación y modernización de la gestión 
Fnenciera, a cominuedón, se celalan los asoectos más importantes de la 
mencionade Ley: 
+ serán considerados deducibles para el cálculo dol Impuesto a la renta los 

pagos vor desaluci y Jubilación datronel, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios anterores (deducibles o no). 

  

+. Se Incrementa la tara de Impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 
cianda la saciedad tenga accionistas, socos, partícipes, constituyentes, 
>aneficarios o smlares estantes o estaviecións en paralsos fsceles 0 
regímenes de mmanor imposición, o cuando la sociedad incumpa el deber de 
informar —sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficarios a similares, la tefe será la correspondiente a socedades más 3 
puntos porcentuales, Se debe demostrar que el benercario efectivo no es un 
ttular nomial a forrral bajo régimen juridico específico. 

+ Para el cáiculo del onticioo de impuesto a la renta, del rubro de gustos 
deducioles se pueen disminuir los gastos por sueldos y selaros, 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los 
valores de gastas incrementales por generación ce nuevo empleo y a 
acquisición de nuevos activos productivos cue permitan ampliarla capacidad 
Productiva futura y generar un mayor nivel de producción 

  

  

+ No será deducible del impuesto a la rente y no será crédito tributario, el IVA 
en compras realizadas en efectivo superores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000) que no haya pasado por el sistema de bancarización 

+ La nómina de los administradores, representartes legales y socios 0 
accorístas, que se envia anualmente a :2 Superintendencia de Compañias 
dese incluir Lanto los propietarios 'egalas corr los beneficiarios efectivos, 
atendiendo a estándares intermacionales de transparenca en materia 
tribusare y de luena contra actividades Míeres. 

  

  

PROPIEDADES 
Diciembre 34 

2 26 
(er US. dólares) 

costo 739,582 739,552 
Depreciación acurulada (209565) (474.616) 

Total 529.987 564.936 
Clasificación: 
Terreno 140,575 140,575 
Ecificos aB9412 524.363 

Tota 529,987 504,928



Los movimientos de propiedades, fueron como siguen 
Diciembre 31 

2017 2b16 
(en US. dólares) 

Saidos netos al comienzo del año 564,936 509,08 
Depreciación (24.949) 24,949) 

Saldos neros al final cel año 29,987 504,935 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS.CUENTAS POR PAGAR 
Diciembre 32 

2017 zos 
(en U.S, stars) 

comerciales 
Proveedores 3,000 

Acresdores 7286 2.486 
Subtotal 16,486 748s 
iras cuentas por pagar:     "Compañía relacionada, nota 12 636,770 $36,545 
Acconistas 89,808 89,808 
Otras 958 e 

Subtotal TEz% araña 
Total 744,029 736.265 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Diciembre 32 

2017 2056 
(en U.S dare) 

Beneficios sociales 6,480 242 
SS nor pagar 8459 5.950 

Total 12.908 519  



9. PATRIMONIO 
91 

9.2 

9.3 

- Al 31 ce diciembre de 2017, el captal suscrito y pagado 
ciones de vavor nominal unitario de Uss1,00. Un cetalle de la 

tura del copita socl de la compañía es como se describe a continuación:    

  

Acciones US$ 2 
Orbea Vaca José Walter EN EN 76 
Arelano López Pllar Marlene: $a 5% a 
Orbea Arellano José Xavier 54 6 8 
Orbea Arellano Raúl David 54 64 E 

Total 800 En 109 
Reserva legal. - Le ey de Compañías recujere que por lo menos el 10% ve la 

lidad antel sea aoroJlado como reserva legal hasta que esta como minimo 
alcance el 50% del capitel social, Esta reserva no está cisponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad! 

  

Resultados acumulados. - Corressonde a los ganancias de ejericos 
anteriores, están a dsposicón de los acclonistes y pueden ser dilizado para la 
distribución de dividendos. 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIXF. — Incuye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopción por primera ver de las NITF, el saldo acreedor podrá ser utilizado pera, 
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es dispanisie para el pago de 
divicercos y no pocrá ser cepitlizado. Los trabajadores no tendrán duracho a 
na perticisacón sobre este saldo y potrá ser devuelta en el coso de iquidación 
de la corspañía 

  

10, INGRESOS OPERACIONALES 
Diciembre 31 

(en US. dólares) 
Ingreso por artencamientos (1) 180,000 120,900 
m AL 3L de diciembre de 2017, representa arrendarientos u la compañía relacionada 

GRAFICAS DE IMPACTO GRAFIMPAC S.A. 
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13. 

GASTOS OPERACIONALES 

  

Diciembre 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 
Honorarios profesionales 61,123 5,775 

Depreciaciones 34,949 34,049 
Sueldos, salarios y dermás remuneraciones 13,200 45,600 
Impuestos, contribucianos y otros 2713 16,484 
Aportes a la seguridad social 2429 8,355 
Beneñcos sociales 11951 4,532 
tros: 20,436 260 
oral ns 116386 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Al 31 ce ciciembre cel 2017, los arncipales saldos y transacciones con partes 
relacionadas, ptectuades de corn acuerdo entre les partes, Incluyen les siguientes 

Diciembre 31 
2017 

(en US. cóleres) 
Cuentas por cobrar: 
Gráficas de Impacto Gra'lmpac 5.4 299,340 
Cuentas por pagar: 
Graficas ce Impacto Grafimpac S.A 536,220 

Prestación de servicios de arrendamientos: 
Gréficas de Impacto Grafimpac S.A 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
13.1 Gestión de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y actvidades de franciarriento, la Compañía está expuesta a distintos riasgos de 

ratureleza financiera que pueden afectar de rrarora tmás o menos significativa al 
Valor económico de sus Piujos y actvos y, en consecuencia, sus resultados, 

  

  

ta Compañía dispone de una orgarizarión y de sistemas de Información, 
administrados por la Gerencia, que permiten Idemificar dichos riesgos, 
terminar su magnitue, proponer a la Acmiristración medidas ce mitigación 
ejecutar dichas medicas y controlar su efectividad.



A continuación, se aresenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterizacón y cuentficación de éstos y Una descripción de las medidas de mligación actualmente en uso por parte de ía Coraña, si es el 

13.11 

131.2 

Riesgo de Crédito. - El “esco de crédito se refere al riesgo de que una 
de les sarses incumpla can sus abigaciones contractuales resultando en 
na pércida fianciera para la Compañía. La Compañía ha acoptado una, 
politica de Uncamente pvolucrarse con partes solventes y obtener 
Suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mtigar el 
esgo de 'e pércida financiera ocasonaca por los incumplimientos. La 
Corman princiosimente realiza transacciones con compañíe relacionada 
mlticanco sigriicat camente el reso. 
Riesgo de Liquidez. - La Administración es la que tiene la 
responsabilidad fal por la gestión de Iuicez. La Administración ha 
establacido un marco de traba;o aprop.aco para la gestión de liquidez de 
márera que le gerence pueda marejer los requermientos Ge 
financiamiento a corto, mediaro y large plazo, así como le gestión de 
liculcez se la Compañía... La Compañie maneja el niesgo de lauldez 
irarteniendo reservas, facilidades firancie-as y de préstamo adecuacas, 
moritoreendo continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
concilando los perfiles ce vencimiento ce los activos y pasvos 
financieros 
  

13.2. Categorías de instrumentos financieros. - E detale de los activos y pasivos 
Mancieros mecidos al costo amortizado por la Compeñíe son como s que, 

Diciembre 31 
2017. 2016 

(en U.S, dólares) 
Actvos Imancieros: 
Efectivo y banco 207 5136 
Cuentas por cobrar comerciales y atras 
cuentes par cobrer, nota 4 249,340 156.428 

Toral asas 161564 
Pasivos fioancierns: 
Cuentas por pecar comerciales y otras 
cuentas por pagar, nota 7 744,020 

  

13.3. Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compeñía conser 
que los importes en lisros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amorlizado en los estados Inancieros se aproximen a su velo" razonable



14. 

15. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de ciciembre de 2017 y la fecha del Informe de Jos sucitores independientes 
(Abril 25 del 2018) no se aroduleron eventos que en opinión Ce la Administración 
pudieran tener un electo importante sobre los estados Fnanceros. 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Las estacos financieros scjuntos por el año terminado el 31 ce diciembre ce 2017, har 
5ico aprobados por la Admirisiracón de la Compañia y serán presentacos £ /os 
Accionstes para SL agroaeción delritiva, En opmión de la Acminstración de la 
Comoaña, los estados fnancieras adjuntos serán aprobados por la Junla de Accionistas 
sn mocificaciones. 
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