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SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

_ INFORMACION GENERAL

Entidad

SUPRALIVE S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura publica autorizada
por el notario sexto del cantdén Guayaquil el 11 de mayo de 2000 e inscrita en el registro mercantil
el 19 de junio del mismo afio, aprobado por la Superintendencia de Compafiias mediante
resolucion No. 00.G.11.0002850 fechada el 13 de junio de 2000,

A la fecha de constitucién la actividad principal de la Compaiiia se relaciona con actividades de
fabricacidn de productos de plasticos para agroindustria.

Al 31 de diciembre del 2019 el personal total de la Compafiia alcanza los 204 empleados (2018:
201 empleados). :

Situacién economica del pais:

Durante el 2019 |a situacién econdmica del pais se ha visto afectada por un abultado déficit fiscal,
un alto nivel de endeudamiento y una paralisis en el crecimiento econdmico.

Adicionalmente, la crisis internacional provocada por las medidas de restriccién del movimiento
de personas y paralizacién de la maycria de las actividades que aglutinan personas decretada a
inicios del mes de marzo 2020, como medidas de prevencidn de contagios por el coronavirus
ocasiond dafios adicionales a la economia local. Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar
estas situaciones estan estudiando diferentes alternativas, las cuales a la fecha de emision de
este informe aln estan por emitirse.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019
han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la Compafifa, con fecha 6 de marzo
de 2020, y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos ios afios
que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciernbre de 2019 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB

" (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan

la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a |os ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.
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La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan [as areas gue implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboradén de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracidn.

Aplicacién de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente,

(a) NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidon entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de active,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepcicnes) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medide al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa.fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses vy pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los fiujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacidn también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operative o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

La adopcidn de la NIIF 16 no generd los ajustes de re-expresidn de las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre 2019 y al 1 de enero de 2019.
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Madificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicidén SPPI (Gnicamente pagos de capital intereses), la parte que ejerce la
opcidn puede pagar o reclbir una compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea la
razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacién negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcidn de dicha modificacién no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 incluyendo sus requisitos
por deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asomada 0 negocio conjunto al cual
no es aplicable el metodo de participacién.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones netas
en una asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas participaciones de largo
plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF 9, la Entidad no toma en cuenta
ningun ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28
(por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la
asignacion de pérdidas de la entidad participada o la evaluacién de deterioro conforme a NIC 28).

La Administracidn de la Compafiia considera que Ia adopcién de dicha modificacion no ha tenido
ningan impacto material en las revelaciones o en los valorgs informados en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y gue se detallan a continuacion:

. NIIF 3 Combination de Negodos — clarifica gue una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negocic.

» NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene
control conjunta del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.
. NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte

de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.
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La Administracidn de la Compaiiia considera que las adopciones de dichas modificaciones no han
tenido ningin impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacién de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacion), pero ignoranda el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccidn o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en
el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segin la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

La Administracion de la Compariia considera que la adopcion de dicha modificacién no ha tenido
ningln impacto materal en las revelaciones ¢ en los valores informados en los estados
financieros.

CINIIF 23 La Incertfidumbre frente a los Tratamienkos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de ia
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard sl considerard cada fratamiento impositivo
incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros tratamientos impaositivos inclertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre, Adicionalmente, establece
que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo inclerto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia considera que la adopcidn de dicha interpretacion no ha tenido

ningdn impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.
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Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir

de periodos _gue
NOF Titulo inicien en 0

después de

Modificaciones a referencias en el

Marco conceptual Marco Conceptual en las Normas NIIF  Enero 1, 2020

Madificaciones a la NIIF 10 y NIC Venta o aportacién de Activos entre

; .~ Postergada
28 un I_nversor y su Asociada o Negocio indefinidamente
Conjunto
NIC 1y NIC8 Definicion de Material Enero 1, 2020
NIIF 3 Definicién de negocio.

Enero 1, 2020

Norma que reemplazara a la NIIF 4

NIIF 17 “Contratos de Seguros” Enero 1, 2021

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NITF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento confiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC
1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual versién se refieren (al Marco
IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para
indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de Activos entre un Inversor
y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamenite,
las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de fa pérdida de control
de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion con una asociada o un negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el métoda de participacion, se reconocen en los resultzdos
de la controladora sdlo en la medida de la participacién de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicién de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en
una asociada © un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion) al
valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, sdlo en la medida de
la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atn no ha sido fijada por el IASE; sin embargo,
se permite la aplicacidn anticipada.

La Administracion de la Compafifa estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados finandieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndela mds facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente
de materialidad en las NIIF. E! concepto de oscurecer informacién materfal con informacién
inmaterial se ha incluido en la nueva definician.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria influir” a “podria
esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materfalidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién
de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicion de materfalidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiguen como
un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada v un procese sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.
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Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha side adquirido.

Las modificaciones introducen Lina prueba opcional de concentracion para simplificar la evaluacion
para identificar si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio. De acuerdo
con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio si
sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
identificable Gnico o un grupo de activos similares.

Las medificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicidn sea en o después del primer periodo de reporte
comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracidn de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion
de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracterfsticas de participacidn ditecta, que se describe como el enfoque de tarifa variable. E
modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la respensabilidad de la
cobertura restante mediante el método de asignacién de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el valor, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medirda expliciamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta [as tasas de interés del mercado y &l impacto de las opciones y
garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea
factible, en cuyo caso se aplica el enfogue retrospectivo modificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades de
implementacién que se identificaron después de ia publicacion de la NIIF 17. Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 17
por un afio, a los perifodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022,

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del
periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez vy, la fecha de
transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacidn inicial.

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de esta Norma en el futuro no tendra
impacto significativo en los estados financieros.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito procedentes de cobros de clientes.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias: “activos financieros a
W

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a traves de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracion
determina la dlasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo actives financieros en las categorias
de, “Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias
se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuertas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por “cuentas por cobrar comerciales vy
cuentas por cobrar no comerciales”. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera que se presentan como activos no corrientes,

b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las “cuentas y documentos por pagar
y cuentas por pagar companias y partes relacionadas”. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vendmientos mayores a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado
de situacién financiera,
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2.4.2 Reconocimiente y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negodiacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo,

b) Maedicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

¢) Maedicién posterior

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando ef
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales.

iix Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interds efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plaze y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
Importes reconocidos, v la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasive simultdneamente.

2.5 Inventarios
Los inventarios se valdan al costo o al valor razonable, el que resulte menor. El costo se determina
por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al costo

especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros incurridos
para lievar el inventario a su localizacion y condicién actual.
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Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a Ia adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, Yas propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacién y vidas ttiles - El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida it estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v las vidas
atiles usadas en el calculo de [a depreciacidn.

Descripeidn del bien Nimero de afios
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 30
Software y licencias 3

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedad y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
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2.7 Deterioro de activos
2.7.1 Deterioro de activos financieros

La Compafia evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafifa para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condidones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de Préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parédmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$ 103,682 (2018: US$60,000) respectivamente, que representa el
100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan netos el rubro de cuentas
por cobrar clientes.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

2.7.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro de! valor, se estima y compara el importe recuperabie de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {grupo de activos) en aiios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.
(Véase Nota 9).

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en ef resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% vy se carga a los resultados del aio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias cuyos
accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de impuesto del 28%;
aquellas empresas que se encuentren en la categoria de micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales aplicaran una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades gravables.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en &l correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el emplea.

Adicionalmente cuando la composicidén accionaria de la Compaiiia se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacién accionaria menor al 50%
deberan aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcidn de las utilidades gravables
atribuibles a su participacidn accionaria y una tasa de impuesto del 28% a las utilidades gravables
atribuibles a los accionistas residentes o no residentes (que no sean paraiscs fiscales) en el
Ecuador.

El “anticipc minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Ulimo se convertirad en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
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financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. (Véase Nota 16.3).

2.9 Beneficios a los empleados
2.9.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de Ios funcionarios de a Compaiiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo con las politicas internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

2.9.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubflacion patronal y desahucio (no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahuclo solicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dftima remuneracion mensual por cada uno de ios afios de servicios prestados a la misma
empresa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente vy se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones v liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a fodos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Provisién corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registradoes en el rubro otros pasivos y provisiones.
Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compaiiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo al
activo calificable.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estades financieros en el periode en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.13.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.
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Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compaiiia
que se describen a continuacién. La Compafifa basa sus estimaciones de devolucién en resultados
historicos, el tipo de transaccion vy las circunstancias especificas de cada acuerdo.

{a) Venta de productos terminados

La Compafifa vende una amplia gama de productos terminados, como son fundas,
protectores, cintas de colores, corbatines, servicio de extrusién. Las ventas de bienes se
reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos. La entrega no se produce
hasta que el producto no se haya enviado al lugar especifico.

{b) Venta de productos en proceso
La Compaiifa vende esporadicamente rollos de protectores. Las ventas de productos se

reconocen cuando la Compariia entrega un producto al cliente y los riesgos relacionados
con dicho producto han sido transferidos.

2,13,2 Gastos

3.

Se recanocen por el método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

3.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de (a Compaiiia
y/0 las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provision por deteriore de cuentas incobrables

La Compafiia evallia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basédndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.
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b) Obligaciones por beneficios a empleados — reserva para jubifacién patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento,
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién
por planes de pensidn.

¢} Propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas (tiles de propiedad, planta y equipo, se evaldan al cierre de
cada afio.

d) Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferfidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros vy la base tributaria de sus activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos finanderos: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez, riesgo de crédito v riesgo de capitalizacidn,

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar 1as operaciones de la Compafiia. La Compafia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

Fl programa general de administracién de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre |z rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura gue las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efecios y que los riesgos finandieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general y el drea financiera establecen las politicas de inversiones. La Administracién
de la Compafifa es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periédicamente sus
procedimientos para la dptima gestién en cada uno de los riesgos gue a continuacion se detalian:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambic monetario y en los
cambios en las tasas de interés.
(Véase pagina siguiente)
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a) Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este riesgo
esta principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fifas.
b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compariia, por
lo tanto, la Compafifa considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

4.,1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un ndmero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a corto, mediano vy
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2019 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.10 veces el total del pasivo
corriente,

4.1.3 Riesgos de Crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un cliente, ¢ que lleva a una pérdida financiera.

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus dientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liguidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédifo con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control
del riesgo establece |a calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién finandera,
experiencia pasada y otros factores,

(Véase pagina siguiente)
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (i)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA-TAAA- AAA-fAAA-
Banco de la Produccién S.A. Podubanco AAA-/AAA- AAA-TAAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAASAAA AAASAAA
Banco Internacional AAA- [ AAA AAA- | AAA

(i) Datos disponibles a septiembre 2019 y 2018. Fuente Superintendencia de Bancos.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de la Compafila a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimenio y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La politica de fa Compaiiia es la de financiar todos sus proyecios, de corio y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja general 2,000 1,600
Bancos (i) 620,233 98,729
622,233 100,329
Sobregiros bancarios - -
622,233 100,329

(i Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2019 2018
Clientes (i)
No relacionadas 3,980,882 3,134,144
Relacionadas (ji) 477,178 709,550
4,458,060 3,843,694
(-) Provisidn por deterioro de cuentas incobrables (103,682) {60,000)
4,354,378 3,783,694

(iy Al 31 de diciembre la antigliedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

2019 2018

Por vencer 3,263,529 ' 2,799,717
Vendido;
1a30das 637,844 612,031
31 a 60 dias 205,289 120,183
61 a 90 dias 77,218 44,852
Mas de 90 dias 274,180 266,511

4,458,060 3,843,694

(i) Véase Nota 12.2.
CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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SUPRALIVE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

2013 2018
Cuentas por cobrar no comerciales
Impuestos diversos (i} 546,855 415,518
Anticipos proveedores exterior 73,912 34,670
Otras cuentas por cobrar relacionadas (ii) 160,000 -
Gtros (iii) 231,565 311,505
1,012,332 761,693

(i Véase Nota 15.
(i) Vease Nota 12.2.

(i) La Compafila mantiene en este rubro saldos por cobrar por préstamos a empleados y
anticipos entregados a terceros.

INVENTARIOS
Composicién:
2019 018

Materia prima (i) 1,136,411 2,413,733
Producto en proceso 44,034 89,510
Productos terminados (ii) 264,511 341,230
Importaciones en transito (iii) 1,008,082 810,797

2,453,038 3,655,270

(iy Corresponde a importacién de materia prima.
(i) Corresponde a fabricacion de fundas, corbatines, protectores vy cintas de colores,

(iif) Corresponde a importaciones de materias primas.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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10.

SUPRALIVE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
2019 2018
Corriente:
Banco Internacional S.A. . - 165,462
Banco Produbanco S.A. 646,937 758,836
US Century Bank (1) 454,300 -
1,101,237 924,268
No corriente:
Banco Internacional S.A. - 88,431
Banco Produbanco S.A. : 3,646,168 1,085,260
3,646,168 1,173,691
Total obligaciones financieras 4,747,405 2,097,989

(i) Se obtuvo crédito con banco del exterior para cancelar obligaciones con proveedores del
exterior,

Al 31 de diciembre de 2019, los datos de las operaciones del préstamo son los siguientes:

Fecha de Fechade Tasade

Banco Operacion No, Montp Plazo {dias) concesidn  vencimiento  intasss Saldo
BANCO PRODUBANCO 2020027045400 600,000 1800 YN Wb 776% 600,000
BANCO PRODUBANCO 0200275805000 500,000 1600 19112019 /1002024 7.76% 493,105
BANCO PRODUBANCO 0200273252000 1,500,000 1208 02018 WYL 7.76% 1,500,000
BANCO PRODUBANCO 20200272901000 1,700,000 1800 15/10/2019  18/9/2024  7.76% 1,700,000
S CENTURY BANK 6490612 454,200 183 708 I - 454,300
4,747 405

Al 31 de diciembre de 2019, las operaciones con Banco Produbanco se encuentran respaldadas
con prendadas de maquinarias y con una Hipoteca Abierta de la propiedad de Supralive S.A.
Al 31 de diciembre de 2018, los datos de las operaciones del préstamo son los siguientes:

(Veéase pagina siguiente)
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12,

121

SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Fechade  Fechade Tasade

ion No. M i ) P Saldo
Banco Operacidn No onto Plazo (dfas) —_— inkeés
BANCO PRODUBANCD 2020018571800 350,000 %0 §UNT G100 85% 19779
BANCD PRODUBANCD 2020020971000 1,550,000 1800 By w02 855% 1,262,446
BANCO PRODUBANCO 2020020472000 200,000 599 By yHNe 85 58,007
BANCO PRODUBANCO 0200237892000 100,000 360 W91 1952008 855% 75,848
BANCO PRODUBANCC 0200242843000 250,000 a9 W08 1B200 0% 250,000
BANCO INTERNACTONAL 185300954 476,000 1080 16/6/2007 3500 B9 253,893
2,097,989
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicion:
2019 013

Proveedores locales (i) 1,639,158 1,041,303
Proveedores del exterior (ii) 2,616,260 3,958,949

4,255,418 5,000,252

(i} Corresponde a facturas por compra de bienes y servicios con vencimiento de 30 hasta 90
dias.

(ii) Corresponde a facturas por importacion de materia prima con vencimiento de 120 dias.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y
2018 con compaiiias y partes relacionadas.

Transacciones
Durante el 2019 y 2018 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que

han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacién, se resumen los montos de las principales transacciones:

(Vease pagina siguiente)
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12,2

SUPRALIVE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas bienes:
Orodelti S.A.
Republicneg S.A.
Diximant S.A.
Crazyder 5.A.
Arqueol S.A.
Agrosigal S.A.
Promadeiko 5.A.
Koine S.A.
Beccit S.A.

Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A.

Compras servicios:
Mumtaz S.A.

Marianella Teran

Delia Siglienza

Paulo Vintimilla Sigiienza

Prestamos otorgados:
Delicamaronera S.A.
Bonaterra S.A.

Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A.

Prestamos recibidos

Siguenza Isabel

Vintimilla Siguenza Marlon Alberto
Inproban

Delicamaronera

Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra 5.A.

2019 2018
1,923,667 2,578,223
321,984 403,196
236,370 222,579
121,224 108,061
113,501 81,494
153,008 64,899
15,808 31,214
57,863 22,675
39,607 -
2,285 -
2,985,317 3,512,341
612,12 517,391
85,238 87,384
84,392 87,384
78,563 72,520
860,322 764,679
75,000 -
50,000 -
35,000 -
160,000 -
7,000 7,000
16,518 12,000
- 13,500
. 501,350
1,267
23,518 535,117

Cuentas por cobrar y pagar compaiiias y partes relacionadas

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar corriente (i)

Crazyder S.A.
Diximant S.A.
Aqueol S.A.
Republicheg 5.A.
Orodelti S.A.
Koine S.A,
Beccit S.A.
Agrosigal S.A.
Promadelko S.A.

Ofras cuentas por cobrar cormiente (ii)

Delicamaronera S.A.
Bonaterra S.A.

Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A,

(i) Rubros incluidos en cuentas por cobrar comerciales (Véase Nota 6)

(i) Rubros Incluidos en cuentas por cobrar no comerciales (Véase Nota 7).

Cuentas por pagar corriente

Mumtaz S.A.
Marlon Vintimilla
Inproban S.A.

{Véase pagina siguiente)

2019 2018
142,502 87,707
72,748 27,690
60,212 42,234
53,243 44,485
47,378 482,880
46,166 7,268
29,574 -
25,355 5,659
- 11,627
477,178 709,550
2019 2018
75,000 .
50,000 -
35,000 -
160,000 -
637,178 709,550
2019 2018
9,370 4,995
- 1,431
4,518 4,919
13,888 11345

(25)
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SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

2015 2018
Otras cuentas por pagar comiente
Delicamaronera - 495,000
Inproban S.A. - 13,500
Marlon Vintimilla 12,000 12,000
Isabel Siguenza 7,000 7,000
Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A. - 1,267
19,000 528,767
32,888 540,112

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafifa induye miembros claves que son: el Gerente General y la alta
gerencia que esta compuesta por el Gerente de Logistica y Gerente de Produccién, durante el afio
el costo de remuneraciones fue de aproximadamente US$224,126, (en el 2018: US$150.000).
Adicionalmente se provisionaron beneficios sociales por el valor aproximado de US$38,528 (en el

afio 2018: US$50.000).

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Incluye fundamentalmente préstamos de materia prima valorada por US$81,266 y anticipos de

clientes por el valor de US$34,026 (en el afio 2018: US$32.753).

PASIVOS ACUMULADOS
Composicién:
2019 2018

Beneficios sociales de Ley (i) 207,823 202,506
Participacion a los trabajadores 189,467 198,241
Liguidaciones por pagar - 7,775
IESS - Aportes 64,049 67,704
Nomina por pagar 6,182 2,004

467,521 478,320

(iy Incluyen provisiones para pago del décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones

y fondo de reserva.

(26)



15.

16.

16.1

SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresados en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRARY PAGAR

Composicion:

Saldos por cobrar:

Crédito tributario:
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto a la renta

Retenciones de IVA

Saldos por pagar:
Impuesto al valor agregado

Retenciones en la fuente
Retenciones en la fuente IVA
Impuestos a la Renta empleados

(i) Véase Nota 16.2.

IMPUESTO A LA RENTA

2015 2018
212,774 415,518
237,290 -
450,064 415,518

96,791 -
546,855 415,518

2019 2018

- 11,761
19,944 6,914
26,494 12,308
10,197 5,941
56,635 36,924

Impuesto a la renta reconocido en resultado del aiio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2019 y 2018 se compone

de la siguiente manera:

Impuesto a las ganancias corriente

Impuesto corriente sobre los beneficios del
afio (anticipo minimao)

Total impuesto corriente

Impuesto a las ganancias diferido
Relacionado con el origen (Véase Nota 16.3)
Total impuesto diferido

Total gasto por impuesto a la Renta

2019 2018
325,190 332,293
325,190 332,293
(19,559) (23,284)
(18,559) (23,284)
305,631 309,009

(27)



16.2

SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con Iz utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los

siguientes:

2019 D18
Resultados antes de impuesto a la Renta 1,073,644 1,123,362
Diferencias permanentes
Gastos no deducibles (i) 148,878 112,677
Total diferencias permanentes 148,878 112,677
Diferencias temporarias
Jubilacion patronal y desahucio 78,236 93,134
Total diferencias temporarias 78,236 93,134
Utilidad gravable 1,300,758 1,329,173
Tasa de impuesto (ii) 25% 25%
Impuesto a la Renta causado 325,190 332,293
Anticipo minimo de jmpuesto a Ja Renta (fij) - 138,308

0]

(i)

(iii)

Al 31 de diciembre correspondiente a los gastos no deducibles determinados por la Compaiiia
entre ellos IVA que se carga al gasto, intereses y multas tributarias, donaciones pérdidas por
inventario y otros gastos no administrativos.

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la rent2 de 25%.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 20 de la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en concordancia con el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece: “El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impueste a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos [as retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Ef valor
anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones
v requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento”,

Al 31 de diciembre de 2019, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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16.3

SUPRALIVE S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Impuesto a la Renta causado
325,190 332,293
Menos
(-} Retenciones en [a fuente en el ejercicio fiscal (237,290) (209,316)
(-) Crédito tributario impuesto a la salida de divisas (537,9%4) (538,495)
Saldo a favor del contribuyents (Nota 15) {450,064) {415,518)

Impuesto a la renta diferido activo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto a la renta diferido activo corresponde a lo
siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta diferido activo:
Provision
Jubilacién patronal (i) 14,811 16,108
Desahucio (i) 4,748 7,176
Impuesto a la renta diferido activo, neto 19,559 23,284

(i) El impuesto a la renta diferido active se origina por las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, las cuales podran ser deducibles Gnicamente el momento del pago del beneficio.

2019 2018
Saldo activo, neto 23,284 -
Mas (menos):
Aumento en impuesto a la renta diferido 23,770 23,284
activo
DlsmanC|0n en impuesto a la renta diferido (2,803) }
activo
Reversiones efectuadas durante el periodo (1,408) )
2019
Ingreso por impuesto a la renta diferido activo 19,559 23,284
Saldo al activo 42,843 23,284

(29)




16.4

16.5

16.6

SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Tasa efectiva

Durante el afio 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2019 2018
'Resultado antes de impuesto a |a Renta 1,073,644 1,123,362
Impuesto a la Renta corriente 325,190 332,293
Anticipo minimo de impuesto a la Renta - 138,308
Tasa efectiva de impuesto 30.29% 29.58%

Durante el afio 2019 y 2018, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2019 2018
Tasa impositiva legal 25% 25%
Incremento por gastos no dedudibles 3.47% 2.51%
;nc['em_gnto por diferencias temporarias por 1.80% 2.07%
jubilacion patronal y desahucio
Tasa impositiva efectiva 30.29% 29,58%

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha side fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2014 al 2019 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de dertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o LJS$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 201S conforme
el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su dedaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compafia al 31 de diciembre de 2019,
no estaria alcanzada por [a referida Norma

(30




16.7

SUPRALIVE S.A.

NOTAS EX_'PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Reformas tributarias

Ofros asuntos — Reformas Tributarias

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre de 2019,
se publico dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que
apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir
del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios se detalla a continuacion:

Se efectlan modificaciones en los conceptos de exencidn para la determinacion y
liquidacion del impuesto a la renta: ‘

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos per sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no sera considerada
como distribucién de dividendos, Inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se
genere por efectos de la reinversién de utilidades en los términos definidos en el articulo
37 de esta Ley.

También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos vy fidelcomisos de titularizacion en e Ecuador, o cualquier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversion y administracion
de activos inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta
Ley.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a} Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil ddlares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con io establecido en el reglamento”.

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), podrén deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitarla nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, conyuge ¢ pareja en unién de hecho
e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este.

(Véase pagina siguiente)
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SUPRALIVE S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el cincuenta por clento (50%) del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a uno punto tres (1.3) veces la
fraccidn basica desgravada del impuesto a [a renta de personas naturaies.

. Las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a {US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucidn Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuerdo a los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hastz (0,20%),
en ningun caso esta contribucidn serd superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los ingresos gue se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico. Esta contribucion no sera
aplicable para las empresas publicas,

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacién y liquidacidn de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el gjerdicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

a) Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente,
con independendia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme o previsto en esta Ley;

b) El ingreso gravado serd Igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido.

c) En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formard parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de
Rentas Internas;

d) Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencidn del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

e) En el caso de gue la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicard
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

f) En el caso de gue la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicidn societaria, se procederd a la retencion del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales,

(Véase pagina siguiente)
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Cuando una sociedad oforgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o 2 alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados y, por
consiguiente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencién correspondiente
a [a tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencién sera
declarada v pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad en su declaracién del
impuesto a la renta.

. Se estabiece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado
v a los consumos espediales, para microempresas, incuidos emprendedores que cumplan
con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
ley. Se sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con la condicidn de microempresas, segln lo establecido
en el Cédigo Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones y el Reglamento
correspondiente, salvo aquellos gque se encuentren sujetos al régimen impositivo
simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, dgaberén sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacién def Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual
el Servicio de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. El
Servicio de Rentas Internas rechazara la sujecion al régimen cuando no se cumplan los
requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas
Internas podra realizar de oficio la inclusién a este Régimen, cuando el contribuyente
cumpla las condiciones establecidas para el efecte. Los confribuyentes que se acojan a
este régimen cumplirén los deberes formales determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respective ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las micrcempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria para
las microempresas.

. Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccidn y comercializacion de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5)
afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para tener derecho al
crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacién y comprobantes de retencién. El crédito tributario generado
por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la
presente Ley.

(Véase pagina siguiente)
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“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publicd la Ley en el
Suplemento del Registre Oficial No. 309, en la que se incluyen los principales aspectos detallados
a continuacion:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales vy
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Gnicamente
al Servicio de Rentas Internas, segin los términos y condiciones establecidos por dicho
organismo.

Remision de la totalidad de los intereses v recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion

y/o.

Recaudacién le comesponde (nicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial (IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incduyen las obligaciones en glosa,
titulos de crédito, acuerdos de pagos pardiales o convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plazo un porceniaje para la reduccidn de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

a) Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddigo Qrgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracion
del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantenes de Quito y Guayaquil.

b) Las inversiones realizadas en estos secfores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos,

¢) Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativa, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho a
la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pages realizados al exterior
por la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del
proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato); vy, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos

activos productivos, estaran exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por concepto de
distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ectiador.
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) Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados del salde de las obligaciones, cuya administracidn y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas
{definicién del Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones), tendrdn derecho
a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracion
se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

“Coédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la Ultima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos
articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

La Administracion de la Compafifa se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la
aplicacion de esta Ley para los ejercicios econdmicos posteriores,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de

resultados integrales en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los
importes reconocidos en el estada de situacion financiera, para los planes respectivos:

Composicion:
2019 2018
Jubilacién patronal 306,595 277,820
Desahucio 120,917 120,504
427,512 398,324
2019 2018
Cardgo en resultados
Provision jubilacién patronal 85,083 68,562
Desahucio 34,055 30,537
119,138 99,059

E! movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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Jubilacidn patronal Desahudo okl
2018 2018 2019 2018 2018 2018
Saldo inicial 277,820 218,047 120,504 104,878 398,324 322926
Costps comienites (i) 73,264 59,796 29,008 26,341 102,272 86,137
Costos finandieros i) 11,815 B,766 5047 4,19 16,866 12,962
Pértidas y ganancias actuariales (i {16,730) 1,184 (317 (7,518) (19,901) (6,334)
Beneficios pagatos . - (30471) (7.354) (30478 (7,394)
Efecto de reducciones i) (39,578) (9973 - - {39,578) (9,973)
Saldo final 306,595 277 .820 120,917 120,504 427,512 368,324

{i) Impcrte reconocido en cuentas de resultado.

(i) Importe reconocido en cuentas de otros resultados integrales por U$$59,479 (en el afo

2018: US$16,307).

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2019
Nimero de trabajadores 204
Tasa de descuento 4.21%
Futuro inaemento salarial 3.00%
Tasa de rotacion 17.94%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

CAPITAL SOCIAL

2018

201
4.25%
3.50%

17.71%

TM JESS 2002

La Compafiia mantiene un capital de US$271,600 gue comprenden 271,600 acciones ordinarias

con un valor nominal de US$1.

Al 31 de diciembre de diclembre de 2019, los acdionistas de la Compafiia son:

uss %

Holding Egws S.A. (i) 72,079 26.5%
Holding Mavs S.A. (i) 72,079 26.5%
Holding Pamarama 5.A. (i) 72,079 26.5%
Inproban Holding Tenedora de Acciones
Dingroban S.A. (i) | 54,638 20.1%
Vintimilla Sigenza Marlon Alberto (i) 725 0.3%

271,600 100%

(i} Residencia fiscal en Ecuador,
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

19.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

19.2 Reserva Facultativa

19.3

20.

Corresponde a apropiaciones de las ufilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por primera vez NILIF'S

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF” que se registrarcn en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las "NIIF", que generaron un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados v los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Compasici6n:
2019 2018

Noémina y beneficios sociales ventas 560,819 458,959
Noémina y beneficios sociales administracian 637,965 525,130
Movilizacion 123,493 113,712
Publicidad y representacdion (i) 506,806 305,301
Otros gastos de venta 811,004 709,101
Impuestos 504,541 405,274
Participacion a los trabajadores 189,467 198,241
Comunicaciones 7,984 11,231
Oficina y mantenimiento 268,485 353,765
Depreciaciones 64,236 79,804
Provisidn por deterioro de cuentas incobrables 43,682 -

3,718,482 3,161,518
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OTROS GASTOS
Composicion:
2019 2018
Otros egresos (i) 211,041 100,357
211,041 100,357

(i) Al 2019, corresponde principalmente a ajuste de inventarios por US$197,239 (2018:
US$98,662), gastos no deducibles por US$9,993 (2018:US5$1,364), vy otros egresos por US$
3,800 (2018:U5$333).

GASTOS FINANCIEROS

Composicién:
2019 2018
(Gastos de cuentas corrientes 20,804 13,685
Intereses y comisiones por préstamos 7 230,139 196,698
250,943 210,383
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
excepto por el brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor
del mundo. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion.
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