SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

SUPRALIVE S,A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura piblica autorizada
por el notario sexto del canton Guayaquil el 11 de mayo de 2000 e inscrita en el registro mercantil
el 19 de junio de! mismo afio, aprobado por la Superintendencia de Compafilas mediante
resolucion No. 00.G.11.0002850 fechada el 13 de junio de 2000.

A la fecha de constitudidn la actividad principal de la Compafia se relaciona con actividades de
fabricacion de productos de plasticos para agroindustria.

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compafiia alcanza los 173 empleados (2016:
161 empleados).

Situacién econémica del pais:

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economia del pals.

Las autoridades continGan enfrentando esta situacidn y han implementade varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante {a emisién de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esqueme de salvaguerdias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos
en funcion de los pesos de los productos importados.

La administracion de la compafiia considera que pese a la situacién econdmica det pais la empresa
no se vio afectada. Respecto de la cartera de clientes {a empresa decidid renovar el seguro de
crédito que garantiza la recuperacion de la misma en cualquier caso de siniestro

Aprobacién de los estados financieros: Los estados finanderos al 31 de diciembre de 2017
han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la Compafiia, con fecha 28 de marzo
de 2018, y posteriormente seran puestos a consideracion de ia Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados finanderos, salvo que se indique lo contrario,
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Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 estén preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercidos que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico,

La preparacion de los estados financieros conforme a la NITF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaitia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas
La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidén Financiera

{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con dientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 40

Modificaciones a ta NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2014 - 2016
Modificaciones a las CINIIF
22

Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista vy su
Asodada o Negocio Conjunto
Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones
Transferencla de propiedades de
inversion.

Pasticipaciones de Largo Plazo
en Asociadas y Negodios
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideradion
anticipada

Fecha a ser
determinada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la dasificacdon y
medicion de activos finandieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, y en noviembre del 2013, induyo nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
prindpalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simpies.

Los requisitos ciaves de fa NIIF 9.

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado © valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un madelo de negocio
cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores, Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de actives financieras, y que
tengan terminos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidon
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para hegociar ni que induya una consideracion contingente reconocida
por el comprador en una combinacion de negodos de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con ef ingreso por dividendos generalmente reccnocido en el resultado del periodo.

En la medicion de ios pasives financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
ia NIIF 9 requiere que el importe generado por cambic en el valor razonable det pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resuitado Integral genere una asimetria contable en el resultado dei
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del
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importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al detertoro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con fa NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

ta NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, fos tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabifidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad,

La Administracidn de la Compafiia no prevé que Ia apiicacidn de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos, Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con 10s clientes

En mayo de 2014, se emitic la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de fa NIIF 15 es que una entidad debena reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servidos establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los dientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn,

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servidos relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
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lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafiiz no prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido compietado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificadén de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el diente, La diferenciaci6n entre arrendamiento operativo y
arrendamiento finandero ha sido eliminada para la contabiiidad det arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inidalmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depredacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicion dei pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendataric es inicialmente
medido al valor presente de los pagos de! arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificadén de ios flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdoe con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacidn también tendra impacto. De acuerdo con ¢
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continla con el requerimiento de
clasificar el arrendamiente como operative o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF i6.

La Administracion de la Companiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelacones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a 1a NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece gque las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccion con una asocciada o un negodo conjunto que se
contabilicen utilizando el métedo de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora
sélo en ia proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun ef método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcion de la particlpacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asodada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La
Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificadones darifican que:

1. Eniaestimaddn del valor razonable de pagos basados en acciones fiquidados en efectivo,
la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de ia
concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados
€nh acciones,

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencion de un nlmero especifico de instrumentos de patrimonio igua! al valor monetario
de la obligacion tributaria que el empleado debe cumplir, ia cual es remitida a la autoridad
tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones gue tienen una condicidn
de pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando gue el pago basado en accienes hubiera sido dlasificado como
que se liguidara en acciones si no hubiera incluido la condicién de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de liquidacion
en efectivo a liquidacidn en acciones debe ser registrada como sigue:

a, El pasivo original es dado de baja;

b. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de madificacion al valor
razonabie del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios
hayan sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

c. Cualguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de fa
medificacion y el vaior reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no tendria un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a gue ia
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Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efective o no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversién

Las enmiendas aclaran que una transferenda a, o desde, propiedades de inversidn requiere una
evaluacion de si una propiedad cumple ¢ ha dejado de cumplir, la definicion de propiedad de
inversion, apoyada por la evidencia observable que se ha producido un cambio de uso. Las
enmiendas aclaran ademas que situaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden
evidenciar un cambio en uso, y que es posible un cambic en el uso de propiedades bajo
construccion (es dedr, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodes anuales que comienzan en o después del 1 Enero
2018, con aplicacién anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las modificaciones, va
sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones espedficas de transicién.

ta Administracion de la Compariia anticipa que la aplicacion de estas madificaciones no tendra
un impacto en los estades financieros en periodos futuros.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NiIF 9 a otros instrumentos
financieros en una asociada © negocio conjunto a los que ne aplica el método de la participacion,
Estos incluyen las participaciones de largo ptazo que, en esencia, forman parte de fa inversién de
la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de estas modificaciones ho tendrd
un impacto en los estados financieros en periodos futuros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales induyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que aidn no son obligatoriamente
efectivas para 'a Compafita. El paquete también incluye modificaciones a la NIIF 12.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcidn para una entidad de capital riesgo y otras
entidades similares de medir las inversicnes en asociadas y negodos conjuntos a valor razonable
a través de resultados esta disponible por separado para cada una asociada o negodio conjunto,
y que la eleccién debe hacerse en el reconodmiento inidal de ia asociada o negocio canjunto.
Con respecto a la opcidn para que una entidad que no es una entidad de inversién (EI) para
retener la medicion del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos gue son
entidades de inversidn cuando se aplica el método de la participacion, las modificaciones hacen
una aclaracion similar que esta opcion esta disponible para cada entidad de inversién asociada o
negocio conjunto. Las modificacdones se aplican de forma retrospectiva permitiéndase la
aplicacién anticipada.

Tanto las modificaciones a fa NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Administracion de la Compafiia estima que
la aplicacion de las modificaciones en el futuro no tendra ningin impacto en los estados
financieros.
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Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracion
Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de ia transacddn' con el fin de establecer
el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando la
consideracion de esa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en una moneda extranjera
que resuita en el reconocimiento de un active o pasivo no monetario (por ejempio, un depdsito
no reembolsabie o ingresos diferidos).

La interpretacion especifica que la fecha de la transaccién es la fecha en la que la entidad
reconoce iniclalmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago o la recepcion
anticipado de la consideracién. Si hay varios pagos o cobros por anticipado, la interpretacion
requiere que la entidad determine la fecha de la transaccion para cada pago © recepcion
anticipado de la consideracion.

La interpretacién es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enera
de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar la Interpretacidn ya
sea retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de transicion se aplican a
la aplicacion prospectiva.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
o tendrd un impacto significative en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos det Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganandas. Establece que una entidad determinara si considerard cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfogue que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia
fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscates.

La Administracidn de fa Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener
un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta
gue un analisis detallado haya side completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son
cbligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

+  NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

s NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — darifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacidn conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.
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+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

= NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar come parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia estima que la apiicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacién
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compafifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan

expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compaifiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, ios depdsitos a la vista en
entidades de crédito procedentes de cobros de clientes.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
oW Hown

valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenides hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para fa venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracién
determina la dasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiiza mantuvo activos financiercs en las categorias
de, “Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros
en la categoria de "Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias
se explican a continuacién:

a} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por los “préstamos y cuentas por cobrar”,
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha def estado de situacidn finandera
que se presentan como activos no corrientes.

)
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b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las “cuentas por pagar relacionadas”.

Se incluyen en el pasivo corrente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situadoén financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.

b) Medicidn inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de

valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion,

c) Medicién posterior

i.  Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales.

ii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
cbligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

25

Los activos finanderos y los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion finandiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconoddos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios

Los inventarios se valGan al costo o al valor razonable, el que resulte menor. El costo se determina
por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al costo
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espedifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros incurridos
para llevar el inventario a su localizacién v condicién actual,

Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

Ei costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas tados los castos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento v la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de fa ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, las propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumtlade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen,

Método de depreciacidn y vidas Gtiles - El costo de propiedad, planta v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Utll estimada, valor residual y método de
depreciadon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuadén, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la deprediacion.

Descripcion del bien Numero de afios
Instalationes 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 30
Software y licencias 3

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedad y equipo es caicuiada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

(11)
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Deterioro de activos
Determinacién de activos financieros

La Compaifiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gque un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero 0 un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre n una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo s, existe evidencia chjetiva del deterioro come resultado de uno
o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la perdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de gue entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectiva estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones economicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de Préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resuitado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

Deteriora de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciadon se sameten a revisién para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por detetioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
astimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados,

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupc de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados. Ver
Nota 9.
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Impuestos corrientes y diferidos

Ei gasto por impueste del periodo comprende los impuestos corrientes v diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corrien

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, en
funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devoludén de este anticipo. En el afio 2017 la Compafiia registrd como impuesto a la
renta corriente causado el valor determinado sobre 1a base del 22% sobre las utifidades gravables.

I o diferid

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferendas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estades financieros. £l impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

(13)
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” dei estado de situacidn financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo con las politicas internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y reguerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este benefido se denomina desahucio.

La Compafia determina anuaimente la provisidn para jubilacidén patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.41% (2016: 4.14%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que fienen términos
que se aproximan a fos términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras,

Las gananclas y pérdidas actuariales v los efectos de reducciones v liquidadiones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.
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2.10 Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

2.11 Provisidn corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i} existe una obligacién presente, ya sea legal o
implidita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion vy ili) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.
Las provisiones no corrientes corresponden principalimente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligadones mantenidas con compafiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo at
activo calificable.

2.12 Distribucidén de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiiia,

2.13 Reconocimiento de ingresos y gastos
2.13.1 Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, nelos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que {a entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro ¥
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compaiiia
gue se describen a continuacién. La Compaiifa basa sus estimaciones de devolucién en resultados
historicos, e tipo de transaccion y Jas dreunstancias especificas de cada acuerdo,

(a) Venta de productos terminados

La Compaifiia vende una amplia gama de productos terminados, como son fundas, protectores,
cintas de colores, corbatines, servicio de extrusion. Las ventas de bienes se reconocen cuando
ia Compaiiia ha entregado los productos. La entrega no se produce hasta que el producto no
se haya enviado al lugar especifico.
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(b) Venta de productos en proceso

La Compafiia vende esporadicamente rollos de protectores. Las ventas de productos se
reconocen cuando la Compafia entrega un producto af cliente y los riesgos relacionados con
dicho producto han sido transferidos.

2.13.2 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contabiles criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finanderos y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por fa Compaiiia se encuentran basadas en ia
experienda histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién finandera y los resuitados de {a Compafiia
y/o las requieren un aito grade de juido por parte de las Administracion.

Las prindpales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

al Provision por deterioro de cuentas incobrables

La Compafiia evalla ia posibilidad de recuperacion de los saidos mantenidos en cuentas por
cabrar, basandose en una serie de factores, tales como: existendia de dificultades financieras
significativas por parte de! deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera, y ia falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b)  Obligaciones por beneficios a empleados — reserva para jubiladon patronal y desahudo

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un ndmero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendrad impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pension.

¢) Propledad, planta y equipo

La determinacion de las vidas (tiles de propiedad, planta y equipo, se evaldan al cierre de
cada ano.
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d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y pasivos se
revertiran en el futuro.,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez, riesgo de crédito vy riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, fas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
prindpal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compariia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

El programa general de administracion de riesgo de la Compafifa se concentra prindpalmente en
io imprededble de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general y el area financiera establecen las politicas de inversiones. La Administracion
de la Compafila es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la optima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacién se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesges asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interés.

a) Riesgo de tasa de interés
Es ef riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo

esta principaimente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambic surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por
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lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La prindpal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener sufidente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2017 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.06 veces el total del pasivo
corriente.

4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

Es el resgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un cliente, o que lleva a una pérdida financiera.

La Compaftia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con dientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control
del riesgo establece la calidad crediticia del dliente, teniendo en cuenta su posicion financiera,
experienda pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacién
Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negoclo en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los

propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener
una estructura de capital 6ptima para redudr el costo de capital,

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiddn:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Caja general 1,400 1,400
Bancos (i) 297,132 193,848
298,532 195,248
(i) Comprenden saldos eén cuentas corrientes en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composidon:
2017 2016

Clientes (i)
No relacionadas 2,922,390 2,170,661
Relacionadas (ii} 195,170 85,287

3,117,560 2,255,948
(-) Provision per deterioro de cuentas incobrables (142,661) (111,484)

2,974 899 2,144 464

(i) Al 31 de didembre de 2017 la antigliedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

2017

Por vencer 2,355,200
Vencido:
1 a 30 dias 496,097
31 a 60 dias 201,699
61 a 90 dias 86,928
Mds de 90 dias 177,636

3,317,560

(i) Véase Nota 12.2.

201

1,885,783

217,117
45,487
16,751

90,810

2,255,548
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
2017 2016
Cu rar n merci
Impuestos diversos (i) 330,349 238,125
Anticipos proveedores exterior 19,200 73,100
Ofros (i) 311,851 150,434
661,400 461,659

(i) Véase Nota 15.

(i) La Compafiia mantiene en este rubro principalmente cartera por cobrar por préstamos a
empleados, anticipos entregados a terceros e incluye saldos con ofras relacionadas.
Véase Nota 12.2.

INVENTARIOS
Composicién;
07 2016

Materia prima (i} 1,242,365 1,443,397
Producto en proceso 96,269 29,945
Productos terminados (ii) 162,161 171,837
Importaciones en transito (i) 924,422 601,288

2,425,217 2,246,467

(iY Corresponde @ compra de materia prima como polietileno de baja densidad, alta densidad y
polietileno lineal.

(ii) Corresponde a fabricacion de fundas, corbatines, protectores y cintas de colores.

(i) Corresponde a importaciones de materias primas y maquinaria.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composidén y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Muebles, enseres y . Maquinana y Equipos de Software & Constructiones en

Terrenos oS de ohcna Vehiculo N comy én Instataciones Edeficios s 0 Tatal
Costp o valor razonabie;
Al 1 de enero 2016 35,266 30,115 382,334 2,911,449 45,400 130,552 822,133 16,165 4,373,418
Adiciones - 2922 24,912 615,024 16,058 39,300 8,644 700,860
Hajas - - (8,430) {8,430)
Al 31 de dirembre 2016 35,266 33,037 398,816 3,529,473 61,458 130,552 822,133 55,469 B.644 5,074,848
Adiciones - 619 988,699 19,622 12,11 1,021,213
Bajas {i) . . (161,342) - . . . (161,342)
Ajustes y/o reclasificaciones . . (199,383} (219,262) (33,343) (22,604) (8,644) (i) (483,236)
Al 31 de dioembre 2017 35,266 33,656 199.433 4,137 568 47 737 Eu.fhu 822,133 67 742 5451463
L .
A1 de enero 2016 - 13,654) {751,903) (913,875) (29,045) (63,542) 192,534) {1,828) {1,356,781)
Cargo por depreciacsa dei afo . (3,239} (51,319) (291,630} {11,404} 113,055) (22.377) (12,841) (410,865)
Al 31 de diccembre 2016 - (6,893} (303,222) (1,205,505) {40,449) {76,597) (120311} {14,669) (1,767,646}
Cargo por depreciacion del aflo - (3.350) {43,188} (360,320) (13,924) [10,795) (27,398) (21,447) (480,422)
Bajas (1} 123,843 123,843
Ajustes y/o reclasificaciones - . 199,383 181,047 33,344 20,660 434,434
Al 31 de dicembre 2017 - {10,243) (147,027) (1,260,935) {21,029) (66,732) (147,709} (36,116) {1,689,791)
lmporte neto e fibros.
Al 31 de dicembre 2016 35,266 26,144 95,594 2,323,968 21,009 53955 701,822 40,500 B, 644 3,307,202
Al 31 de dicembre 2017 35,266 23,413 52,406 2,876,633 26,708 43,216 674,424 31,626 3,761,692

(i) Corresponden a las bajas de activos, una vez que han sido depreciados totalmente.
(i) Al 31 de didembre de 2017 han sido reclasificados principalmente al rubro muebles, enseres y equipos de oficina y maquinaria y equipo.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composidén:
2017 2016
Banco Pacifico S.A. - 156,813
Banco Internacional S.A. 151,347 761,106
Banco Produbanco S.A. 485,313 -
US Century Bank (i) 303,499 -
940,155 917,919

No corriente;
Banco Internacional S.A. 253,893 -
Banco Produbanco S.A. 1,513,680 -
Banco Pacffico S.A. - 400,000

1,767,573 400,000

(i) Se obtuvo crédito con banco del exterior para cancelar obligaciones con proveedores del
exterior.

Al 31 de diciembre los datos de tas operadiones del préstamo son los siguientes:

Fecha de Fecha de Tasa de

sanco Operacidn No. concesion vencimiento interés
Banco Produbanco S.A. 20200185718000 06/01/2017 16/12/2020 8.95%
Banco Produbanco S.A. 20200209471000 13/11/2017 18/10/2022 8.00%
Banco Produbanco S.A. 20200209472000 13/11/2017 05/07/2019 B.00%
Banco Internacional S.A. 185300954 13/11/2017 05/07/2019 8.95%

Al 31 de didembre de 2017, las operaciones se encuentran respaldadas de la siguiente manera:
con Banco Intemadional S.A. se encuentran prendadas maquinaras y con Banco Produbanco S.A.
contamos con una Hipoteca Abierta de la propiedad de Supralive S.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composidon:

(Véase pagina siguiente)

(22)



SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Proveedores locales (i) 1,066,345 1,109,694
Proveedores del exterior (ji) 2,528,650 2,402,424
3,594,995 3,512,118

() Corresponde a facturas por compra de bienes y servicios con vencimiento de 30 hasta 90
dias.

(i) Corresponde a facturas por importadién de materia prima con vencimiento de 120 dias.

12. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y
2016 con compafiias y partes relacionadas.

12.1 Transacciones
Durante el 2017 y 2016 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que

han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacion, se resumen los montos de las principales transacdones:

2017 2016

Orodelti S.A. 2,384,507 2,008,089
Arqueol S.A. 84,766 79,289
Beccit S.A. - 57,400
Promadelko S.A. 37,221 65,706
Diximant S.A. 183,143 193,525
Expotalsi S.A. - 12,869
Unezcorp S.A. - 10,153

Koine S.A. 42,522 -
Crazyder S.A. 64,090 87,828
Republicneg S.A. 440,565 289,139
3,236,814 2,803,998

ras servicios:

Mumtaz S.A. 500,260 370,061
Marlon Vintimilla Siguenza - 18,130
Paulo Vintimilla Siguenza 78,563 54,547
578,823 442,738
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Cuentas por cobrar y pagar compaiias y partes relacionadas

Composicion:
2017 2016
c r cobrar corrj
Compafiias relacionadas
Orodeiti S.A. 39,735 921
Crazyder S.A. 4,820 -
Promadelko S.A. 16,189 10,920
Aqueol S.A. 26,274 21,832
Beccit S.A. 1,923 14,990
Diximant $.A. 53,238 28,636
Koine S.A. 23,305 -
Republicneg S.A. 29,686 7,988
195,170 85,287
Otras relacionada
Ecuasupra S.A. - 1,703
- 1,703
Otras cuen ¢ cobrar corri
Promadelko 5.A. 100,000 -
Delicamaronera S.A, 100,000 -
200,000 -
{y Rubros incluidos en cuentas por cobrar no comerciales {Véase Nota 7).
2017 2016
Cuentas por pagar corriente
Paulo Vintirilla Siguenza 5,560 -
Mumtaz S.A. - 6,831
5,560 6,831
Cuentas por pagar No corriente
DINGPROBAN S.A. - 10,001
- 10,001
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Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros claves que son: el Gerente General y {a alta
gerenda que estd compuesta por el Gerente de Logistica, durante el afio 2017, ef costo de
remuneraciones fue de aproximadamente US$144.000 en el 2016: US$138.000. Adicionalmente en
el 2017 se provisionaron beneficios sociales por el valor de $23.745,60 y en el afio 2016 por el
valor de $18.199,10

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composidon:
2017 2016
Otras cuentas por pagar no relacionadas (i) 175,779 191,292
175,779 191,292

(i) Principalmente inciuyen anticipo clientes, vaiores pendientes por liquidar por descuento de
cuotas de vehiculos a colaboradores, dividendos por pagar y corresponde a impuestos de
diciembre por pagar al SRI en el mes de Enero 2018.

PASIVOS ACUMULADOS
Compostcion:
2017 2016

Beneficios sociales de Ley (i) 168,439 132,298
Participacion a los trabajadores 174,806 163,448
Liquidaciones por pagar 2,444 -
IESS - Aportes 53,990 51,952
Nomina por pagar - 229

399.679 347,927

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.
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IMPUESTOS
Composicidn:
2017 2016

Saldos por cobrar
Iva retenido - 34,429
Crédito tributario imp.uesto a la Salida de Divisas 330,349 203,656

330,349 238,125
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 se compone

de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del
afio 246,822 228,263
Total impuesto corriente 246,822 228,263
Tatal gasto por impuesto a la renta 246,822 228 263

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron fa utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los

siguientes:

(véase pagina siguiente)
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2017 2016
Resultados antes de impuesto a la renta 990,570 926,203
Mas {menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles (i) 131,348 111,354
Utilidad gravable 1,121,918 1,037,557
Tasa de impuesto 22% 2%

Impuesto a la renta causado 246,822 228,263
Anticipo minimo de impuesto a la renta 120,138 109,541

(iy Al 31 de diciembre de 2017 corresponde princdpalmente a: ii) provision de jubilacion patronal
de trabajadores menores a 10 afios por US$6(,102, y; el valor de $37.499 corresponde a
una baja de activos obsoletos; el restante por costos y gastos no sustentados en los
comprobantes de venta autorizados por el Reglamento de Comprobantes, Retencion y
Documentos Complementarios.

Al 31 de diciembre de 2017, la determinacion del saldo del impuestc a la renta por pagar fue

como sigue:
2017 2016

Impuesto a la renta causado

246,822 228,263
Menos
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal {182,232} (154,104)
(-) Crédito tributario impuesto a la salida de divisas (394,939} {277,855)
Impuesto corriente (satdo a favor del contribuyente} (330,349) (203,696)

16.3 Impuesto a la renta diferido

a) 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

2017 2016
Pasivo por impuesto a la renta diferide (i} - 51,509
- 51,509
Pasivo por impuesto a la renta diferido - 51,509

(i}  Al31dediciembre de 2017, la Compaiiia reclasifico a otros ingresos, debido a que el mismo
fue generado por la adopcidn de NIIF en el afio 2012.
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Tasa efectiva

Durante el afio 2017 y 2016, las tasas efectivas de impuesto fueron:

017 2016
Resultado antes de impuesto a la renta 950,570 926,203
Impuesto a la renta corriente 246,822 228,263
Anticipo minimo de impuesto a la renta 145,131 91,991
Tasa efectiva de impuesto 24.92% 24.65%

Durante el afio 2017 y 2016, el cambic en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2017 2016
Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibies 2.92% 2.65%
Tasa impositiva efectiva 24.92% 24.65%

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributartas. Los afios 2014 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2018 conforme
el noveno digito del RUC. Adidonalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionaimente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, ta Compafiia al 31 de diciembre de 2017,
no estaria alcanzada por {a referida Norma.
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16.7 Reformas tributarias

El 29 de didembre del 2017 se publicd |a “Ley Organica para la Reactivacién de fa Economia,
Fortaledmiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestidh Financdiera (Ley de
Readivaddn de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficlal No. 150.

Las principales reformas gue entraran en viger en el 2018 estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibifidad
de la jubilacién patronal y desahucio y sdlo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accianistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspendiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccidn de la tarifa de Impuesto a la Renta deil 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediguen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aguellas sodedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de Impuesto a la Renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en [a tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

El Servicic de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a la Renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asi también para el calculo
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluina los costos y gastos relacionados con
sueldos por pagar, 13° vy 14° remuneracién, asl como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrdénico.

Se establece la devalucién Impuesto a la Salida de Divisa para exportadores habituates, en
la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacidn de ias exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en pagos por
financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP
{Alianza PUblica — Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domidliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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De acuerdo con la Administracién de la Compafiia, las prindpales reformas que podrian tener un
impacto significativo son: a) los gastos para cubrir provisiones de jubilacion y desahudo no serian

deducibles; y, b) pago de Impuesto a la Salida de Divisas sobre obligaciones mantenidas en un
banco del exterior.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados integrales en concepto de planes de beneficios a los empleados, come asi también los
importes reconocidos en ei estado de situacidn financiera, para los planes respectivos:

2017 2016
Jubilacion patronal 218,047 180,381
Bonificacion por desahucio 104,879 82,348
322,926 262,729

2017 2016

Cardo en resultados

Provision jubilacion patronal 60,102 49,511
Bonificacion por desahucio 24,501 28,309
84,603 77,820

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio fue como sigue:

Jubilacion patronal Desahucy Tatal

ay 8 av 216 a7 016
Saldo inicial 180,381 148,458 82,348 %23 0,75 PLCN|
Costog ensrientes {f) 58,58 450 1,082 4114 7% 67,151
Costos fnanceros (i 7468 §474 3409 415 16877 10,663
Pérddas y ganancias actuariales (i) {9,509) 8,960 5614 {36,500) (1895) {45,469)
Benefions pagados . . (754 (557) {7,564) {5,575}
Efecto de reduccones (i) {am (8768) - - {12.827) {8,768)
Satdo final 218,047 180,381 104,879 52,348 322,926 261,7%

(i} Importe reconocido en cuentas de resultado.
(ii} Importe reconocido en cuentas de otros resultados integrales.

(30}



18.

19.

SUPRALIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2017 2016
Namero de trabajadores 165 161
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Futuro incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez 19.99% 25.10%
Tasa de rotacion TM [ESS 2002 T™ [ESS 2002

CAPITAL SOCIAL

La Compafiia mantiene un capital de US$271,600 que comprenden 271,600 accicnes ordinarias

con un valor nominal de US$1.

Al 31 de diciembre de diciembre ¢e 2017 y 2016, los accionistas de ia compafiia son:

uss %
DINGPROBAN S.A. (T) 270,875 99,7%
Vintimilla Siguenza Marlon Alberto (i) 725 0.3%
271,600 100%

(i) Residendia fiscal en Ecuador,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

19.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%

de la

utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legai no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

19.2 Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afo y son de libre

disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

19.3 Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por primera vez NIIF'S

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de ias Normas Internadonal

es de

Informacion Finandera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumutados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las "MIIF”, que generaron un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resuttados

acumulados y los del Gitimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.
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20. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composidon:
2017 2016
Nomina y beneficios sociates ventas 429,429 382,213
Némina y beneficios sociales administracion 482,398 530,789
Movilizacion 99,358 107,431
Publicidad y representacion 283,113 70,255
Otros gastos de venta 699,245 463,050
Impuestos 468,159 455,944
Participacién a los trabajadores 174,806 163,448
Comunicaciones 6,456 3,489
Oficina y mantenimiento 681,403 186,944
Depreciaciones 81,909 -
Provision por deterioro de cuentas incobrables 31,177 -
3,437,453 2,363,563
21. OTROS GASTOS
Composidon:
2017 D16
Gastos de exportacion - 120
Otros egresos (i) 163,385 5,061
Gastos de Importacion 56 1,051
163,341 6,232

(i) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente destruccion y baja de inventarios
segln acta notariada 9358.

22. GASTOS FINANCIEROS

Composicion:
017 2016
Gastos de cuentas corrientes 20,489 13,725
Intereses y comisiones por préstamos 142,193 79,158
162,682 92,883
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de ta Compafiia; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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