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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
SUPRALIVE S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SUPRALIVE S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable de los
estados financieros de la Compailia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de SUPRALIVE S.A,, al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
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SUPRALIVE S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Edificios

Magquinarias y equipos
Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacioén

Obras en proceso

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL

Notas 2013 2012

13,653 4214
5,16 1,902,733 2,586,414
1,479,034 988,630
220.259 280,504
3,615.679 3,859,762
796,047 357,142
2,132,890 1,647,101
127,682 99,574
336,936 283,087

14,707 10,623

26,154 16,995

2.165 269.407
3,436,581 2,683,929
(720.192) (465.265)
2,716,389 2.218.664
34,884

6332068 6113310
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SUPRALIVE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U. S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivo por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futura capitalizaciéon
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros.
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2013

1,360,484

2,466,521

85,459
149,183
4,061,647

401,588
60,658
51.509

313,755

4,575,402

270,800
410,000
19,471
1,056,395
1,756,666

6,332,008

2012

1,339,131

2,657,232

92,000
-120.137
4,208,500

556,949
43,458
51,509

651,916

4.860.416

270,800
10,000
400
971.694
1,252,894
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SUPRALIVE $.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. délares)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracién

Gastos de ventas y comercializacién

Gastos financieros

Otros gastos neto

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados ﬁnancier-osw\\

N

Notas 2013 2012
10,098,940 9,283,960
(1.768.170)  (7.628.566)
2,330,770 1,655,394
(723,209) (697,600)
(819,453) (586,495)
(401,868) (164,925)
(180.175) (11.564)
(2.124.705) (1.460.584)
206,065 194,810
(102,293) (53,543)
(4,098)

103,772 137,169
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SUPRALIVE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.S. ddlares)

Aportes
Capital Futura Reserva Utilidades

Social Capitalizacién Legal Retenidas
Saldo al 31 de diciembre del
2011 800 10,000 400 1,1 15,_398
Utilidad neta 137,169
Ajustes NIIF (10,873)
Capitalizacién 270,000 - - (270,000)
Saldo al 31 de diciembre del
2012 270,800 10,000 400 971,694
Utilidad neta 103,772
Apropiacién’ 19,071 (19,071)
Aporte en efectivo, nota 15 400,000 -
Saldo al 31 de diciembre del ‘
2013 270800 410000 19471 1056395

Ver notas a los estados financieros

Total

1,126,598

137,169
{10,873)

1,252,804
103,772

400,000

1,756,666
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SUPRALIVE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S délares)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 11,106,290 7,871,220
Pagos a proveedores y a empleados {10,618,103) (7,245,037)
Impuesto a larenta (92,828) (18,715)
Intereses pagados (158,884) (75,695)
Otros ingresos (egresos), neto (180.175) - - (85,142
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién 56,300 446,631
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (819,743) (1,174,535)
Baja de propiedades, planta y equipo 39,096 468,580
Adquisicion otros activos (7.597)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversién (780,647) (713.552)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos 21,354 673,593
Compaiifas relacionadas, neto 312,432 (456,500)
Cuentas por pagar, prestamos 51,708
Aporte para capitalizacion 400,000
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento 733,786 268,801
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento neto en efectivo y equivalentes
de efectivo 9,439 1,880
Saldos al comienzo del afio 4214 2.334
SALDOS AL FIN DEL ANO 13,653 4214
Ver notas a los estados financieros
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SUPRALIVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo 11 del 2000. Su domicilio
principal estd ubicado en el Edificio OFFICE CENTER piso 1, oficina 32.

Las principales actividades de la Compaiifa se relacionan fundamentalmente con la fabricacién y
comercializacién de productos plisticos para uso en la agroindustria.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia produce 3 tipos de productos: corbatines, fundas y
protectores; su planta estd ubicada en el cantén Milagro via Chobo. A esa fecha, el personal total de
la Compaiiia alcanzal32 empleados que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros de SUPRALIVE S.A., han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables tal como se explica en las politicas contables.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién.

Propiedades, planta y equipo

. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.



. Meétodo de depreciacién y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

ftem Vida {itil (en afios)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Edificios 30

Retiro o venta de propiedades, planta y equipg - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activgs tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido. '

. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. EI pasivo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

. Impuestos diferidos — Se reconaoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaififa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los

beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perfodo.

. Participacién _a trabajadores - L.a Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar.

. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos

originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos corrientes.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro
al final de cada perfodo. '

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero inicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compailia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - L.os instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como instrumentos de
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes
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La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
12 y NIC 27 Entidades de inversion Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compafifa en periodos futuros tendrédn un impacto sobre los importes de los activos
y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flyjos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida iitil de propiedades - La Compafifa revisa la vida ttil estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el perfodo financiero, la administracién ha determinado que la vida ttil
de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracién de la
Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios.

Valuaciéon de los instrumentos financieros - La Compaiifa utiliza las técnicas de valuacién para la
medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafifa utilizé dichas técnicas de
valuacién para otros activos y pasivos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, representa efectivo en caja y depdsitos bancarios locales, estos no
devengan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. délares)

Clientes:

Terceros 1,507,242 2,120,343
Relacionadas, nota 16 253,663 161,133
Otras relacionadas, nota 16 75,698 46,022
Siniestros por liquidar 201,549
Anticipos a contratistas 68,450 57,245
Funcionario y empleados 52,629 47,887
Otras 29,195 2,135
(-) Provisién para cuentas dudosas (84,144) (49,900)
Total 1,902,733 2 414

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por venta
de productos pldsticos para agroindustrias, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos
promedio de 30 hasta 90 dias.
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Al 31 de diciembre del 2012, siniestro por liquidar representa valor pendiente de cobro a la
Compaiifa de seguros en pago de la liquidacién del siniestro ocurrido en la planta de Supralive S.A.
en marzo del 2012. El valor de siniestro fue recuperado hasta marzo del 2013.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como
sigue:

... Diciembre 31...
013 2012

(U.S. délares)

Corriente 1,152,510 1,164,349
Vencido:
1 a 30 dfas 272,943 476,373
31 a 45 dias 18,701 149,295
45 a 60 dias 4,168 80,113
Mis de 60 dias 312.583 411,346
Total 1,760,905 2281476
INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. délares)

Materias primas 554,923 317,563
Productos en proceso 47,248 49,455
Productos terminados 352,927 161,641
Repuestos y materiales 89,883
En trénsito 523,936 370,088
Total 1.479.034 988.630

El 19 marzo del 2012, las instalaciones donde funciona la planta productiva y bodegas de la
Compaiifa Supralive S.A., ubicadas en el Km 1.5 via Paraiso de Chobo, cantén Milagro provincia
del Guayas, fueron severamente dafiadas por un incendio. En julio 5 del 2012, se notariza acta por
baja de inventario, productos en proceso, producto terminado y materiales por el valor de
US$504,882, la Compaiifa Aseguradora acordé previa liquidacién reconocer US$120,000 la pérdida
resultante fue registrada contra resultados del afio. El valor de la liquidacion del siniestro fue
recuperado hasta marzo del 2013.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones

Bajas de activos fijos
Bajas por siniestro
Ventas

Depreciacién

Saldos netos al final del afio

Diciembre 31,

2013

2012

(U.S. délares)

2,218,664

819,743
(32,126)

(6,970)
(282.922)

2,716,389

1,725,459
1,174,535
(459,658)
(8,922)
(212,750)

2,218,664

Durante los afios 2013 y 2012, adquisiciones incluye principalmente US$485,790 y US$774,422
respectivamente por compra de maquinaria y equipos para el proceso productivo y edificios.

El 19 marzo del 2012, las instalaciones donde funciona la planta productiva y bodegas de la
Compaiifa Supralive S.A., ubicadas en el Km 1.5 via Paraiso de Chobo, cantén Milagro provincia
del Guayas, fueron severamente dafiadas por un incendio. En julio 5 del 2012, notariza acta por baja
de maquinarias y edificios por el valor de US$459,658 la Compaiiia Aseguradora acordd previa
liquidaci6n reconocer US$485,538. El valor de la liquidacién del siniestro fue recuperado hasta

marzo del 2013.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No garantizados ~ a valor razonable con cambios en
resultados
Sobregiros bancarios

Subtotal

Garantizados — a valor razonable con cambios en
resultados

Préstamos bancarios (1)

Préstamos de otras compaiiias (2)

Subtotal

Total

... Diciembre 31...

2013

012

(U.S. délares)

W
A
—_
00
[@)

n
‘:h
—
o]
[@))

707,886
1,000.000

1,707.886

1,762,072

|8
N
\O
00
[US)

\*%]
(=
\O
o]
[UN]

859,097
1,000,000

1,859,097

1,896,080
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... Diciembre 31...
2013 012

(U.S. délares)

Clasificacion:

Corriente 1,360,484 1,339,131
No corriente 401,588 556,949
Total 1,762,072 1,896,080

(1) Prestamos a tasas reajustables con bancos locales, con vencimientos mensuales de capital e
intereses hasta mayo del 2017. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos bancarios es de 10,52 % y 9,76%
respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye principalmente US$1,000,000 la novacién de
deuda de varios acreedores a favor de la Compaiiia SONTECH INVESTIMENTS que se
constituye en el nuevo acreedor subrogado de acuerdo con documento de novacién por
subrogacién de acreedor firmado el 15 diciembre del 2011, esta operacién est4 garantizada con
pagaré por US$1,000,000 con intereses y vencimiento del capital en septiembre 19 del 2013. Al
28 de febrero del 2014, estd en tramite la novacién de la referida acreencia.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. ddlares)

Proveedores:

Exterior 1,066,126 1,292,880
Locales 646,680 916,699
Compaiifas relacionadas, nota 16 706,104 229,034
Anticipo de clientes 42,611 218,034
Terceros 5.000 585
Total 2,466,521 2,657,232

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, proveedores del exterior representa facturas por importacién
de materia prima con vencimiento de 120 dias.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, proveedores locales representa facturas en compras de bienes
y servicios con vencimiento de 30 hasta 90 dias.
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10. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto a la salida de divisas (ISD) 66,485
Crédito tributario, IVA 54,250 38,545
Crédito tributario, Impuesto a la Renta 166,009 175474
Total 220,259 280,504
Pasivos por impuestos corrientes:

Iva cobrado 71,689

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6,755 6,272
Retenciones en la fuente de IVA 7.015 85,728
Total 85.459 92,000

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue

2013 012
(U.S. délares)
Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacién a trabajadores 206,065 224,367

Efecto impositivo de:
Deducciones por beneficios tributarios (31,534)

Gastos no deducibles 258,905 241,035
Utilidad gravable 464,970 433.868
Impuesto a la renta causado 102,293
Anticipo calculado 69,004 53,543
Impuesto a la renta cargado a resultados 102293 53,543

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

-17 -



11

12,

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2010 al 2013, no han sido revisadas por
las autoridades tributarias. I.a Administracién de la Compafifa considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. délares)

Noémina por pagar 5,104 1,323
Participacién a trabajadores 36,365 33,655
Beneficios sociales 76,827 60,986
Obligaciones IESS 30,887 24,173
Total 149,183 120,137

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 33,655 114,612
Provisién del afio - 36,365 33,655
Pagos efectuados (33.,655) (114,612)
Saldos al fin del afio 36,365 33,655
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

14

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 012

(U.S. dblares)

Jubilacién patronal ' 47,222 34,815
Bonificacién por desahucio 13.436 3,643
Total 60,658 43458

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 méds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,

2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.
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La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informaci6n, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafifa se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compaiifa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compafifa ha
adoptado una politica de Ginicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia tinicamente realiza transacciones con compafiias
que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
productores distribuidos entre tres dreas geograficas (El Oro, Guayas y Los Rios).

Riesgo de liguidez — La Administracién de la Compaiifa es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asf como la gestién de liquidez de la Compaiifa.

Riesgo de capital — L.a Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revisién, la administracién considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. La Compafifa tiene indices de endeudamiento especificados determinados
como la proporcién entre la deuda neta y el patrimonio.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 270,800 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

En diciembre 14 del 2012, mediante Resolucién No SC-1J-DJC-G-12-0007891, la Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador aprobé el aumento del capital suscrito y la reforma del estatuto social de
Supralive S.A. la mencionada Resolucién fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre
del 2012, con lo cual el capital social de la Compaiiia ascendié a US$270,800.

Aporte Futura Capitalizacion — La Junta General de Accionistas en sesi6n celebrada en agosto 19
del 2013, resolvié hacer participe al Fideicomiso Mercantil Evergrace (Administrado por la
Fiduciaria Zion) en el capital accionario de Supralive S.A., para lo cual se acepto recibir aporte en
efectivo de US$400,000 para futura capitalizacién.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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16. PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31,...
2013 2012
(U.S. délares)

CUENTAS POR COBRAR:

Clientes:

Orodelti S.A. 184,851

Crazyder 13,238

Expotalsi 6,533

Unezcorp 11

Promadelko S.A. 37,205
Koine S.A. 36,291
Arqueol S.A. 19,439 33,726
Becitt S.A. 28,649 32,199
Diximant S.A. 942 21.712
Total 253,663 161,133
Otras relacionadas:

Plastiport S.A. 46,022 46,022
Otras 29,676

Total 75,698 46,022
CUENTAS POR PAGAR:

Mumtaz S.A. 71,453 36,814
Gibtercorp S.A. 32,360
Isabel Siguenza Rojas 5,911
Delia Rojas Vazquez 473,556 153,949
Kleber Siguenza 100,000

Promadelko 30,000

Delia Siguenza 17,595

Marlon Vintimilla Siguenza 13,500

Total 706,104 229,034
INGRESOS:

Orodelti S.A., (Por ventas de productos) 1,647,109

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 28 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en febrero 28 del 2014 y serén presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados
sin modificaciones.
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