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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
SUPRALIVE S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SUPRALIVE S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evahiacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de SUPRALIVE S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando
NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF,
surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los
que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinion sin salvedades, el 30 de marzo del
2012 y 25 de marzo del 2011, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de
las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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SUPRALIVE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. ddlares)

Diciembre 31,

Enero 1,

ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 4,214 2,334 10,841
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 2,586,412 1,320,418 1,728,485
Inventarios 7 988,630 1,526,525 320,894
Activos por impuestos corrientes 11 280.504 76.688 41,987
Total activos corrientes 3.859.762 2925965 2,102,207
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Edificios 357,142 531,471 344,848
Maquinarias y equipos 1,647,101 1,146,302 693,754
Instalaciones 99,574 109,241 73,018
Vehiculos 283,087 239,028 53,378
Muebles y enseres 10,623 10,623 7,860
Equipos de computacién 16,995 8,944 4,984
Obras en proceso 269,409 85,624
En transito 201,293
Total 2,683,929 2,045609 1,464,759
Menos depreciacion acumulada (465.265)  (320.150) _(171.443)
Propiedades, planta y equipos, neto 2218664 1,725459 1.293316
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 34.884 27286 8.991
TOTAL 6113310 4678710 3404514
Ver notas a los estados financieros

[
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| |



SUPRALIVE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

10
11
13

16

Diciembre 31,

Notas 2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Enero 1,

1,339,131 226,585 105,123
2,657,232 1,995,823 2,247,420
92,000 65,489 206,647
120,138 191971 _ 146,584
4208501 2.479.868 2.705.774
556,949 1,000,000 27,509
43,458 24,833 10,305
51,509 47411 44,070
651916 1,072,244 81.884
4860417 3,552,112 2.787.658
280,800 10,800 10,800
400 400 19
971694 1115398 606,037
1252894  1,126.598  616.856
6113310 4,678,710 3,404,514

Econ| Delia Siguenza
G al

C.P.A Veronica Alcivar

Contadora General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dodlares)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracion

Gastos de ventas y comercializacion

Gastos financieros

Otros gastos neto

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2012 2011
(en U.S. délares)
9,283,960 6,776,015

(7.628.566) (5,361.030)
1,655,394 1,414,985
(697,600) (488,475)
(586,495) (232,485)
(164,925) (42,288)

(11,564) (2.269)
(1.460.584) (765.517)
194,810 649,468
(53,543) (125,863)
(4.098)
137,169 523,605

ATV 2

Econ. Delia Siguenza R.
Gerente General

C.P.A Verénica Alet¢ar |
Contadora General



SUPRALIVE S.A.

ESTADO QE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en U.S. ddlares)

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
Saldo al 1 de diciembre del 2011 10,800 19 606,037 616,856
Utilidad neta 523,605 523,605
Ajustes NIIF (13,863) (13,863)
Apropiacion 381 (381)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 10,800 400 1,115,398 1,126,598
Utilidad neta 137,169 137,169
Ajustes NIIF (10,873) (10,873)
Capitalizacion 270,000 _ 270.000
Saldo al 31 de diciembre del 2012 280,800 400 971,6%4 1,252,894

Ver notas a los estados financieros

5 rn. ' \ﬁ
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Gerente Gener. Contadora General
e = e

-



SUPRALIVE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Impuesto a la renta

Intereses pagados

Otros ingresos (egresos), neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Baja de propiedades, planta y equipo

Adquisicién otros activos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos

Compaiiias relacionadas, neto

Cuentas por pagar, prestamos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucion neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2012

7,871,220
(7,245,037)
(18,715)
(75,695)
(85.142)

446,631

(1,174,535)
468,580
(1.597)

(713.,552)

673,593
(456,500)
51,708

268.801

1,880
2.334

2011

7,324,987
(7,020,796)
(137,315)
(44,748)
(2.269)

119.859

(580,850)

(580.850)

199,076
(100,429)
456,500

452.484

(8,507)
10,841

S

AAN AN

con.\Delia Siguenza R
te General
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C.P.Al Veronica Alcivar

Contadora General



SUPRALIVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Guayagumayo 11 del 2000. Su domicilio
principal esta ubicado en el Edificio SamborondosiBess Center, Torre A, planta baja.

Las principales actividades de la Compafiia seioglan fundamentalmente con la fabricacion y
comercializacion de productos plasticos para uda agroindustria.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia produtipds de productos: corbatines, fundas y
protectores; su planta esta ubicada en el cantaghdivia chobo, y tiene una capacidad de
procesamiento de 162,500 toneladas anuales. fe@sa, el personal total de la Compafiia alcanza
137 empleados que se encuentran distribuidos ehvessos segmentos operacionales

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiente Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de mémién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 3didembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de ener@@el, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la admiigin de la Compafia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio termieh@d de diciembre del 2012.

Los estados financieros de SUPRALIVE S.A.al 31ideethbre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Administracioladeompafia, con fechas 24 de
febrero del 2012 y 25 de marzo del 2011, respeuivee, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente acestad el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidavips (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situaitiandiera de
acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciemete2@11. Los PCGA anteriores

difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales pealfticontables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal tomeguiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigerte3l de diciembre del 2012, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que serjgess

Bases de preparacionLos estados financieros de SUPRALIVE S.A., canpen los
estados de situacién financiera al 1 de enero@lel Zecha de transicion), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012¢ektados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivolps afos terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados finaosikan sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion FinaadjsitiF).



2.3 Efectivo y equivalentes de efectivéncluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, gueugden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sotwedpancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corriemtelsestado de situacion financiera.

2.4 Inventarios— Consistente en materiales y suministros, saseptados al costo de
adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Salmados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se enaurerdggistradas a su costo de
adquisicion.

2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimientdas partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo compreageecio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados cohitacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo delsto- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, plantgyigo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acaghoutle las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos sdampuresultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas Utile&l costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea tectada util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisadfisalde cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registsatbre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partitapropiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célcul@adkepreciacion:

item Vida dtil (en afios)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Edificios 30

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipa utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedadastay equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y &rven libros del activo y
reconocida en resultados

2.6 Deterioro del valor de los activos tangiblea\l final de cada periodo, la Compafiia
evalla los valores en libros de sus activos taegialfin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alquérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unigederadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por detergraubiere.



Las pérdidas y reversiones por deterioro se re@nimnediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe rev@i@n cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o uneémento en la revaluacion.

2.7 Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representarfeaglel impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

271

2.7.2

Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)steada

durante el afio. La utilidad gravable difiere detiadad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o dediscibpartidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo por conceptangigliesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al finaladia periodo.

Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los astywpasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un@psivimpuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencigmtarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por tddssliferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probal@éagGompariia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que sei@adrgar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sgemiempleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion enietdpern el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos difedda pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconotéd@lmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fisoalirhportes reconocidos en
esas partidas y tiene la intencion de liquidaresitiyos y pasivos como netos.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1

28.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonifacion por desahucio El
costo de los beneficios definidos (jubilacién pa#loy bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Métodadénidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadasal de cada periodo.

Participacion a trabajadores La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidade la Companiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de laglatiks liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.9 Arrendamientos- Se clasifican como financieros cuando los téosidel arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatariasstts riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientosisgichin como operativos.

2.9.1 La Compafiia como arrendatarieLos arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de linea rectantdueh plazo correspondiente
al arrendamiento.

2.10 Reconocimiento de ingresoesSe calculan al valor razonable de la contrapogsh
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imgastiemado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiialpueorgar.

-10 -



2.11

2.12

2.13

2.10.1 Venta de bienes Se reconocen cuando la Compaiiia transfieredegas y
beneficios, de tipo significativo, derivados detapiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridgsgioincurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidadpresable que la Compafia
reciba los beneficios econdémicos asociados caatesaccion.

Costos y GastosSe registran al costo histérico. Los costoast@s se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente fbelke en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercanbreese conocen.

Compensacion de saldos y transaccion€3omo norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasigo®oco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion seaidayoeermitida por alguna normay
esta presentacion sea el reflejo de la esencia ti@risaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciamgscgntractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacitanGompafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el acivproceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros- Todos los activos financieros se reconocen ydgainaja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o denta activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, més Iestade la transaccion, excepto por
aguellos activos financieros clasificados al vaémonable con cambios en resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor ralteng cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son piosteente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros conentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depeedlpropdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La adstiacion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento dehi@miento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activaemientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses trphr la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corésnt

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas palprar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o deteablgs, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor raztead®e miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de @stefectiva, menos cualquier
deterioro.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortipadLos activos financieros
gue se miden al costo amortizado, incluyendo Iendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de qetéodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valaapan préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe erofity los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de irgBFésva original del activo
financiero.

-11 -



2.14

2.15

El valor en libros del activo financiero se redpoe la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comergatesobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta despoviLos cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision serrecen en el estado de
resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiere La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contrastsalae los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de mansustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activarfiero. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos Iegas y beneficios inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control dehactiansferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la oblig@a@asociada por los valores
gue tendria que pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonioitdos por la Compafiia Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificatmso pasivos financieros o como
instrumentos de patrimonio de conformidad con Has\cia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasoroente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pagoadelligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion fim@ci

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas paygr - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o deteables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor raztsade miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de @stefectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiere La Compariia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligess.

Normas nuevas Yy revisadas emitidas pero aun notéfas- La Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionalesifierhacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) erpetaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero@8omefectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensa®@on d

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activosiyoact

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16,32y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendassguén adoptadas en los estados

financieros de la Compafiia en los periodos futimadran un impacto sobre los

importes de los activos y pasivos y las revelagateela Compafiia. Sin embargo, no es
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posible proporcionar una estimacion razonable deefecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecio medregolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Intesnales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiastidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratifecaon la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumiplino de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 dele2foviembre del 2008. La Compafiia esta
obligada a presentar sus estados financieros @edmcaon NIIF para PYMES a partir del 1 de
enero del 2012. Conforme a esta Resolucién, ha3tade diciembre del 2011, la Compafia
preparo sus estados financieros de acuerdo corigigs de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

No obstante lo anterior y considerando el incrementel volumen de operaciones de

SUPRALIVE S.A., la administracion decidié adopthuso de NIIF completas en lugar de NIIF

para PYMES; por lo tanto, desde el 1 de enero@E2 2os estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF completas y definidocsu periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicidasdefectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respects ptoncipios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigdmtesnento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios ddicin y forma de presentacion de los
estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financierestdo de resultado integral.
Un incremento significativo de la informacion inicla en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estadositnasicse han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacgroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadasr ga Compafiia

a) Estimaciones La NIIF 1 establece que las estimaciones deolafgafia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicion, searreottes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA anteriores (ésspe realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia smpdditicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimacioeean erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos a@tipos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

SUPRALIVE S.A. no ha modificado ninguna estimaaiditizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA antenvrasa fecha de transicion (1 de
enero del 2011) ni para el primer periodo compard81 de diciembre del 2011).
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3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas parCompafiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuidba exencion de la NIIF 1 permite optar,
en la fecha de transicion a las NIIF, por la médiade una partida de propiedades, planta
y equipo, activos intangibles y propiedades dersiga por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido erfexte. La NIIF 1 establece que la
Compainiia podra elegir utilizar una revaluacion sdgQGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecli@dsgicion o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, si estaafesa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

SUPRALIVE S.A., opto por la medicion de ciertastjgias de propiedades, planta y
equipo, a su valor razonable, y utilizar este vedaonable como el costo atribuido a la
fecha de transicion. El valor razonable de losriébs activos fue medido mediante
avaluo realizado por expertos externos indepereedeterminando de esta forma
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se egwisy se determinaron nuevas vidas
Gtiles remanentes. Para el resto de los itemsapégplades, planta y equipo, la
Compaiiia ha considerado, el costo depreciado liEARanteriores como costo
atribuido a la fecha de transicién, ya que estoagparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidd generalmente aceptados en el
Ecuador- Las conciliaciones que se presentan a contiGoaniuestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la sitiia€inanciera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados de SUPRALIVE S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y il de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 1,013,085 489,480

Ajustes por la conversion a NIIF:
Incremento en la obligacion por beneficios

definidog(1) (24,833) (10,305)
Costo atribuido de las propiedades, planta y 181,751 181,751
equipos2)
Reconocimiento de impuesto diferido, n€p (47,411) (44,070)
Depreciacion 4,006
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,126,598 616,856

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversiée NIIF:

(1) Incremento en la obligacion por beneficios definisldSegun NIIF, la Compaiiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definipldslcion patronal) para todos
sus empleados, con base en un calculo actuatiahnto el método de unidad de
crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Cdifgpao reconocio provision
para jubilacién patronal y no registré ninguna Bi@wn de bonificacion por
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desahucio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre @2l2los efectos de estos
cambios, fueron un incremento en el saldo de atibgepor beneficios definidos
por US$10,305 y US$24,833, respectivamente.

(2) Costo atribuido de las propiedades, planta y eqgsip&ara la aplicacion de las
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de ener20dd. se registren a su valor
razonable y por tal razén se realiz6 un avalUoeltas propiedades, planta y
equipo. Tal procedimiento fue efectuado por profesies expertos
independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciedei€011, los efectos de la
revaluacion generaron un incremento en los saldgsapiedades y en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por prinezale las NIIF por
US$181,751.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidasas NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balaneeesgta orientado al calculo de
las diferencias temporarias entre la base trikaitbgiun activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes enlisag#n de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han sicgnio la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas @wteos (pasivos) por
impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 deediddire del 2011, los efectos de
las diferencias temporarias fueron el registroadr@s por impuestos diferidos por
US$44,070 y US$47,411, respectivamente, un incream{eisminucion) de
resultados acumulados provenientes de la adopoitprignera vez de las NIIF en
los referidos importes.

Un resumen de las diferencias temporarias es c@ue:s

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en miles de U.S. dolares)
Diferencias temporarias:

Revalu6 de propiedad, planta y equipo 181,751 , /A1
Provision de jubilacion patronal 20,322 8,805
Provision de desahucio 4,511 1,500
Total 206,584 192,056
Activo (Pasivo) por impuestos diferidos (47,311 (44,070

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasived.a administracién de la Compafiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones entatiesle situacion financiera, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1.:

Saldos a

Presentacion Diciembre Enerol,

bajoPCGA Presentacion 31, 2011
Cuenta anteriores bajo NIIF 2011

(en U.S. ddlares)

Crédito tributario Incluido en Incluido en
de impuestoa  gastos activos por
la renta anticipados y impuestos

otras cuentas corrientes

por cobrar 76,668 41,987
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Saldos a

Presentacion Diciembre Enerol,
bajoPCGA Presentacion 31, 2011
Cuenta anteriores bajo NIIF 2011
(en U.S. ddlares)
Impuestos por  Incluido en Incluido en
pagar gastos pasivos por
acumulados y impuestos
otras cuentas corrientes
por pagar 11,452
Intereses por Incluido en Incluido en
pagar intereses por préstamos
pagar 2,460
Participacibn a  Separado en Incluido en
trabajadores participacibn a  obligaciones
trabajadores acumuladas
(beneficios
empleados a
corto plazo) 114,612 95,579

c) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastasa administracion de la
Compainiia ha efectuado las siguientes reclasifinasien el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembie2@&1, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo Presentacion

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011
(en U.S. délares)
Participacion a Después de Incluido en gastos
trabajadores utilidad administrativos y
operacional costo de ventas
114,612
Depreciacion de  Incluido en gastos Incluido en el
madquinaria administrativos costo de venta 152,713

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financeEmasonformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y detata algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propoésito de dét@mha valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados finarci&m opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados egjda atilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir deedastos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones ippitontables criticos que la administracién de la
Compainiia ha utilizado en el proceso de aplicac®losi criterios contables:

4.1 Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo, o en &fexdha que se
considere necesario, se analiza el valor de ldgagbara determinar si existe algun indicio
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4.2

4.3

4.4

4.5

de que dichos activos hubieran sufrido una péngidaleterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recaple de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos detefe de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efeatlacque pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivoeriodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones selimporte recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados coimgted del valor en libros que el activo

hubiera tenido de no haberse reconocido la pémtiddeterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios defios- El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depeledvarios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en yaupuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas ohtigasiincluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en ef eal libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para readizealculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacioimall de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de desz@snt tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente ddligas futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con igamibn de estos beneficios.

Estimacién de vidas Utiles de vehiculos, maquinayiaquipo- La estimacion de las vidas
utiles se efectian de acuerdo a lo mencionado Motk&2.5.3.

Impuesto a la renta diferide- La Compariia ha realizado la estimacion de suséstps
diferidos considerando que todas las diferencitre @hvalor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financierosLa Compalfiia utiliza las técnicas de valuacion
para la medicién del valor razonable de sus acfinascieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos olidesvdel mercado. La Compaiiia utilizé
dichas técnicas de valuacién para otros activassivps financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre representa efectivo en cajapoditos bancarios locales, estos no devengan
intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales § otirentas por cobrar es como sigue:

-17 -



Clientes

Compafias relacionadas:
Plastiprot S.A.

Gibtercorp S.A.

Siniestro por liquidar

Anticipos a contratistas

Prestamos a terceros

Funcionario y empleados

Otras

(-) Provision para cuentas dudosas

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

2,281,476 1,020,548 1,591,00

46,022 169,686

23,000
201,549
57,245 48,374 95,158
78,000 28,666
47,887 16,284 8,508
2,133 15,000
(49,900)(27.,474) (17,848

2,586,412 1,320,418 1,728,48

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentascpbrar a clientes representan créditos por venta
de productos plasticos para agroindustrias, loesum generan intereses y tienen vencimientos

promedio de 30 hasta 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2012, siniestro por liquidapresenta valor pendiente de cobro a la
Compaifiia de seguros en pago de la liquidaciénimebkto ocurrido en la planta de Supralive S.A.

en marzo del 2012.

La antigledad de las cuentas por cobrar a cliealt&4, de diciembre del 2012 y 2011 es como

sigue:

Corriente
Vencido:
1 a 30 dias
31 a 45 dias
45 a 60 dias
Mas de 60 dias

Total

INVENTARIOS

Materias primas
Productos en proceso
Productos terminados
Materiales y repuestos
En transito

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

1,164,349 600,334 909,003
476,373 84,902 199,884
149,295 37,836 42,637

80,113 19,397 95,998
411,346 218,079 343,479

2,281,476 1,020,548 1,591,001

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. déblares)

317,563 1,074,872 116,203
49,455 103,123
161,641 114,216 55,592
89,884 89,884
370,088 144,430 148,739

988,630 1,526,525 320,894




Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, inventariosarias primas incluye principalmente USS$1.1
millones y US$267,459 por compra de quimicos, fgaproduccion.

El 19 marzo del 2012, las instalaciones donde @unacla planta productiva y bodegas de la
Compaiiia Supralive S.A., ubicadas en el Km 1.5ai@iso de Chobo, canton Milagro provincia
del Guayas, fueron severamente dafiadas por urdincé&m julio 5 del 2012, se notariza acta por
baja de inventario, productos en proceso, prodiaciminado y materiales por el valor de
US$504,882, la Compafiia Aseguradora acordé prienislcion reconocer US$120,000 la pérdida
resultante fue registrada contra resultados del afio

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es smue:

Diciembre 31,
2012 2011
(U.S. déblares)

Saldos netos al comienzo del afio 1,725,459 1,293,316
Adquisiciones 1,174,535 580,850
Bajas por siniestro (459,658)
Ventas (8,922)
Depreciacion (212,750) (148,707)
Saldos netos al final del afio 2,218,664 1,725,459

Durante el afio 2012, adquisiciones incluye priroieate US$774,422 y US$56,246 por compra
de maquinaria y equipos para el proceso produgtedificios.

El 19 marzo del 2012, las instalaciones donde @unacla planta productiva y bodegas de la
Compainiia Supralive S.A., ubicadas en el Km 1.5di@iso de Chobo, canton Milagro provincia
del Guayas, fueron severamente dafiadas por urdioc&m julio 5 del 2012, notariza acta por baja
de maquinarias y edificios por el valor de US$458 B Compafiia Aseguradora acordo previa
liquidacion reconocer US$485,538.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. délares)

No garantizados — a valor razonable con cambios en

resultados
Sobregiros bancarios 36,98: 22,12
Pagarés 27,509
Subtotal 36,983 22,120 27,509



Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. déblares)

Garantizados — a valor razonable con cambios en

resultados

Préstamos bancari¢k) 859,0¢7 204,46! 105,123
Préstamos de otras compaf{&)s 1,000,000 1,000,000

Subtotal 1859,07 1,204,46! 105,123
Total 1896,08( 1,226,58 132,632
Clasificacion:

Corriente 1,339,13: 226,58! 105,123
No corriente 556,94 1,000,00 27,509
Total 1,896,080 1,226,585 132,632

(1) Prestamos a tasas reajustables con bancos looategencimientos al 31 de diciembre del
2012, de 5 afios (1 afio al 31 de diciembre del 2@&1B1 de diciembre del 2012 y 2011 la tasa
de interés efectiva promedio ponderada anual dobrgréstamos bancarios es de 9,76 % y
11,20% respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmebt®$1,000,000 la novacion de deuda de
varios acreedores a favor de la Compafiia SONTECHEBN IMENTS que se constituye en el
nuevo acreedor subrogado de acuerdo con documemovacion por subrogacion de acreedor
firmado el 15 diciembre del 2011, esta operacida garantizada con pagaré por US$1,000,000
con intereses y vencimiento del capital en septierib del 2013

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales yateagas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Proveedores:
Exterior 1,329,693 755,521 674,238
Locales 916,699 319,408 457,471
Terceros 160,446 327,024 594,062
Inmobiliaria Xima S.A. XIMASA 456,500
Digma Intermediarios en Asesoramiento SL. 23B,60
Compafia relacionada, Gibtercorp S.A. 32,360 84,257
Anticipo de clientes 218,034 53,113 74,594
Accionista: Beta World Wide LLC 201,624
Otras 6,830
Total 2,657,232 1,995,823 2,247,42

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, proveedoreal&Exrepresenta facturas en compras de bienes
y servicios con vencimiento promedio de 30 dias.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, proveedoreseg#drior representa facturas por importacion
de materia prima con vencimiento de 120 dias.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corrientdJn resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. déblares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto a la salida de divisas (ISD) 66,485

Crédito tributario, IVA 38,546 69,069 41,987
Crédito tributario, Impuesto a la Renta 175,474 7,619

Total 280,504 76,688 41,987
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 11,452
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2726, 5,669 195,195
Retenciones en la fuente de IVA 85,728 59,820

Total 92,000 65,489 206,647

Una reconciliacion entre la utilidad segun estdoi@scieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue

2012 2011
(U.S. délares)
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacionizajealores 224,367 649,468
Efecto impositivo de:

Deducciones por beneficios tributarios (31)534 (38,799)

Gastos no deducibles 241,035 26,261
Utilidad gravable 433,868 636,930
Impuesto a la renta causado 155,873
Anticipo calculado 53,543 36,798
Impuesto a la renta cargado a resultados 53,543 125,863

De conformidad con disposiciones legales, ladarifra el impuesto a la renta, se calcula en un 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% phafio 2011) y del 13% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).
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A partir del afio 2010, se debe considerar como @sjoua la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritméti¢c® déb6 del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos dedscibl

Las declaraciones de impuestos han sido revisamdagautoridades tributarias hasta el aiio 2008 y
son susceptibles de revision las declaracionessdafios 2009 al 2012.

11.2 Aspectos Tributarios

Cddigo Organico de la Produccién Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgdlen e
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigg#&hico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros asgdaabutarios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuedtoranta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaptimizacion de los Ingresos del
Estado Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulg6 &uplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaaitenios Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios lgsisntes:

Con base en lo indicado, al 31 de diciembre deP2llentidad calcul6 el impuesto a la
renta considerando lo siguiente

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - KOncremento del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de estestopel uso de dinero en el exterior
y se establece como exento de este impuesto eldeagjiwidendos a compafiias o
personas naturales que no estén domiciliadas efsparfiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas,nmsuy bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Polltitautaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados cosditertributario de impuesto a la
renta.

Depreciacién de Revaluacion Decreto Ejecutivo N@80D- Con fecha 30 de mayo del
2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé er&e Ejecutivo No. 1180 en el que se
reforma el Reglamento para la Aplicacion de la deyRégimen Tributario Interno,
eliminando el literal mediante el cual, la autoddabutaria y los contribuyentes
consideraban sin efectos tributarios la revaluad@activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compafia detmdiar como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, ler e la depreciacion de la revaluacién
de activos fijos efectuada a la fecha de transid@tas NIIF y de las revaluaciones
posteriores; por consiguiente, determind pasivdmpuestos diferidos por este
concepto.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigehdss;ontribuyentes sujetos al impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes redalzipastan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si talesojp@es ha sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compafiia atespalacionadas durante el afio 2012, no
superaron los importes acumulados establecidas ley.|
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13.

En enero 16 del 2013, la Administracion Tributamaitié la Circular No. No. NAC- DGERCGC

13- 00011, a través de la cual se modifico la Res@h No. NAC-DGER 2008-0464 y

determin6 cambios en los valores minimos y erpeldie transacciones para que sea obligatoria la
presentacion del anexo e informe de precios defgencia. En la Resolucion mencionada se
establece, entre otros aspectos, los siguientes:

« Deben presentar ante el SRI el anexo de precitauwgferencia (APT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones congat@cionadas del exterior y/o partes
relacionadas locales dentro del periodo fiscalporalor acumulado superior a US$3
millones.

* Deben presentar ante el SRI el Informe de Pre@dsansferencia (IPT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones congpagfi@cionadas del exterior y/o partes
relacionadas locales dentro del periodo fiscauporalor acumulado superior a US$6
millones.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es coma sigue

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Némina por pagar 1,323 366

Participacién a trabajadores 33,655 114,612 95,579
Beneficios sociales 60,987 60,843 41,201
Obligaciones IESS 24,173 16,150 9,804
Total 120,138 191,971 146,584

13.1 Participacion a Trabajadores De conformidad con disposiciones legales, lalsgjadores
tienen derecho a participar en las utilidades daripresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientedadprovision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 114,612 95,579
Provisién del afio 33,655 19,033
Pagos efectuados (114,612
Saldos al fin del afo 33,655 114,612
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios defineosomo sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. déblares)
Jubilacién patronal 34,815 20,322 8,805
Bonificacion por desahucio 8.643 4,511 1,500
Total 43,458 24,833 10,305

14.1 Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del djmhos trabajadores
gue por veinte afios o0 mas hubieren prestado susieeren forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados psresmpleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condiciorfitlados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

14.2 Bonificacion por desahucie De acuerdo con disposiciones del Codigo de Joaka los
casos de terminacion de la relacion laboral poaligsio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la@ltemuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente dbligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 deedibre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del
2011 por un actuario independienk.valor presente de las obligaciones por conceéeto
beneficios definidos y los costos del servicio akyuel costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad dditbéproyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al peritel servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuysitana cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipoétesis actiearigara calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor idermrb a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estodficase

Las presunciones principales usadas para prop@gttus célculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7 6
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 2,70

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieresEn el curso normal de sus negocios y actividddes
financiamiento de los riesgoe naturaleza financiera que pueden afectar dermnamés o
menos significativa el valor econémico de sus #yj@ctivos y, en consecuencia, sus
resultados
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sstel@informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnifudponer a la Administracion medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlaefeatividad.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interésa Compafiia se encuentra expuesto a riesgas en |
tasa de interés debido a que la Comparfia mantiéstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El riesgo es manejado p@dmpafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasga di tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédite El riesgo de crédito se refiere al riesgo deupeede las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales rewidtan una pérdida financiera
para la Compafia. La Compafia ha adoptado uné&pali# Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener sufiegecolaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de laigé financiera ocasionada por
los incumplimientos. La Compafia Gnicamente realaasacciones con compafias
gue cuentan con la misma o mejor calificacion degb

Las cuentas comerciales por cobrar estan compyastasm nimero importante de
clientes productores distribuidos entre tres adgeagraficas (El Oro, Guayas y Los
Rios).

15.1.3 Riesgo de liquidez La administracion de la Compafiia es la que f&ene
responsabilidad final por la gestion de liquidea. Administracién ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion dedegude manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiamorto, y largo plazo asi como
la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiiaeja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financierasyré&tamo adecuados,
monitoreando continuamente los flujos efectivog/patados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasifilaancieros.

15.1.4 Riesgo de capitat La Compafiia gestiona su capital para asegueaestara en
capacidad de continuar como empresa en marchatrasgmue maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la graitn de los saldos de deuda y
patrimonio

La Administracién revisa la estructura de capitalalCompafia sobre una base
mensual. Como parte de esta revision, la adméeistn considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada claseplgat La Compafiia tiene indices
de endeudamiento especificados determinados coproparcién entre la deuda
neta y el patrimonio.

16. PATRIMONIO

Capital Social- El capital social autorizado consiste de 270 &8flones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto pai@cty derecho a los dividendos.

En diciembre 14 del 2012, mediante Resolucion NdJSBJC-G-12-0007891, la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador aprahdmento del capital suscrito y la
reforma del estatuto social de Supralive S.A. laci@nada Resolucion fue inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2012, kmooual el capital social de la Compairiia
ascendié a US$270,800.

Reserva Legat La Ley de Compairiias requiere que por lo menos%Ilddla utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que éstarogmimo alcance el 50% del capital
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social. Esta reserva no es disponible para el gagbvidendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas Un resumen de las utilidades retenidas es cigne:s

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... (en U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas — distribuibles 844,318 988,02 478,661
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 127,376 127,376 127,376

Total 971,694 1,115,398 606,037

Los saldos de las siguientes cuentas surgen gdida@on por primera vez de las NIIF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales degsolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubi20d@|, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidngsimera vez de las NIIF Incluye
los valores resultantes de los ajustes originadda adopcion por primera vez de las NIIF.
El saldo deudor podra ser absorbido por los redestacumulados y los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

17. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
17.1 La Compafiia como arrendatario

17.1.1 Acuerdos de arrendamientoLos arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas cuyo periodo de arreigonvence en 2 afios,
contienen clausulas parar revisiones de mercadoZaéos. La Compaiiia no tiene
la opcidn de comprar las oficinas arrendadas edaaf de expiracion de los periodos
de arrendamiento.

17.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2012 2011
(en U.S. délares)

Pagos de arrendamiento 20,400 18,793
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18.

19.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012y la fecha de iémide los estados financieros (Abril 11 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion Aeainistracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ele3diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 19 del 2013 n peedentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacion. En opinion de le@#a, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.
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