Multimetales S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de E.U.A.)

Identificacion de la Compaiiia

Multimetales S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 2 de mayo de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de mayo de 2000, con
un plazo de duracién de cien afios. Sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en
la ciudad de Guayaquil.

Operaciones

El objeto principal de la Compaiiia lo constituye la comercializacién de hierro y materiales
para la construccién, para lo cual cuenta con varias infraestructuras levantadas sobre
terrenos arrendados que pertenecen principalmente a su compafia relacionada Inmobiliaria
Inmobijara S.A. dentro de la ciudad de Guayaquil. (véase nota 14 y nota 16)

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcién de las NIIF al 31 de diciembre de 2017, y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

{a) Bases de presentacién

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

(b) Cambios en politicas contables

(i) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del lero de
enero 2017

- Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobo el documento “Iniciativa sobre Informacion a
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)". Una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas
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modificaciones, no se requiere que proporcione informacion comparativa sobre
periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar una conciliacion entre los saldos iniciales y finales del estado de
situacion financiera para pasivos que surgen de actividades de financiacion, que
contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién;

o cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u
otros negocios;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; y

o otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionard informacion
suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las
partidas incluidas en la conciliacion con el estado de situacion financiera y el
estado de flujos de efectivo.

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12)

En enero de 2016, el IASB aprobé el documento “Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". En
este documento se establece en qué circunstancias los activos financieros que se
miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a
diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademads, se establece que cuando una entidad evalla si estaran disponibles las
ganancias fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria
deducible, considerara si la legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reversion
de esa diferencia temporaria deducible, Si la legislacion fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en
combinacidn con todas las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el
uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una
diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacién solo con las del tipo
apropiado. Por su parte, la estimacion de la ganancia fiscal futura probable podria
incluir la recuperacion de algunos de los activos de una entidad por un importe
superior a su importe en libros si existe evidencia suficiente de que es probable
que la entidad logre esto.

Una entidad aplicard estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
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embargo, en el momento de |a aplicacién inicial de la modificacién, el cambio en
el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en
las ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio,
segln proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de
apertura y otros componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exencién
de forma anticipada, revelara ese hecho.

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobo el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2014 - 2016”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NilF:

Norma Tema

NIIF1  Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez.

NIIF 12 Clarificacion acerca del alcance de la Norma (a).

(ii) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue atin no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, |as
cuales ain no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compafiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn
adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento,

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor,
y que la Compahia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes:

= NIF9-Instrumentos Financieros

- NIIF 15 - Ingreses de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos

-  Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2)

- Aplicacion de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF 4)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)

- Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

(1) Pronunciemientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las
paliticas adoptadas, se estima no tendrdn impacto sobre los estados financieros.
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A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

- NIIF 8 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el |ASB aprobo el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a
partir del lero. de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de
negocio de la entidad respecto al mismo.

o Medicion de activos financieros; se incorpora un Unico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo
se aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de
acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y
activos por arrendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro
resultado integral la porcion del cambio en dicho valor razonable que sea
atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad,

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las prédcticas incorporadas en las
estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

La administracion de |la Compafia evaluara el impacto de la NIIF 9 dentro de sus
estados financieros durante los primeros meses del afio 2018, ya que considera
que la aplicacion de esta normativa no genera cambios importantes en su posicion
financiera ni en los resultados del ejercicio gque terminara el 31 de diciembre de
2018.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, tendra vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1lero. de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente
2) Identificar Ias obligaciones de desempefio en el contrato
3) Determinar &l precio de la transaccion
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4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio

La administracion de la Compaiia considerando que sus ventas de manera
general son al contado, considera que |a aplicacion de esta normativa no generara
cambios significativos en su posicion financiera ni en los resultados del ejercicio
que terminara el 31 de diciembre de 2018, por lo que, considera que no existira
modificaciones sobre los saldos presentados el 31 de diciembre de 2017, por
aplicacion retroactiva de esta norma, de acuerdo a la aplicacion de la NIC 8, con
efectos acumulado de los cambios en la fecha inicial de la aplicacion de la NIIF 15.

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016 el IASB publico la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del
1 de enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

o en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
* reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y
¢ reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.

o en momentos posteriores, la arrendataria:
* reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
e reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continua clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

La administracion de la Compafiia evaluara el impacto de la NIIF 16, por lo que,
aun no cuenta con informacién cuantitativa de dicha evaluacion, no obstante, se
estima la revision de la informacion completa de todos los contratos de
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicion transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma.

- Clasificacion medicion de transacciones con pagos basados en acciones

(modificaciones a la NIIF 2}
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En junio de 2016 el 1ASB aprobd el documento “Clasificacion y medicion de

transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones a la NIIF 2)”. Una

entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales gque comiencen a partir

del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad

aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,

revelard este hecho. La modificacion a la NIIF 2 contiene requisitos sobre la

contabilidad de;

o los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad de la concesion sobre la
medicion de un pago basado en acciones que se liquide en efectivo,

o operaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacion
neta para las obligaciones de retencion de impuestos; y

© una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado en acciones
que cambie la clasificacion de la transaccion de liquidada en efectivo a
liguidada por capital.

La administracion de la Compafiia analizara los efectos de esta modificacion a la
NIIF 2 en el momento de realizarse operaciones de conlleven la aplicacion de esta
norma, ya que considera que dichos efectos no seran significativos,
adicionalmente,

- Aplicacién de e NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Sequro
(modificaciones g la NIIF 4)

En septiembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Aplicaciéon de la NIIF 9

Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la

NIIF 4)”. Las enmiendas introducen dos enfoques: uno de superposicién y otro de

aplazamiento. La norma enmendada dara:

o dar a todas las empresas que emiten contratos de seguros la opcion de
reconocer en otro resultado integral, en lugar de reconocer en pérdidas y
ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIIF 9 (antes de
que la nueva norma de contratos de seguros sea emitida),

o dar a las empresas cuyas actividades estan predominantemente conectadas
con los seguros de una exencién temporal opcional de la aplicacion de la NIIF
9 hasta el afie 2021. Las entidades que difieran la aplicacion de la NIIF 9
seguiran aplicando la NIC 329 de instrumentos financieros.

Enfoque de la superposicion

Una entidad que opte por aplicar el enfoque de la superposicion:

o Aplicara el enfogue de forma retroactiva a los activos financieros designados
en la transicion a la NIIF 9. Por consiguiente, por ejemplo, la entidad
reconocera como un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral
acumulado un importe igual a la diferencia entre el valor razonable de los
activos financieros designados determinados utilizando la NIIF 9 y sus importes
en libros determinados usando la NIC 39.

o Reexpresara la informacion comparativa para reflejar el enfoque de la
superposicion si y solo si la entidad reexpresa la informacion comparativa
aplicando la NIIF 9,
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Exencion temporaria de aplicar la NIIF 9

Una entidad aplicara las modificaciones que permiten a las entidades que
cumplan criterios especificos la utilizacion de una exencion temporal de la NIIF 9
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018,

La administracion de la Compafiia analizara los posibles efectos que la aplicacion
de esta norma pueda generar en sus estados financieros incluyendo las
consideraciones para adoptar la exencion, asi como el enfoque de la
superposicion, y considera que los efectos no seran significativos, por lo que preve
adoptar la norma a partir del 1 de enero de 2018.

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015 —2017

En diciembre de 2017 el IASB aprobo el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2015 - 2017”, Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de

2018:
Norma Tema
NIC 12 Impuestosa Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a la
las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos financieros que se

clasifican como patrimonio neto.
NIC 23 Costos por Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar

Préstamos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.

NIC 28 Inversiones  Aplicar la NIIF 9 Instrumentos Financieros a intereses a largo

en Asociadas y plazo en una asociada o empresa conjunta la cual no aplica

Negocios el método de participacion.

Conjuntos

La administracion de la Compania se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcion obligatoria para cada una de ellas.

{c) Base de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

(d) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas explicativas
estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compaiiia.

El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
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(e)

realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de ddlares de los EE.UU. para permitir la continuacion
del esquema monetario actual.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF} requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
mentos de los activos, pasives, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracion de Compaiiia, tales como:

Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos v pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferidc que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

- Estimacion de ia recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compaifiia se pueden utilizar. En adicion se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
economicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tributaria
vigente.

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectia al cierre de los estados financieros un analisis de la
antigliedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compaiiia, a fin de establecer una adecuada provisién por deterioro

.
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de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe una provision
por concepto de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cobrar con antigiiedad significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algun suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del active se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversion de una
perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene activo que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Vida util de la Propiedad y equipos

La determinacion de las vidas ttiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracién revisa estos supuestos en forma periodica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

El valor residual y la vida util de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Utiles
y valor residual de la propiedad y equipo.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a empleados
a largo plazo y post-empleo

La estimacion de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un numero de supuestos criticos tales como; tasas de inflacion, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las OBD.

Aly por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no ha estimado
necesario registrar una provision por Jubilacion Patronal, basados en que no existen
indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar dichas estimaciones en
proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo
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(f)

los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas
de resultadoes o patrimonio segun sea el caso.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por ia cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Propiedad y equipos, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indigue que el valor en libros
puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deteriora para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compaiiia en el entorno tecnologico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

c) Evidencia sobre |la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se uUsa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica gue el rendimiento econémico del activo es o sera peor que lo
asperado,

Inventarios

La Administracion de la Compaiiia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de
precios en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida fa
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segln sea el caso.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administracion tiene la expectativa razonable de que la
Compaiiia podra cumplir con sus obligaciones, cuenta con los recursos y por el tiempo
que dispone para seguir operando en el futuro previsible, de acuerdo a su constitucion.

(g) Instrumentos financieros basicos
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Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo
los costos de transaccién, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir 3 menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, Ia Compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera; efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Clasificacidn de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

= Préstamos y cuentas por cobrar

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Inversiones mantenidas al vencimiento

- Activos financieros disponibles para su venta

- Proveedores y otras cuentas por cobrar

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de la
transaccion.

Reconocimiento de activos finandieros y pasivos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a

continuacion:
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- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a traves de utilidades o perdidas incluyen
activos financieros que estan clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los
instrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacion cuando no existe un mercado
activo.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento
si la Compaifiia tiene la intencion y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion esta deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

Las inversiones que mantiene la Compafia en certificados de ahorro y de depositos
tienen plazos de vencimientos menor a 90 dias, por lo que, se han clasificado dentro del

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

- Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las cobranzas de
la Compaiiia. La provision se calcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, segun sea su caso.
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Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compaiiia ha determinado que el cdlculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

- Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta categoria.
Estas inversiones se presentan en el estado de situacion financiera por su valor
razonable. Las variaciones del valor razonable, se registran en el estado de resultados
integrales (otros resultados integrales), hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del ejercicio.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafila representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principaimente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo.

Adicionalmente, comprenden préstamos otorgados por sus partes relacionadas, los
cuales no generan intereses y no se ha determinado un plazo de vencimiento para el
cumplimiento de estas obligaciones.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por compras de
inventarios y prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre partes
relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiere o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.
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(h)

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalia primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientermente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evallia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaltan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
perdida por deterioro se reconoce o se sigue reconaciendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a |a tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la perdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
gjustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos gue
generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.,

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion
de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo incluye
el precio de compra mds los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacion y condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del

negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del costo promedio.
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Debido a la variacion de precios existentes en el mercado local, asi como a la cantidad
de items que conforman los inventarios, la Administracion de la Compaiila considera
que el Valor Neto de Realizacion (VNR) de sus inventarios no genera un ajuste
significativo sobre los inventarios presentados en los estados financieros sobre los
cuales se informa.

La Compafiia, de ser necesario, constituye una provision por valor neto de realizacién
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizacion o comercializacion, la cual se registra con cargo a los resultados del
periodo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |la Administracién ha considerado que no
existen indicios para reconocer en sus estados financieros una provision por este
concepto.

Propiedad y equipos, neto

Son reconocidos como Propiedad y equipos, netos, aquellos bienes gue se usan para
propdsitos administrativos y operativos, y que tienen una vida Gtil mayor a un periodo.

Se epcuentran registrados a su costo menos la depreciacidon acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, si las hubieren.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han establecido indicios de deterioro.

Medicion en el reconacimiento inicial

La Propiedad y equipos, se miden inicialmente por su costo historico, El costo de la
Propiedad y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables si fuere el caso, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn posterior

Los elementos de Propiedad y equipos posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual la
Propiedad y equipos se registran al costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la Propiedad y equipos se
imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de equipo se
calcula como la diferencia entre el precic de venta y el valor libros del activo, y se
reconoce en [a cuenta de resultados,

Las adecuaciones y/o mejoras que realiza la Compafiia sobre sus instalaciones

operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados
(terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicio en que se incurren.
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Depreciacién de la Propiedad y equipos

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcién
de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas Gtiles estimadas por la administracion para el
calculo de |a depreciacién para cada categoria de |a Propiedad y equipos:

Vida atil
Tipo de activo (afios)

Edificios 20
Instalaciones 10
Vehiculos 5

Muebles y enseras 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3

Maguinarias y squipos 10

La vida Gtil estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han modificado las estimaciones
de las vidas Gtiles existentes.

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiquen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciaciéon y
amortizacion para determinar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro
y s€ ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
los flujos futures estimados del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida
util,
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(k)

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compaiiia, ajustado
segln sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo
y reflejan la evaluacién actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacién que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vida util prolongada con
vida util definida, fueron probados por desvalorizacion dado que no se identificaron
indicadores.

Impuesto a la renta

La Comparniia registra el impuesto a |a renta sobre |a base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periode, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconace
en dichas partidas.

impuesto corriente

Elimpuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar
© a recuperar relativo a gjercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
0 que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.
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Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en & momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos y pasivos presentados en los estados
financieros de la Compaiiia no generan el reconocimiento de activos y/o pasivos
adicionales por impuestos diferidos.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacion presente o
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos economicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el

monto de esa salida pueden aln ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas
de operacion futuras,

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En
los casos en los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se
requiera un egreso para la liquidacion, se determina mediante la consideracion de esa
clase de obligacion como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cuzlquier reembolso que la Compaiiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de 1a provision relativa.

=) §=



Multimetales S.A.

No se reconoce ningun pasivo en aguellos casos en los que se considere poco probable
una posible salida de recursos economicos como resultado de una obligacion presente,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de
recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no existen situaciones que a criterios de la
Administracion de la Compaiifa requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

(m) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compafiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencion del personal. Estéan medidos a una base no

descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido

Participacion de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

Gratificacion por beneficios saciales

La Compaiifa reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el
derecho opcional a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual.
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- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

- Descanso Vacacional.- la Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince,

Beneficios post - empleo y por terminacion

Beneficios post — empieo — jubilacion patronal y desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios o mads, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal, asi
como también establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su Uitimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacion laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio, El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Compafiia ha establecido como politica contable el no registro de la Provision de
Jubilacion Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2018, basado en los
siguientes antecedentes:

- Durante la vida econdmica de la Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacion Patronal.

- No existe evidencia que indique que la Compafiia vaya a realizar un pago futuro por
concepto de lubilacion Patronal.
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(n)

Beneficios de terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo = la legislacion laboral ecuatoriang, el beneficio por terminacion que la
Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal
de retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, la
Administracion estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto.

Capital socdial, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa, y, los resultados
acumulados. (véase nota 12)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias de |a utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital soclal. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Ley de Compafiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econdmico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de los
accionistas de la Compafiia.

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.
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El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por
primera vez generado por |a Compafiia, podra ser capitalizado en el valor que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compafiia.

- Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. Hasta el afio
2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a sus accionistas.

A partir del afic 2016, de acuerdo a las disposiciones de |a Ley de Compafiis, las
compafiias deberan considerar que todo el remanente de las utilidades liguidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y que no se hubiere
repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser
capitalizado,

{o) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

(p) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento que a criterio de |la Administracion de la Compaiia sean
significativos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sido registrados sin
generar ningun descuento por financiamiento.

La compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la compaiiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compaiiia se reconocen cuando se ha entregado los bienes al cliente
de acuerdo con la condicion pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Venta de bienes
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas

inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.
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(q)

{r)

(s)

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de inventarios
de construccion y ferreteria y se presentan neto de cualquier devolucion que |a
Compaiia pueda recibir y/o descuentos o rebajas que pueda otorgar.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base de devengado utilizando el metodo
de interés efectivo.

Costo de las ventas

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios al momento
de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en gue se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacian del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por las disponibilidades en caja, por los depdsitos monetarios que se
mantiene en bancos, y por las inversiones disponibles hasta su vencimiento que tienen
un plazo de vencimiento menor a 90 dias. Los activos registrados en el efectivo y
equivalentes de efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasive corriente.

Para propositos del estado de fiujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
es presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaifiia que es la venta de inventarios destinados a la
construccion y ferreteria, asi como otras actividades gue no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion,

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o

disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalentes de efectivo.
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(t)

Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i)  se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacidn;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacién no esta restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de |os siguientes criterios:

i) seesperan liguidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demads pasivos son clasificados como no corrientes.
De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad

es e| periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

(u) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.
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4. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. El proposito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compafiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes de efectivo provenientes directamente
de sus operaciones.

La administracién supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compafia estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propdsitos de gestion
del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervision apropiada.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia,
si es el caso.

(a) Riesgos Financieros

(i) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La Compafiia monitorea continuamente los incumplimientos y
retrasos de los clientes y de otras contrapartes como compafiias relacionadas,
identificados ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacion
a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Compaiiia es otorgar crédito no
mayor a 30 dias y tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

Deudores por venta de bienes
Las ventas realizadas por la Compaiiia son generalmente a contado, y las son a

créditos no son representativas y se recuperan entre 1 y 30 dias, por tal razén, la
Administracion de Compafiias considera que no existen riesgo de crédito.
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(ii) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, cama las
tasas de intereés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compafifa
o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracion, es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia
y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcidn de los analisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compaiiia tiene como politica, de ser necesario, obtener
financiamiento de sus partes relacionadas, cuyas obligaciones no generan
interés ni tienen fecha de vencimiento, por lo cual, la Administracion de la
Compafiia considera que no existen un riesgo de mercado — tasa de interés.

(b) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como su gestion de liquidez.

Las obligaciones principales de la Compaiiia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores y con sus partes relacionadas; en tal sentido, sin embargo, considera que
su liquidez si cubre adecuadamente sus obligaciones a corto plazo y que no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivos
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
ohligaciones con terceros.

(c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia y la transformacion de los productos,

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
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La Compaiiia tiene definidos procedimientos

tendientes a que se administre

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismas de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo es

como sigue;

Detalle 2017 16
Caja 29.878,32 31.088,02

Instituciones financieras locales
Banco Solidario CA. 29.550,63 4.607,44
Banco Pichincha S.A. 24.293,62 34.937,45
53.844,25 39.544,89
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (1) 2.005.716,66  1.420.040,39
Total 2.089.439,23 1.490.673,30

(1) Al31 de diciembre de 2017 y 20186, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se

conforman como sigue:

2017

Institucion Financiera Tipo de Inversién

Fecha Yasa
Capital Suscripcion Nominal Plazo

Banco del Pacifico 5.A. Certificado de Depdsitos a Plazo
Banco del Pacifico 5.A. Certificado de Depdsitos a Plazo

1.000.000,00 27-nov-17  4,00% 91
1.005.716,66 16-oct-17  4,00% 91

2.005.716,66

2016

institucién Financiera Tipo de Inversion

Fecha Tasa
Capital  Suscripcion Nominal  Plazo

Banco del Pacifico S.A. Certificado de Ahorros a Plazo (1)
Banco del Pacifico 5.A. Certificado de Ahorros a Plazo (1)
Banco de Guayaquil 5.A.  Péliza de Acumulacién

600.000 30/12/2016 1,25% 4 dias
520.040 07/12/2016 3,00% 30 dias
300.000 09/12/2016 3,50% 60 dias

1.420.040

(i) La Compafiia ha realizado desde el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
inversiones en Certificados de Ahorros a Plazo entre 1 y 31 dias, cuyo interés es

pactado al momento de cada negociacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo no tiene

restricciones para su uso.
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6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es el siguiente:

Detalle 2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes {1} 23.738,80 121.648,40
Tarjetas de crédito 27.041,14 16.768,24

50.779,74 138.416,64

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 7.891,72 13.621.48
Empleados 12.620,42 5.243,07
20.512,14 18.864,55

Total 71.291,88 157.281,19

(1) Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. El plazo de
crédito oscila en 30 dias.

7. Activos par impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Activo por Impuesto Corriente representa el
valor del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en las adquisiciones de bienes y servicios;
dichos valores seran liguidados en o posterior con el impuesto al Valor Agregado generado
en las ventas de inventarios.

8. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los inventarios por bodegas — sucursales de
ventas, se conforma como sigue:

Detalle 2017 2016
Hiper - Ferias 3.009.343,25 2.316.827,29
California 1.524.646,65 1.237.951,30
Venezuela 989.867,31 B64.546,64
Matriz 203.124,99 835.478,50
Huancavilca 680.,016,97 505.641,48
Pio Montdfar 262,901,74
Portete 367.358,17 325.720,35
Otros 23.346,07 8.530,48
Total 6.797.703,41 6.357.597,78

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios de la Compafiia no tienen restricciones
para su uso y se encuentran disponible para su venta,
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9. Propiedad y equipos, neto

Un detalle y movimiento de los Muebles, vehiculos y equipos, neto al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 e$s como sigue;

Sal asifi- al do al
ox.o:d;:ls i S o ::lloﬁ 315..1;..;016 o By 315..;2,:017
Depreciables
Edificios 78.082,49 78.082,49 78,082,489
Instalaciones w624 82 26560,52 121.185,14 {43.350,20) 77.834,94
Vehieulos 713.253,94 (133.92857) (169.642,86) 409.682,51 495.360,26 905,042,77
Muebles y enseres £8.660,61 25.859,18 114.519,79 (39.802,38) 74.717,41
Equipos de Oficina 6.696,01 287,00 6.978,01 {2.682,00) 4.296,01
Equipos de Computacion 39,391,15 22.812.43 62.203,58 7.43525 (15.062,95) 54.575.88
Maguinarias y equipos 58.000,00 58.000,00 58.000,00
Total costo 1.078.708,82  75.514,13 (133.928,57) (169.642,86)  850.651,52 502.795,51 (100.897,53) 1.252.549,50
Depreciacion acumulada
Edificios (28.630,21)  (3.904,12) {32.534,33)  (3.904,09) (36.438,42)
Instalaciones (42.076,26)  (10.458,40) [52.534,66]  (8.91042)  43.350,20 (18.094,88)
Vehiculos (334,628,37) (88.460,31) 27.827,38 66.066,47 (329.194,83) (82.047,32) (411.242.15)
Musbies y enseres (39.744,79)  (10.488,37) [50.233,16)  (8.364,54)  39.802,38  (18.795,32)
Equipos de Oficina {3.285,38) {680,26) (3.945,60) {435,70) 268200  (1.700,30)
Equipos de Computacion (6.196,05) [(16.830,61) (23.026,66) (22.10853)  15082,95 (30.073,24)
Magquinarias v equipos (9.811,67)  (5.800,02) (15.613,69)  (5.799,92) (21.411.61)
Total depraciacién (464.352,69) (136.622,09) 27.827,38  66.066,47 (507.080,93) (131.572,52] 100.897,53 (537.755,92)
Total 614.356,13  (61.107,96) (106.101,19) (103.576,39)  343.570,59 371.222,99 - T71A.793,58

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la Propiedad y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de USS$ 131.572,52 y USS 136.622,09,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen restricciones y/o gravdmenes sobre la
Propiedad y equipos que se presentan en los estados financieros de la Compafiia.

Activos Disponibles para la Venta

Al cierre del aiio 2016, la Administracion de la Compafiia ha reclasificado a Active Disponible
para la Venta a un vehiculo de su propiedad, el cual, mediante las gestiones de ventas
realizadas, se ha enajenado durante los primeros meses del afio 2017, Al 31 de diciembre
de 2016 el saldo de este activo asciende a USS 103.576.

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar es como sigue:
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Detalle 2017 2016

Cuentas por pagar - camerciales
Proveedores (1) 1.832.061,15 1.726.837,16
Otros Proveedares (2) 647.423,74 1646.366,81
2.479.484,89 3.373.203,97

Otras cuentas por pagar

Participacion a trabajadores (3) 302.399,89 130.858,54
Beneficios sociales (4) 71.911,88 71.608,82
VESS por Pagar {5) 2954183 29.395 43
Anticipos de clientes B.633,34 4.905,42
Otras cuentas por pagar (6) 21.229,07 16,196,31
433.716,07 253.065,52
Total 2.913.200,56 3.626.269,49

(1) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de inventarios y
servicios recibidos. Las cuentas por pagar son a la vista y no devengan intereses. El plazo
de crédito es de hasta 30 dias.

{2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende sobregiro contable principalmente por
cheques emitidos a proveedores por aproximadamente USS 1'660.000 y USS
2'136.000,00 respectivamente, y otras partidas conciliatorias come son depésitos en
transito y notas de débitos. Los cheques emitidos a proveedores comprenden valores
pendientes de pago, sobre los cuales, la Compaiiia ya ha generado una aprobacion de
pago a través de la emision del comprobante de egreso respectivo y se encuentran
pendiente de ser cobrado por los beneficiarios/proveedares respectivos.

(3) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue;

2017 2016

saldo al inicio del afio 130.858,54 53.398,00
Pagos (130.858,54) (53.398,00)
Provision del afio 302,399,389 130.858,54
Total 302.399,89 130.858,54

Estos valores seran liquidados/pagados a los trabajadores hasta el 15 de abril del afio
siguiente al afio en que se generd dicho beneficio, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 105 del Codigo de Trabajo.

(4) Corresponde a las obligaciones que mantiene la Compafiia con los empleados, un detalle
€s como sigue;

Detalle 2017 2016
Decimotercera remunéracion 8.508,87 8.884,54
Decimactarta remuneracion 36.432,34 37.061,55
Vacaciones 26.970,67 25.663,73
Total 71.911.88 71.609,82

e O -



Multimetales S.A.

(5) Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo por pagar al IESS comprende lo siguiente:

Detalle 2017 2016
Aportes al IESS 22.858,78 23.390,61
Préstamos guirografarios 4.186,28 362021
Préstamos hipotecarios 738,65 738,91
Fondos de reservas 1.758,18 1.745,70
Total 29.541,89 29,495,43

11. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compaiiia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Ventas
Cesar Enrique lara 62,02 59,00
Enrigue Noe Jara Jara 1.573,67 -
Inmobiliaria Inmobijara S.A, 186,00
Megarmetales 5.A. 1.618.044,86 1.012.136,00
1.619.680,55 1.012.381,00
Compra de Inventarios y otros
Cesar Enrigue lara
Megametales S.A. 1.424.193 .44 770.206,00
1.424.193,44 770.206,00
Préstamos entregados
Anticipos Inmobiliaria Inmobijara S.A. 247.742,44 603.080,00
Megametales S.A, 400.000,00
647.742,44 603.080,00
Prestacion de servicios
Cesar Enrique Jara 265.260,96 237.313,00
Enrique Noe Jara lara 160.434,84 160.435,00
Inmabiliaria Inmabijara S.A. 386.688,00 364,800,00
Megametales S.A, 5,337,30
817.721,10 762.548,00
Total Operaciones con partes relacionadas 4.509.337,53 3.148.215,00

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue:

)
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2017 2016
Activos Corrientes
Cuentas por cobrar comerciales
Megametales S.A. (Megahierro S.A.) 48.682,96 25.112,54
Enrique Jara lara 1.389,34
Otras cuentas por cobrar
Inmobiliaria Inmebijara 5.A. (1) 409.889,28 371.993,88
Megametales 5.A. (Megahierro S.A.) 30,54 15.241,99
459.992,12 412.348,41
Activos No Corrientes
Otras cuentas por cabrar L/P
Inmobiliaria Inmabijara 5.A. {1) 805.921,30 966.714,69
805.921,30 966.714,69
Total 1.265.913,42 1,379.063,10
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales
Megametales S.A. (Megahierro 5.A.) 75.496,14 9.024,53
Cesar Enrigue Jara (2) 711.780,49 520.078,75
Enrique Jara Jarz (2) 93.909,10 8.975,82
881.185,73 538.079,10
Total 881.185,73 538.079,10

(1} Corresponde a saldos pendientes de cobro por préstamos/financiamiento entregados a
su relacionada para la adquisicion de bienes inmuebles, dichos préstamos no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses. Las liquidaciones de estas cuentas por cobrar
se realizan a través de descuento de los valores que su compafiia relacionada
Inmobiliaria Inmobijara S.A. le factura a Multimetales S.A. por el arriendo de bienes
inmuebles; por tal motivo, se ha procedido a reconocer como porcidn corriente de este
activo, los valores que por concepto de arriendos se van a liquidar/compensar durante
el afio siguiente,

(2) Comprende saldos pendientes de pago por servicios de representacion recibidos de
parte de Cesar Enrique Jara y Enrigue Jara Jara en calidad de Presidente y Gerente,
respectivamente, gue se han generado de manera mensual conforme se han devengado
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administradores

La Compaiiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y gue afectan directamente a los resultados,
considerando los niveles de 1a Presidencia y Gerencia General de la Compafiia.

Los honorarios generados al Personal Directivo Clave y Administradores por los afios que

terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendieron aproximadamente a USS
416.000,00 y USS 377.000,00, respectivamente.
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12. Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Compaiiia se enconiraba dividido en 800
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS 1 dolar cada una,
las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. Mediante escritura
publica de fecha 31 de mayo de 2017, se incrementd el capital en USS$ 318.200,00, por lo
que, al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Compafiia se encuentra dividido en
319,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS 1 ddlar
cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que par lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Por decision de la Junta General Ordinaria de Accionistas, durante el afio 2016, se realizo la
creacion de una reserva especial facultativa por USS 62.770,97, que corresponde a la
totalidad de la utilidad neta del ejercicio economico 2015, en cumplimiento a las
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, sobre
el destino de las utilidades. Durante el afio 2017, esta reserva fue capitalizada,
conjuntamente con USS 255.429,03 de la Reserva Legal.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compafia, las
politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econamicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafifa, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafia. Como una estrategia
financiera, la Compafiia recibe financiamiento de sus Partes Relacionadas, cuyas
obligaciones no generan carga financiera y son descontados durante el plazo en que la
Compafiia entrega bienes inmuebles en arrendamiento a sus Partes Relacionadas,
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Los principales indicadores financieros de la Compafia son como sigue:

Indicador Financiero 2017 2016
Capital de trabajo (1) 5.433.159 4,208,996
Capital de trabajo (2) 5.854.352 4334727
indice de liquidez (1) 2,35 1,97
Indice de liquidez (2) 2,87 214
Margen Bruto 16% 17%
Rentabilidad Neta de Ventas 3,7% 1,5%
Rotacién de los inventarios 4,4 40

(1) Incluye el total de activo corriente y pasivo corriente que tiene la Compafiia al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

(2) Incluye el total de activo corriente y pasivo corriente que tiene la Compafiia al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, excluyendo las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas.

13. Impuesto a la renta y otros pasivos por impuestos corrientes
(a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes Ia provisién para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de
impuesto se reducira en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalie de la conciliacion
tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Detalle 2017 2016
Resultado neto 2.015.999,29 872.390,26
Menos: 15% participacidn a trabajadores (302.399,89) (130.858.54)
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.713.599,40 741.531,72
Mas: Gastos no dedudibles 25.416,27 541.076,67
Base imponible 1.739.015,67 1,282.608,39
Impuesto a la renta causado 382.583,35 282.173.85
Anticipo calculado 232.956,19 236.347,48
Impuesto a |a renta por pagar mayor entre el anticipo y el
e Siais 382.583,45 282.173,85
Menos: Anticipos de impuesto a la renta (98.479,28) (103.770,49)
Menos: Retenciones de impuesto a la renta (168.386,05) {134.476,92)
Impuesto 2 la renta por pagar 115.718,12 43.926,44

El gasto por impuesto a la renta en los estado de resultados por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017 y 2016, difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido
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empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes
de impuesto a la renta, por las razones gque se detallan a continuacion:

2017 2016
Detalle Parcentaje Valor Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 22,00% 376.991,87 22,00% 163.136,98
Maés: Gastos no deducibles 0.33% 5.591,58 16,05% 119.036,87
Tasa impositiva efectiva 22,33% 382.583,45 38,05% 282.173,85

Anticipo de Impuesto a la Renta

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el cdlculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
el 0,4% de los activos. Ademads, se establece que en caso de gue el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucion de este anticipo.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afo 2016, de acuerdo a las reformas que se incluyeron en la Ley de Régimen
Tributario Interno y que fueron publicadas en la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios Sectores Productivos e Interpretativa del Articulo 547 del Codigo Organico
de Organizacién Territorial, Autonomia y Descentralizacion, segin Registro Oficial No.
860 del 12 de octubre de 2016, el Servicio de Rentas I[nternas padrd disponer la
devolucién del anticipo de Impuesto a la Renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracion Tributaria mediante resolucion de caracter general, en |a que se podra
también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por segmentos. Este anticipo, en caso
de no ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucion se constituirad en pago definitive de impuesto a la renta, sin derecho a crédito
tributario posterior.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000121 emitida por el Servicio de Rentas
Internas con fecha 15 de febrero de 2017, Ia Administracion Tributaria establecié el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 vy fijo
las condiciones, procedimientos y control para la devolucién del excedente del anticipo
del impuesto a |a renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016,

£l impuesto a la Renta Causado del afio 2016 es mayor al Anticipo de Impuesto a la Renta

correspondiente al mismo afo, por lo que este beneficio tributario no tiene impacto
sobre los estados financieros que se informan.
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(b) Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
o del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta;
unicamente |os dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

La Administracion la Companiia opina que, como consecuencia de la aplicacion de esta
norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compaiia al 31 de diciembre
de 2016. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las autoridades tributarias se
reconoceria en el ejercicio que ocurra.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia no ha
distribuido dividendos a sus accionistas.

(c) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de |os pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es como sigue:

Detalle 2017 2016
Impuesto a la renta por pagar (1) 115.718,12 43.926,44
Impuesto al Valor Agregado par pagar 00
Retenciones de INA por pagar 58.819,34 72.564,90
Retenclones en la fuente por pagar 42.320,91 46.174,70
Jotal 216.858,37 162.666,04

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.

(1) El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial del perioda 43.926,44 4.332
Cancelaciones {43.926,44) (4332)
Provision del Impuesto 3 la renta del afio 382.583,45 282174
Compensacion del periodo:
Anticipos pagados (98.479,28) (103.770)
Retenciones de impuesto a la renta del afio (168.286,05) (134.477)
saldos al fin del afio 115.718,12 43.926
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(d) Situacion fiscal

(e)

()

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2014 al 2017.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estdn
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a Tres Millones de Dolares (US$3.000.000) de los
Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los Quince Millones de Délares (US$15.000.000) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; los
cuales deberdn ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Debido a que las transacciones con compaiiias relacionadas, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, superan los USS 3'000.000,00 pero no superan los USS
15'000.000,00, tal como se detalla en la Nota 11, la Compafiia se encuentra sujeta a la
presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, dicho anexo se
encuentra pendiente de emitir, y la Administracion de la Compafiia considera que no se
generaran ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion del
impuesto a la renta del afio terminado a dicha fecha. Durante el afio 2016, las
transacciones con compafiias relacionadas no superaron los USS 3'000.000,00 por lo
que, la Compaiiia estuvo exenta de la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
- lLatransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de |a persona natural o Ia sociedad o de terceros.
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(g)

(h)

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses,

- lLas exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicién,

Ley Orgédnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016

La Ley se publico en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de 20 de mayo de 2016,
la cual establece algunas contribuciones y disposiciones en materia tributaria.

Incremento del Impuesto al Valor Agregado (I\VA) por un aiio

- Seincrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afo.

- lLas personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, el cantén Muisne y en las otras
circunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto,
recibiran del Estado un descuento equivalente al incremento de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

- Por este mismo plazo se dispone la devolucion o compensacion adicional de 2 puntos
porcentuales adicionales del IVA pagade en transacciones realizadas con dinero
electronico, es decir una deveolucion total de 4 puntos porcentuales.,

Ley Orgdnica Para El Equilibrio de las Finanzas Publicas

Mediante Suplemento del Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abril de 2016 se
publicé la Ley Orgdnica para el Equilibro de las Finanzas Publicas, y mediante
Suplemento del Registro Oficial 771 del 8 de junio de 2016, se publica el Decreto
Ejecutivo 1064 acerca del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para el
Equilibrio de las Finanzas Publicas. Esta ley introduio aspectas como:
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Incentivos tributarios

- Pago con dinero electronico, disminucion del IVA en:

e 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde mi celular (dinero electronico).

e 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago.

e Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan sus cuotas mensuales o
anuales a tiempo con efectivo desde mi celular (dinero electrdnico), obtienen
una devolucion del 5% del valor de la cuota, mas el 5% por comprar y vender
con efectivo desde mi celular (dinero electronico)

- Reducciéon del Impuesto a la Renta para microempresas, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal corriente ... Una suma equivalente al 50% del impuesto a la
renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en |a fuente del
impuesto a la renta que |les hayan sido practicadas en el mismo.

- Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta, a todas las empresas que utilicen
efectivo desde mi celular (dinero electronico), se excluirdn de la parte de los
ingresos, aquellos obtenidos en dinero electronico, y de la parte de los costos y
gastos, aquellos realizados con dinero electrénico, de conformidad con las
condiciones y limites dispuestos mediante resolucion del Servicio de Rentas
Internas.

- Impuesto a la Salida de Divisas, eliminacion del ISD en transacciones de hasta USD
5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito. Exencion de ISD para traslados en
efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD 1,098. Por cada menor de
edad que viaje con un adulto se podra llevar un valor adicional de USD 366. El limite
para la exencion en estudios o enfermedades catastroficas, sera de $5.585.

- Pago de obligaciones con el SRI y con el IESS, se extiende el plazo de pago de
obligaciones tributarias con vencimiento entre enera de 2015 y el 31 de diciembre
de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con ordenes de pago pendientes
(emitidas por la entidad estatal correspondiente) por mas de 30 dias calendario y
cuyo valor sea igual o mayor al monto de los impuestos adeudados, sin que se
generen intereses ni multas. El plazo se extendera hasta que las 6rdenes de pago se
cancelen por parte del Ministerio de Finanzas o de las empresas publicas del
Gobierno Central.

- Exoneracion de ICE a donaciones por el terremoto, a los bienes que se donan a los
afectados del terremoto, a través de una institucién pablica.

Correccion de abusos y excesos en el uso de beneficios tributarios

- Devolucion de impuestos, No se elimina ningun beneficio tributario para personas
de la tercera edad y personas con discapacidad, unicamente se fijan nuevos limites
maximos, para que el beneficio sea directo para las personas de menos recursos. El
monto maximo para devolucion de IVA a personas de la tercera edad y discapacidad
es de hasta $ 87,84 dolares mensuales. Se mantiene la devolucion de IVA sin limite
para implementos, equipos y aparatos médicos para atencion de discapacidad.

- Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad, Monto
maximo para importar o comprar localmente un vehiculo para personas con
discapacidad exento de tributes. Vehiculo para su uso con un precio de venta al
publico aproximado a USS 42.000 y vehiculo para uso colectivo con un precio de
venta al publico aproximado a USS$ 86.000. Rebaja de impuesto a la propiedad de
vehiculos. Para personas de la tercera edad, se resta USS 7.819 al valor del avaltio
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actual de su vehiculo. Para personas con discapacidad, se resta US$ 11.170 al valor
del avalio actual de su vehiculo.

Redistribucidn, justicia y equidad

- Impuesto a la Salida de Divisas para espectaculos publicos, e incorpora la retencion
del ISD por espectdculos publicos para que las utilidades generadas por este
concepto cancelen el impuesto al momento del pago.

Prevencion del fraude y recaudacion

- ICE sobre telefonia celular de sociedades, se fija el ICE de 15% sobre la telefonia fija
y movil de las sociedades. Los planes exclusivos de internet y datos continuaran
exentos.

- Impuesto a la Renta de mineras, Se establece la retencion del Impuesto a la Renta
por cada transaccion en la comercializacion de nuestros minerales, para evitar la
evasion del pago de este impuesto mediante el uso de empresas fantasmas.
Ademas, se establece un abono del 2% por regalias a la actividad minera por cada
transaccion.

- Transferencias Comerciales, las empresas nacionales que realicen transacciones
comerciales con otras empresas extranjeras cuyos paises tengan convenios de doble
imposicion con el Ecuador, deberan realizar la retencion del Impuesto a la Renta
sobre cada transaccion, con derecho a devolucion luego de verificada la transaccion.

14. Ingresos ordinarios
Los ingresos por actividades ordinarias correspondiente a la venta de bienes como

materiales de construccion y ferreteria, por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2017 y 2016, agrupados por sucursal, es como sigue:

Detalle 2017 2016
Duran#2 - Localll 11.764.216,07 9.094.703,59
California - Locall0 9.252.555,13 7.539.379,82
Venezuela - Local 8 6.731.361,33 6.407.813,70
Huancavilca - Local 12 4.440.537,64 2.689.832,20
Portete - Local 5 3.368.854,69 3.117.264,77
Pio Montufar - Local 2 337.295,22 1.550.379,47
Fcordero#2 - Local9 467.564,84
Total 35.894.820,08 30.866.938,39

15. Gastos de administracion y ventas

Un resumen de los gastos por su naturaleza por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es el siguiente:
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Detalle 2017 2016

Gastos de administracion:

Gasto de personal 347.861,17 417.532,20
Depreciaciones 78.791,98 B82.340,23
Arriendos 31.800,00 30.000,00
Mantenimientas y reparacionas 18.296,48 187,014,99
Seguridad y guardiania 18.417,90
Comisiones y servicios bancarias 3.878,90 5.615,12
Transportes 10,051,397 6.239,31
Servicios basicos 31.198,78 25.813,24
Impuestos, tasas y contribuciones 25,918,86 29.018,38
Seguros 16.167.84 2.029,39
Suministros 38.980,59 45.047,32
Honorarios 30.852,39 49.8186,67
Provisién cuentas incobrables 13.486,91
Otros 32.057,13 22.849,07
Total 697.760,90 883.415,92
Gastos de venta;
Gasto de personal 1.496.510,16 1.285.018,61
Depreciacicnes 52.780,54 54.281,86
Arrendamientos 43478352 433.105,32
Mantenimientos y reparaciones 111.308,16 196.221,73
Seguridad y guardiania 231.932,81 278.503,13
Comisiones y servicios bancarias 191.009,66 159.861,52
Transportes 110.394,04 108.855,58
Servicios basicos 58.749,15 52.025,96
Impuestos, tasas y contribuciones 69.612,36 30.802,00
Seguros 548,00
Suministros 153.664,24 65.502,00
Honorarios 416.195,80 376.847,96
Provisién/Baja de cuentas por cobrar ,00 425.741,53
Otros 228.980,03 271.240,60
Total 3.556.569,47 3.738.007,80

16. Compromisos contractuales

La Compafiia mantiene suscritos contratos de arrendamientos donde operan cada una de
sus |ocales de ventas, asi como su oficina administrativa — matriz.

Contratos suscritos con partes relacionadas

La Compafiia mantiene contratos de arrendamientos con su compaififa relacionada
Inmobiliaria Inmobijara S.A., mediante los cuales ha recibido en arrendamiento bienes
inmuebles (terrenos), sobre los cuales, la Compafiia ha realizado adecuaciones e
instalaciones para el desarrollo de su actividad econdmica. Estos contratos fueran
renovados el 1 de enero de 2016 con un plazo de duracion de 10 afios. La Compafiia durante

el afio 2017 reconocio gastos por estos contratos por un total de USS 386.688,00 (USS
364.800,00 en el afio 2016).

D
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Contratos con terceros

La Compafiia mantiene suscritos contratos de arrendamientos con terceros cuyos contratos
han sido suscritos desde el 2012 y su plazo oscila entre 2 y 10 afios, con convenio de
renovacion automatica. La Compafia durante el afio 2017 reconocié gastos por estos
contratos por un total de USS 79.896,22 (USS 98.305,00 en el afio 2016).

17. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe (19 de abril de
2018), se aprobaron leyes y/o entraron en vigencia nuevas leyes de caracter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas
leyes mencionamos las siguientes:

Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
la Gestion Financiera.

La Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestion Financiera se publico en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 150 de 29
de diciembre de 2017, la cual contiene los siguientes aspectos principales:

¢ Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% vy del
25% al 28%.

e Exoneracion del pago del impuesto 3 |a renta, por 3 afios, para nuevas microempresas,
a partir del afio en gque generen ingresos operacionales.

» Rehaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
empleo.

o Posibilidad de suscribir contratos de inversion que garanticen la tarifa general aplicable
a sociedades para sujetos pasivos gue se dediquen a mineria metalica a gran y mediana
escala, industrias bdsicas y otras sociedades que contribuyan al cambic de la matriz
productiva.

o Deduccion del impuesto a la renta de gastos de los padres que dependan del
contribuyente, asi como de gastos personales de arte y cultura.

e Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.
Eliminacion de la deduccidn de la provisién de jubilacion patronal y desahucio.
Reduccién en el umbral de ingresos brutos que fija la obligacion de llevar contabilidad.

* Modificacion de las normas que establecen el célculo del anticipo de impuesto a la renta
de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad
que realicen actividades empresariales.

¢ Modificacion al objeto imponible, base imponible y la aplicacion de la tarifa ad valorem
de ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza.

¢ Rebaja del 50% de ICE a productores de alcohol y bebidas alcohdlicas que adquieran
destilado de cafia de artesanos y organizaciones de la economia popular y solidaria.

e Exoneracion de ISD para pagos al exterior para el tratamiento de enfermedades
catastroficas.
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Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes que
se exporten.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

En materia tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o
recursos de revision llevaran implicita la orden de cobro.

Se modifica e concepto de obligation aduanera y las normas que rigen su exigibihidad.
Se modifica el término para resolver reclamos de impugnacién en materia aduanera a
120 dias.

La sobrevaloracion o subvaloracion de la mercaderia se considera delito aduanero.

Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
la némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
incluyendo a los propietarios legales v a los beneficiaros efectivos de las compafiias
constituidas en el Ecuador.

Seran vélidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacion de acciones. Estos pactos no seran oponibles a terceros.

Se introduce la posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se radique
en el Fcuador, conservando su personeria juridica y adecuando su constitucién y
estatuto a la forma societaria que decida asumir en este pais.

El dinero electrénico sera operado por las entidades del sistema financiero nacional.

El registro de datos crediticios estard a cargo de la Superintendencia de Bancos, que
podra brindarlo por si misma o a través de terceros.

Se establece tres afios como el plazo maximo de duracion de la liquidacion de una
entidad del sistema financiero, con la posibilidad de prorrogarlo por un anoe adicional.
Se establece, dentro del proceso de liquidacion de una institlicion del sistema financiero,
gue los activos que no puedan ser liquidados, deudas que no puedan ser cobradas y 105
pasivos gue no puedan ser pagados seran obligatoriamente transferidos a un
fideicomiso mercantil creado para el efecto, el que, teniendo jurisdiccion coactiva, se
encargara de los cobros, de la liquidacién del activo y del pago del pasivo en el plazo
maximo de dos afos,

La informacién relacionada con pagos a contratistas y subcontratistas del estado tendra
el cardcter de publica y deberd ser difundida a través de un portal de informacién o
pagina web.

Se establece que las instituciones publicas y de la seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras publicas.

Las personas juridicas cuyo objeto social contemple la colocaciéon y/o administracion de
cartera de crédito deberan ser calificadas como empresas auxiliares del sistema
financiero.

Ley Organica Reformatoria a la Ley Orgdnica del Servicio Publico y al Codigo del Trabajo

para Prevenir el Acoso Lahoral

La reforma publicada en el Registro Oficial No. 116 del 9 de noviembre de 2017, entre
otros aspectos, contiene lo siguiente:

Definicion: Se entiende por acoso laboral todo comportamiento reiterado, que sea
atentatorio a la dignidad de la persona y potencialmente lesivo, cometido en el trabajo
o fuera de él, en contra de una de las partes de la relacién laboral o entre trabajadores,

. .
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que tenga como resultado el menoscabo, maltrato, humillacion, o bien que amenace o
perjudique la situacion laboral de |a persona afectada.

e Valoracion del Ministerio de Trabajo: Las conductas que se denuncien come acoso
laboral seran valoradas por la autoridad de trabajo. La autoridad debera tomar en
cuenta la capacidad de las conductas de someter a un trabajador a presion para
provocar su marginacion, renuncia o abandono de su puesto de trabajo.

* Acoso discriminatorio: El acoso podra considerarse como una actuacion discriminatoria
tomando en cuenta [as circunstancias que lo originan.

* Programas de prevencidon: las empresas deberan implementar programas de
capacitacion y politicas orientadas a identificar el acoso laboral en cualquier modalidad
y prevenir el cometimiento de toda forma de discriminacion, hostigamiento,
intimidacion y perturbacion que se pudiera generar en la relacién laboral con los
trabajadores y de eéstos con el empleador.

s Causal de visto bueno: El empleador podra dar por terminada ia relacién laboral, previo
visto bueno, cuando el trabajador haya cometido actos de acoso laboral, ya sea de
manera individual o coordinada con otros individuos, hacia un compafiero o compafiera
de trabajo, hacia el empleador o empleadora o hacia un subordinado o subordinada en
la empresa.

* |ndemnizacion de un afio de remuneracion: El trabajador podra solicitar viste bueno
cuando sufra acoso laboral, cometido o permitido por acciéon u omision por el empleador
o empleadora o sus representantes legales. En caso de ser concedida, el empleador
debera pagar una indemnizacion equivalente a un afio de remuneracion. Podra,
adicionalmente, ordenarse que se dé una disculpa publica de los hechos. Corresponde
al empleador, cuando el trabajador presente indicios fundados de haber sufrido acoso
laboral, presentar una justificacion objetiva y razonable, suficientemente probada, de
las medidas adoptadas vy de su proporcionalidad.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Multimetales S.A. por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2017 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion el 23 de marzo de 2018; v,
seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de

Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador.

O%f‘m'os Villamar
Contador General
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