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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

Ala Junta General de Accionistas de: 
Multimetales S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Multimetales S.A, que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados del resultado 
integral, de cambios en el patrimonio neto y de Mujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
terminado en dicha fecha, asícomo la notas explicativas de os estados financieros 
un resumen de las políticas contables significativas. 

  

je incluyen 

  

Ennuestra opinión, ls estados financieros adjuntos presentan felmente, en todos los aspectos 
materiales la situación financiera de Multimetales S.A. al 31 de diciembre de 2016, asícomo de 
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de nformación Financiera (NU) 

Fundamento de la Opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra a 

  

toria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante enla sección Responsabiidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros de nuestro informe. Somos independientes de Multimetales S.A. de conformidad 
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en



Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Código de Ética para Contadores públicos emitidos 
por el Consejo de Normas Internacionales de Ética (IESBA), y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
opinión 

  

Responsabllidades de la Administración. en relación con los estados financieros. 

La Administración de Multimetales S.A. es responsable dela preparación y presentación de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información: 
Financia   (NIF) y del control nterno que la Administración considere necesario para permitir 
la preparación de estados financieros lbres de incorrección material, debida a fraude o   or 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable del valoración 
dela capacidad de Multimetales S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, ls asuntos relacionados, y utilizando el principio contable de negocio en marcha 
excepto sla Administración tiene intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 
/ bien no exista otra alternativa resista que hacerlo, 

Los responsables de la Administración de la entidad son responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera de Multimetales S.A. 

esponsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros. 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de Incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable e un alt rado de seguridad pero 
o garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas internacionales de 

Auditoria (NIA) siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los 
"usuarios toman basándose en los estados financieros  



Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor en relación con la auditoría 
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripción es parte 
Integrante de nuestro informe de auditoría 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe de Cumplimiento Tributario (1CT) de Multimetales S.A. al 31 de diciembre de 2016, 
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas (SAI), se emite por separado. 

Abril, de 2017 
Guayaquil, Ecuador 

LDanel L) (ocn A 

Socio de Auditoria 
RNAE No 974, 

Andie de Tax Ecuador - ATTE Cía. Ltda. 
RNAE No, 949



Anexo A 

Como parte de uns   ¡tora de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos 
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. 
Asimismo: 

+ Identficamos y evaluamos los riesgos de erores significativos en los estados financieros, ya 
sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden 

a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión, El lesgo de no detectar un error material resultante de 

fra res, como el fraude puede implicar la colusión, 
falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisión del contro interno. 

  es mayor que para que resulte de   

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para 

  

Juditoría con el fin de. 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con 
el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. 

Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas la razonabilidad delas estimaciones. 
«contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administración. 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la administración del supuesto de negocio en marcha 
y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no relaciones con eventos o 
«condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad 
ara continuar como un negocio en marcha. S llegamos ala concluión de que existe una 
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de 
auditoria delas revelaciones relacionadas en los estados financieros o, stes revelaciones 

son insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan enla evidencia 
dea 

  

itoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos 
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio. 

en marcha.



Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, Incluyendo las 
revelaciones, y los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en 
una forma que logre presentación. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria 
respecto dela información financiera dela entidades o actividades comerciales dentro del grupo 
para expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos responsables dela dirección, 
supervisión y ejecución de la auditoría dela entidad. Somos los únicos responsable de nuestra 
Opinión de auditoría. 

Nos comunicamos con los encargados de la Administración en relación con, entre otras cosas, 
en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría importantes, incluidas 
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra 
auditoria. 

También hemos proporcionamos alos encargados de la Administración, una declaración de que 
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos. 
"comunicado todas las relaciones y tros asuntos que puedan soportarla, 

A partir delas comunicaciones con los encargados dela Administración, determinamos aquellos 
asuntos que eran dela mayor importancia en la auditoría delos estados financieros del periodo 
actual y por lo tanto son ls asuntos lave de auditoría. 

  

escribimos estos asuntos en nuestro Informe de auditoria a menos que, la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros, u tro organismo de control en el Ecuador, se oponga a la 
áivulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, 
údeterminamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles 

  

consecuencias adversas



Multimetales S.A. 

Estados de situación financiera 
AL 31 de diciembro de 2018, 

con iras comparatas al 31 de diciembre de 2015 
(Esgrasados en lares delos EUA] 
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Multimetales S.A. 

Estados del resultado integral 
Porel año que terminó el 31 de diciembre de 2016, 
con ctas comparativas por el año que terminó el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares de los EUA) 

  

Notas 2010 20 

¡ngresos ordnanos. 1 OO 3241906 
Corto de ventas y prestación de servicios R5S0O1A7)— (28286:108) 
Marga rio RRA ART 

Oros ingresos. 56000 131144 
Gastos de administración 15 (803.15) (674095) 
aos de ventas 15 67800) (3214300 
Otis gastos (40.525) (68530) 
Ganancia anios de Impuesto aa renta TABA 
Impuesto 4 arena 0) ee2ara) ese 

  

sd pa AA 35535 Em 

  

Las notas scjuntas dela No. 1 la 18 forman parte integral de los estados financieros
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Estados de flujos de efectivo 
Pr el año que terminó el 31 de diciembre de 2016, 
con cifras comparativas por el año que terminó el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares de los EUA) 

  

metales S.A. 

    

2010 2018 
Flujo originado por actividados de operación 

Recto de clientes 30.824.120 32543205 
Pagos proveedores y a empleados (91772182 (DOT1200) 

Tal afectivo nato provisto por actividades de operación ———— 803 TAE 
Flujo originado por actividades de inversión 

Adquisición de propiedad y equipos 08514) 620) 
Venta de propiaad y equipos 108103 78,568 

Total afecivo noto ullizado en acividados de Inversión 308881884 

Variación neta del efectivo y oquivalentos de efectivo (17.443) 2299:81 
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 2408115 174,564 

O nal de EAS y aa de HEEE     

    

Las notas adjuntas de la o. 1 la 18 forman parte integral de los estados financieros



Multimetales S.A. 

Notas a los ostados financieros 
31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresadas en dólares de EUA) 

2 Hdentiicación dela Compañía 
Multimetals S.A. fue constítida enla ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura 
pública del 2 de mayo de 2000 einseita enel Registro Mercantil 11 de mayo de 2000, con 
ún plazo de duración de cen ños, Sus ofinas administrativas se encuentran ubicadas en 
la cludad de Guayaquil. 

2. Operaciones 

E objeto principal dela Compañia o constituye la comercialización de ero y materials 
para la construcción, para lo cual cuenta con varias infraestructuras levantados sobre 
terrenos arrendados que pertenecen principalmente asu compañía relacionada Inmobillaria 
Inmobijra A. dentro de la ludad de Guayaquil (udose noo 14 y nota 26) 

3. Políticas contables 
Acomtinuación, se describen as principales poltias contables adoptadas en a preparación 
de los estados financieros, tal como lo requere la NIC 2 "Presentación de Estados 
Financieros” de la Norma Internacional de Información Financiera (MI) Estas pocas han. 
sido diseñacas en función de las NIF al 31 de diciembre de 2015, y se han aplicado de 
manera uniforme par todos os años presentados, 

(a) Bases 

  

presentación 
Dectaración de cumplimiento 

Los astados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo 3 
las Normas ntenacinales e información Financira (NIF) vigentes y traducidas a 
español de as Normas Inernocionsles de información Financiera (FAS por us ls 
en inglés) y emitidas porel Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (158 por 
us siglas en inglés), la que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros dl Ecuador y representa la adopeión integral, explicita y in reservas 
elas refeida normas internacionales 

(b) Cambos en poltcas contables 

(1) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anvalos apartir el 1ero de 
nero 2016 

A part del 1e1o. de enero 2016 xiten normas nuevas y revisadas vigentes para al 
periodo anual comenzado en dicha fecha Un detalle de la información sobre estas 
armas se presenta a continuación 

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones ala MC 1) 
-  Contablización de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)



Multimetales S.A. 

-  Axdaración delos métodos aceptables de depreciación y amortización 
(medicaciones alas IC 6 y NIC 38) 

-  Alricultra plants productoras (modificaciones la IC 16 y al NIC41) (2) 
El método dea participación en los estados financieros separados 
(modificaciones al NIC 27) (1) 
Mejoras anales las NUF, ido 2012 — 2014 
Entidades de Inerión apicación de 1 excepción de consolidación 
(moficaiones ale NIF 10, IF 12 y NIC 28) 

(a), Pronanciamientos que, polo noturaleo de os operaciones de o Compañío olas 
pollos adoptados, no hon generado impacto sobre los estados financieros 
adjuntos 

A continuación un detll de os pronunciamientos aprobados y Vigentes para el año 
ue comentó el de enero de 2016 y que han tenido efecto eos estados financieros 
¿ela Compañía ue como sigue: 
- inicttvas de revelaciones Modificaciones o MC) 

En eLaño 2014 el ASE emitió algunas modiicacionos ala NIC, Presentación de 
Estados Financieros como parte de su principal Iniciativa para mejorar la 
presentación y revelación en ls informes financieros, el objetwo primordial es 
que se pueda aplicar más l juicio al hacerlas revelaciones, Los principales 
cambios son 
oMateiaidad: Nose deben agregar o mostrar partidas inmateríaes, ya que la 
materialidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es 
necesario revelar información inmatertal aun cuendo una FAS pida una revelación 
al respecto. 
Estados de situación nanciera y de resultado iegral: Los rubros a presentar 
en dichos estados pueden agregarse o dsgregarse de acuerdo con la relevancia 
conjuntos se presentar sólo en dos renglones, agrupando las partidas que se 
teciclan y as que no se recian 
'SOrden delas notas Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar las notas 
sin que sea necesario seguir l orden que sugiere el párafo 114 dela NIC Por 
ejemplo, no será necesario iniciar las revelaciones con la nota de pollas 
contables y éstas podrán Incluirse Junto con revelación delos componentes del 
ru 

Aclaración de los métodos aceptobles de depreciación y omortiación 
(modificaciones q las IC 16 y NIC)



Multimetales S.A. 

En mayo de 2014, el SB aprobó el documento “Aclaración de los métodos. 
aceptable de depreciación y amortiación (modificaciones alas IC 16y NIC 28)" 
Por medio de este documento, se establecieron la suientes modificaciones a 
las NICAS y 38, respectivamente 

o MC1G 
Se establece queno ez apropiado un método de depreciación que se base en 
los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que 
Inctuye el uso de un activo, dado que ls ingresos de acividades ordinaria, 
generalmente, refiejan factores disintos del consumo de los beneticios 
“sconómicos de dicho activo, 

o NICa8: 
Se incorporó una presunción refutable de que es inapropiado un método de 
amortización quese base en os ingresos de actividades ordinarias generadas 
or una actividad que incluye el uso de un activ intangible Los ingresos de 
“acvidades ordinarias generados por una actividad que Incluye el uso de un 
cio Inangble, habitualmente reja factores que no están directamente 
"nculados con el consumo de los beneficios económicos incorporados en al 
activo intangible. Esta presunción puede evitarse solo en circunstancias 
limitadas 

(a). entas quel activo intangible se expresa como una medida delos ingresos 
de avisados ordinarias 

(8) cuando puede demostrarse quelo ingresos de actividades ordinarias ye 
consumo de benefcs económicos del acto Intangible están altamente 
corelaconados 

scans. 
Cambios en los métodos de disposición, se calica que un cambio en el 
método de disposición (veta o distribución alas propietarios) no implica una 
Ascontinuaión en todos los casos, De ser así las partidas Siguen siendo 
«omtablizadas de acuerdo con la IS 

o MIEZ=Instramentos Financieros. Información Revela 
Contratos de servicios de adminstración Se establece que una entidad 
evaluará el contrato de servicos de administración de acuerdo con ls guias 
¡elas NIF, para decir itine una Involucración continuada como resultado 
de dicho contrato de senúcios de administración a efectos de los 
requerimientos de revelar información 

 



Multimetales S.A. 

o NICISBeneÑ Emplesdos Tasa de descuento: emisión en un merca 
reonaL. 
La tasa utiada para descontar las obligaciones de beneficios postempleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al nal del periodo sobre el que se informa, 
correspondientes a honos empresariales de ata cidad, Con monedas para as 
cuales no est un mercado amplo para bonos empresariales de alta cañdad, 
seutliará os rendimientos de mercado afina del periodo de presentación 
delos bonos gubernamentales denominados en esta moneda La moneda y el 
plazo delos bonos empresariales o gubernamentales serán congruentes con 
la moneda y el lazo estimado de pago delas obligaciones por beneficios pst- 
empleo 
Debido ala poca contables con relación a las Obligaciones de Beneficios 
Definido adoptada por la Compañía según se aclara en la Nota 3 (13) eta 
modificación enla UC 9, no genera afectaciones sobre los estados Anancieros 
aojumos. 
Adicionalmente, la NIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades 
reguladas, también s de aplicación efectiva a parti dl 1 de enero de 2016, 
sin embargo, es apiabl únicamente alos que adoptan por primera vez las 
INF or anto, no e aplicable la Compañía 

  

Estas modificaciones a las NIF que fueron de cumplimiento obligatono y 
eleciwo en el 2016 no han tenido ninguna incidencia sigaifcativa en los 
resultados financieros oposición de la Compañía 

(U) Normas, modificaciones e nterretaiones alas normas existentes que aún no 
si a anticipadamente por la Compa 

A la fecha de autorización de estos estados financieros, el ASS ha publicado nuevas 
normas, medicaciones e Interpretaciones reaiadas las normas ya existentes, las 
cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía 
la Administración aniipa que todos los pronunciamientos. pertinentes. serán 
adoptados en ls políticas contables de la Compañia para el primer periodo que inicia 
a partir dela fecha de gencia dedico pronunciamiento 

Un istado delos pronunciamuents aprobados por el ASE que aun no entran en vir, 
y quela Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 32 de 
¿iciembre de 2016, son os siguientes 

NFS. Instrumentos Financieros 
- NIF 15- Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 

Cientes 
MAS Arrendamientos 
Iniciativa sobre información a sevear(Modilicciones 4 la 7) 

 



  

¡metales S.A. 

- Reconocimiento de activos por impuestos dieidos por pérdidas no realizadas 
(Modificaciones ala NIC 12) 

-  Cissiación y medición de tansaccones con pagos basados en aciones 
(Modificaciones ala NIE 2) 

- Aplicación dela UF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
seguro [Modificaciones la 4) 

- CINE 22- Transacciones en menedo extranjera y contraprestaciones 
anticipadas (1) 
Transterencas de propiedades de inversión (Modiicaiones 3 La MF 0) (3) 

- > Mejoras anuales alas IF, Ciclo 2014 — 2016 
= Venta aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio 

conjunto (Modifisciones ala IF 0 y aa UC 28) (2) 
(a) Pronunciamientos que, or la naturaleza de os operaciones dela Compañía os 

polos adoptodes, se estimo no tendrónimpocto sobre los estas financieros 
A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía no 
entran en Vigor, que se estima tendrán efecto enla Compañía pero que no han ido 
aplicados ancpadamente 

UE loreto Fnanceras 
En julio de 2014, el ASB aprobó el testo completo dela NIF 9 Instrumentos 
Financieros, que reemplazará ala IC 39 en los periodos anuales que se inicien 
partir del ero. de enero de 2018. Se admite su aplicación anticipada. 
Los principles cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que 
reemplaza son os siguentes. 

+ Ostificación de activos financieros en base las caracteristicas contractules 
¿elos lujos de efectivo provenientes de n activo financiero y el modelo de 
negocio dela entidad respecto l mismo, 

>, Medición de activos financieros se incorpora un único madelo e deterioro, 
asado en el reconocimiento de pérdidas crediticia esperadas. Ete modelo 
se aplica incluso a dietas paridas cuyo reconocimiento no se reslza de 
“cuerdo con la NI (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y 
Activos por arrendamientos francieros), 

9 Mesició de pasivos financieros para los pasos financieros medidos a valor 
razonable con cambios en resultado, se requiere quese presente en el tro 
resultado Integral la porción del cambio en icho valor razonable que sea 
tribuble alos cambios de reso de créito proplo dea entidad, 
Contabilidad de cobertura: se incorpora Un modelo de contabilidad de 
cobertura más estrechamente slneado con las prácticas Incorpora: en las 
estrategias de gestión de riesgos que Suelen levar adelante distintas 
entidades



Multimetales S.A. 

La administración de ls Compañía evaluará el impacto de a NIF 9 dento de sus 
estados financieros durante el transcurso del año 2017, or lo que, an no cuenta 
«on información cuanttaiwa de los posbls efectos que se prevén tendrán 
relación con el deterioro basado en pérdidas crdlcas esperadas 

MIES Ingresos de Actidades Ordinanos Procedente de Contratos con Gentes 
La NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
lienes, tendrá vigencia obligatoria para los ejccicos anuales que comiencen 2 
partir dl 10ro,de enero de 2018 y admite su aplicación anticipada La NIF 15 

reemplaza ala NIC 1, NIC 18, CNI 13, NIF 5, CINIF 18 y IC 32. 

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provententes 
e contratos conciente basada en ino pasos 
1) Identificar el contrato ( contratos) co el elente 
2) Identificar as oblgacions de desempeño en el contrato 
3) Determinar el precio de a transacción 
4) Asignar el precio dela transacción entre ls obligaciones de desempeño del 
5) Reconocer el ingreso de avidades orinal cuando (o 3 medida que a 

entidad satisface una obigación de desempeño 

La administración de a Compañia evaluará durante el ¿ho 2017 el método que. 
vstlizará para la transición ya se la aplicación rtroaciva a cada periodo de 
presentación previo de acuerdo ala NIC B o de manera retroactiva con efecto 
acumulado dels combos en a fecha de alcación iia: pra est, analizar de 
manera detallada los contratos on cents para determinar el impacto reel de 
los efectos de la IF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo ls efectos 
elas lafcacions realizadas ala norma enel año 2015 

UEAS Arrendamientos 
En enero de 2016 el 1ASB pub la NUF 16 Arendemientos, que establece los 
principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
“rrendamients. Eta norma apa para los elricio que comiencen apartir del 

de enero de 2019 

El principal cambio que incorpora esta norma esla consideración de todos los 
contratos de arrendamientos (alo limitadas excepciones) dentro del estado de 
situación financiera dela arrendatari. Esto implicará que: 
+ enel reconocimiento inicial del contrato, l arrendatara 

+ reconocerá un atv por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento 
(el activo subyacente del arrendamiento), y 

+ reconocerá una obligación por el valor descontado de ls cuotas del 
arrendamiento. 
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0, en momentos posteriores, la arrendataría 
+ reconocerá el gasto por amortización del activo; y 
+ reconocerá el costo financiero del pasivo, 

“Un arrendador continúa cssifiando sus arrendamientos como arrendamientos 
peraivos o arrendamientos financieros, y conablizando estos dos tipos de 
arrendamientos e diferentes maneras Se incorporan nuevos requerimientos de 
Información revelar sore os contratos de arendamiento. 

La administración dela Compañía evaluará el impacto de la MF 1, or lo que, 
adn no cuenta con Información cuantitativa de dicha evaluación, no obstante, se 
estima la revisión de la información completa de todos los contratos de 
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposición transitoria de forma total o 
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma. 

Anti sobre formación Aer [Mdiicaciones 41 42 
En enero de 2016 ol 1ASB aprobó el documento “Iniciativa sobre Información a 
Revela (Modificaciones a la IC 7) Una entidad aplicará sas modificaciones a 
periodos anuales que comiencen a part del de enero de 2017 Se permite su 
aplicación anticipada, Cuando una entidad aplique por primera vez esas 
modificaciones, no se requiere que proporcione información comparativa sobre 
periodos anteriores 
Se requiere que una entidad revele a información que permita los usuarios de 
los estados financieros evaluar los cambios en pasivo producidos por actividades 
¿de inanciación, Incluyendo tano los derivados de Nujos de eectvo como los que 
no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es 
proporcionar una conclación entr los sidos iniciales y finales del estado de 
Situación financiera para pasivos que urgen de actividades de Inancación, que 
contenga los cambios sobre los que se debo informar que son los siguentes 
0, cambos dertacos de Mujos deefecivo por financiación, 
+ cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de subsidiarias u 

aros negodos, 
+ efecto delas variaciones ens tasas de cambio de la moneda extranjera, 
0 cambios en os valore rasonables, y 
o aros cambios 

Cuando una entidad revela esta conciación, proporcionará información 
Sulciente para permi los usuarios delos estados financieros vmular las 
partidas incluidas enla conciliación con el estado de situación financiera y el 

estado de Mujs de efectivo, 

La Compañía está evaluando los impactos que generará a aplicación de eta 
norma, los cuales se consideran que no sean senificavos, y prevé apbcar la 
isma apartir del1 de enero de 2017
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En enero de 2016, el1ASB aprobó el documento “Reconocimiento de activos por 
impuestos diferidos por pérdidas no reaizadas (modificaciones aa NIC 12)”. En 
este documento se establece en qué circunstancias los actos financieros quese 
miden a valor razonable, pero cuya base facal es su costo original, dan luar a 
ierencastemporaias que coilean el reconocimiento de actos o pasos por 
impuestos diferidos. 
Además, se establece que cuando una entidad evala si estarán disponibles ls 
ganancias fiscales contra ls cuales se pueda utilizar una dierncia tempora 
educibl, considerará so egisaión Nil restringe as fuentes de as ganancios 
Fiscales controlas que pueda realzar deducciones en l momento dela reversión 
¿e esa diferencia tempora deducible. Sil lesión fiscal no impone estas 
reslciones, una entidad exaluará una dlerenia temporaria deducible en 
combinación con todas las demás. Sin embargo, sa legsación fiscal restringe e 
uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una 
“iferenca temporaria deduce se evaluará en combinación solo con las del tpo 
apropiado. 

  

Por su pate, la esúmación dela ganancia sal futura probable podria incluir la 
recuperación de algunos delos activos de una entidad por un importe superor a 
su importe en bros si existe evidencia sulcente de que es probable que 
entidad logre esto 

    

Una entidad aplicará estas modiiacones de forma etroacóva de acuerdo con 
la NUS Polics Contable, Cambios en las Estimaciones Cotabes y Errores. Sin 
embargo, en el momento de la apcación ina de a modificación, e cambio en 
«e patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podra reconocerse en 
las ganancias acumuladas de apertura [o en otro componente de patrimonio, 
según proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de 
apertura y tos componentes del patrimonio una entidad aplica esta exención 
le forma anticipada, revelará ese hecho, 

  

"AL momento la administración eta Compañía se encuentra evaluando los efectos 
de esta norma en sus estados financieros y estima que los mismos no serán 
significa. 

-  Ousficación y medeidn de transacciones con pagos besados en acciones 
Amodficaciones 9/2 UE 2 
En Junio de 2016 el 1ASB aprobó el documento “Clasicación y medición de 
transacciones con pagos basados en acciones (modiicaones a a MUF 2] Una 
entidad aplicará esas modificaciones periodos anuales que comiencen a partir 
¿el 1 de enero de 2018. Se permite su aplicación anticipada. S una entidad 
plcase las modificaciones en un período que comience con anterioridad, 
revelará este hecho, La modificación a la NIF 2 contiene requisitos sobre la 
contabilidad de 
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los efectos dela condiciones parla ievocablidad de a concesión sobr a 
medición de un pogo basado en acciones quese Iiuide en lectivo, 

+. operaciones de pago basado enaciones con una caracteristica de liquidación 
neta par as obligaciones de retención de Impuestos; y 

> una modiicaión dels términos y condiciones de un pago basado en acciones 
que cambie la usificación de la transacción de liquidada en efetho a 
Vquidada por capita 

La administración de la Compañía analizará los efectos de esta modificación la 
INF 2, los cuals considera que no serán significativos adicionalmente, prevé 

“plcar esta norma a part del 2 de enero de 2018. 

+ amlcacón de o UI 9nsrumentosFlonciros con la MIE Contras de Seguro 
modificaciones la MI 4) 
En septiembre de 2016 el 1AS8 aprobó el documento “Aplicación de la MIF 9 
Instrumentos Financieros on la NIF 4 Contratos de Seguro (modificaciones la 
MF)" Las enmiendas introducen dos enfoques: uno de superposición y otra de 
aplazamiento. La norma enmendada dar: 

  

O Gar a todas las empresas que emiten contratos de seguros la opción de 
reconocer en otro resultado integral, en lgar de reconocer en pérdidas y 
ganancias, la volatilidad que podria sugr cuando se aplica la IF 9 (antes de 
que a nueva norma de contratos de seguros sea emitida), 

o. dar alas empresas cuyas actvidados están predominantemente conectadas 
on os seguros de una exención temporal opcional e a aplicación de la NIF 
3 hasta el año 2021. Las entidades que diieran la aplicación dela NIF 9 

Segurdn aplicando la NIC 3 de instrumentos fnancers. 

Enfogue del superposición 
"Una entidad que opte por apar el enfoque de a superposición 

  A. Aplicaá l enfoque deforma retroactiva os activos financieros desjgnados 
en la tramicón a la MU 9. Por consiguiente, por ejemplo, la entidad 

reconocerá como un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral 
acumulado un importe Igual a la dierencia entre el valor razonable delos 
civos financieros designados determinados utlzando la NIF 9 y us importes 
en bro determinados usando la NC 39. 

o Reexpresará la información comparativa pora refjar el enfoque de la 
superposición sy solo sia entidad reexpresa a información comparativa 
aplicando la UF. 

  

Exención temporario de apíicrl NUF 9 
Una entidad aplará las modificaciones que permiten 3 las entidades que 
cumplan criterios especiicos la utilización de una exención temporal de la ur 9 
¡para periodos anuales que comiencen part del 1 de enero de 2018 
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la administración de la Compañía analar los posibles efectos que a aplicación 
de esta norma puedo generar en sus estados financieros Incluyendo li 
consideraciones para adoptar la exención, así como el enfoque de la 
superposición, y considera que os efectos no serán sigiicaivs, poro que prevé 
adoptar la norma apartir del de enero de 2018. 

    

Meca anote ax UE, Go 2014 - 2016 
En diciembre de 2016 el 1AS8 aprobó el documento “Mejoras anuales os MI 
ico 2014- 2016”. Este documento contiene modificaciones las siguientes NIF 

Momo Temo 
MIE Supresión de exenciones a coro plazo para los adoptantes por 

mera ver. 
MuEAZ. Clarificación acerca del alcance dela Norma (a) 
NIC28 Medición de una asociada 0 un negocio conjunto a valor razonable 

(o 
(8), Aplicable para periodos anuales que comiencen apartir del 01 de enero de 

207 
(9) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 
2018, Se permite la plcación anticipada 

la administración de la Compañía se encuenta analizado ls efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no serán sgnfcatwos dentro delos estados 
inanciers por la que prevé adoptar las modificaciones en las fechas estabiecóas 
omo de adopción obligatoria para cada una de elas. 

16) Base de medición 

Los estados Financieros dela Compañía han sido preparados sobre la base del costo 

(d) Moneda funcional yde presentación 
as rs presentadas en ls estados financieros dela Compañía y sus notas explicativas 
están expresadas en dólres delos Estados Unidos de América, que es a moneda 
Funcional dea Compañía 

El dólar dels Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda cial en 
marzo del año 2000, po o cual el dar delos Estados Unidos es tlizao desde ea 
echa para todas las transacciones reaiadas en l país y los regtos contables se 
realzan en dicha moneda. La economía ecuatoriana depende dela capacidad del país 
para obtener n flujo permanente de dólares dels EE UL. para permitira continuación 
el esquema monetario actual
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16) Uso de juicios y estimaciones contables 
la preparación de estados financieros de acuerdo a la Norma Inteacional de 
Información Financiera (NIF) requiere que la administración realce juicos, 

estimaciones y supuestos que afecta la aplicación de las polcas contables y los 
montos delos activos, pasivos, Ingresos y gastos informados. 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados pora Administración de manera 

regula; sin embargo, debio al subjetividad inerente en este proceso comable, los 
resultados reales pueden diferir de os montos estimados por la Administración. 

Enla preparación delos estados Minancieros se han utiizado estimaciones que describen 
los principales  signifcatwosjuiios de a Administración de Compañía, als como: 

Aesonocimieno de Activos y pozos or impuso: deido 
Se reconocen activos y pasivos por impuestos deidos para todas las diferencias 
“deducible de carácter temporal entre a base inanciray tributaria de activos y pasivos 
y ara las pérdidas tributarias no utzadas enla media que sea probable que exisrán 

visicades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen 
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberas e requiere el 
uso de Jl sigiicatvo de parte dela Administración paa determina el valor delos 
cos por impuesto dierido que se pueden reconocer, en base a la probable 
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificación de 
Futuras estrategas tlutaras. 

Agcionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la 
compensación de pérdidas scale no vtlizada y créditos fiscales no utlzados hasta el 
momento procedentes e periodos anteñores 

  

monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa 
enla ralcación dela probadas de tener utlidadesfucaes futuras, ports cuales 
los actos por mpuests ieridos dela Compañia se pueden utlaar En ación se 
requiere Juicio significo el evaluar el impacto de ciertos lmites legales o 
«económicos o Incoridumbres existentes en el país sobre la legición tributaria 
vigente. 

Puavisidn or deterioro de ls cuentas po cobrar 
la Administración efectúa al cierre de los estados financieros un andlsis de la 

antiguedad dels saldos y el inicio de deterioro decentes individuales observado por 
las cobranzas dela Compañl, a inde establecer vna adecuada provisión por deterioro 
de las cuentas por cobrar, Al 22 de diciembre de 2016 y 2015, no existe una provisión 

por concepto de deterir dels cuentas por cobrar, considerando queno existen saldos 
por cobrar con amtguecad sgrificama. 
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Deterioro de ctivos 
A cada lech del lance la administración revisa existe algún suceso o cambio en las 

“Srcunstancis que indique que el valor en bros del activo ola unidad generadora de 
efecto pueda ser no recuperables existen Inicio de deterioro se esta y compara 
+l importe recupeable de cunlqier acto afectado con su importe en bros. Una 
pérdido por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en lbs del 

Acto dela unidad generadora de efectivo excese su monto recuperatle 
Si una pértida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en bros 

¿el acivo 5e Incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable, in 
superar el Importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna 
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores Una reversión de una 

pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del 
periodo que ocur 
AL 32 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no mantiene activo que generen el 
reconocimiento de un deterioro en os estados financieros 

Ya tl de la Proiedad y equipos 
la determinación de as vidas útiles de los componentes de vida ut definida involucra 

juicios y supuestos que podrian ser afetados si cambian las circunstancias. La 
administración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta on base 

Prospecta enel caso de identiars algún cambio. 
  

El valor residual yla vida de un activo se redsarón, como mínimo, altérmino e cada 
periodo amval y, sia expectativas ifiieren de as estimaciones previas los cambios se 
«omtabiizaán como un cambio en una estimación comablede modo prospectivo, 31 
de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en ls estimaciones de vias tes 
y valor residual de a propiedad y equipo 

Sueicones € Madres actuario vzados ene có ge ls beneficiosa empleados 
Zero plazo y ost -empeo 
La estimación de la Administración delas Obligaciones por Beneficios Defridos (080) 

se basa en un número de supuestos criticos tales como; tasas de inflación, mortalidad, 
tasa de descuento y a consideración de incrementos futuros en salarios. Las variaciones 
e estos supuestos pueden impacta el monto de as 080 

Aly porelaño terminado al 31 de diciembre de 2016y 2015, la Compañía no ha estimado 
"necesario registrar una provisión por Jubilación Patronal, basados en que no exsten 

Indicios de quese vaya a generar un iv por ete concepto. Cualquier acontecimiento 
que pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar ichas estimaciones en 
próximos ejercicios, seregstraría en el momento de conocida la variación, reconociendo 

los fetos de dichos cambios en los comespondiente stados financieros en ls cuentas 
e resultados o patrímonio según sea el aso 
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traidos por deterioro de activos no fincieros 
Una pérdida por deterioro se reconoce por la catidad por a cual el monto en os el 
cu 0 dela unidad peneradora de electo excede su monto recupere 

Los activos o financieros como Propiedad y equipos se someten a pruebas de deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las icunstancia indique que el valor en Hrs. 
puede noser recuperable 
Para revisar ios activos han sutido una pérdida por deterioro de valor, a Compañía 

Primero analiza sos activos sujetos 3 andlis de deterioro presentan indicios de 
eterioro para lo cual se establece los siguientes parámetos que deben consideras 

3) Disminución significa del alr e mercado delactvo; 
b) Cambios significativos adversos para la Compañía en el entomo tecnológico, 

comercia, económico legal en que opera o e el mercado al cal está digo el 
acto, 

6) Evidencia sobre la obsolescencia o daño fico del activo 
d) Cambios signifiatos con electo adverso en relación con el grado con'a forma en 

que elactivo se usa ose esper usar; y 
e) Evidenca,queindica que el rendimiento económico del ativo es o será peor que o 

esperado 

la Administración de la Compañía estima ls valores netos resizbls de os inventarios 
tomando en consideración la evidencia más confabie que está disponible ala fecha de 

reporte. La futura realización de estos inventarios puede verse afectada por cambios de 
precios en el mercado que pueden reductos precos de venta de ls productos. 

Estas estimaciones yjulios se realizaron en función a la mejo información disponete 
jbre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier 
“comecimiento que puedo ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas 
estimaciones en próximos ejercido, se reitrara en el momento de conocida la 

variación, reconociendo los efectos de dichos cambios en os correspondientes estados 
inancieros en las cuentas de resultados patrimonio según sea el caso. 

    

(0 Negocio en marcha 

Los estados financieros han sido preparados boo la Ivpótsis de negocio en march, 
undamentado en que la Administración tiene la espectativa razonable de que la 
Compalía podrá cumple con sus obligaciones, cuenta can los recusos y por el tiempo 
ue dispone para segur operando enel futuro previsible, de acuerdo su constitución. 

1%) Instrumentos financieros básicos 

Los activos financiero y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son pate 
dels cidusalas contractuales de un intrumento financiero. 
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Los activos y pasivos financieros son registrados al recio e a transacción (incluyendo. 
los costos de transacción, excepto en la medición inicial de los activos y pasivos 
naniieros quese miden lalo razonable con cambios en resultados) 

Posterior al reconocimiento inicial, os activos y pasivos financieros que se casifican 
como actos corrientes y pasivos cortentes se vaorizan al importe no descontado del 
electo u otra contraprestación quese espea pagar reir a menos que el acuerdo 
«onsiltuya, en efecto, una transacción de financiación. 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 

estado de situación financiera cuando, y solo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de iquidar sobre una base 
neta o de realzar el activo y Iquidar el pasivo simatáneamente 

  

Los activos financieros sedan de baja cuando los derechos contractuales als fljos de 
elecio de un activo financiero expian, o cuando el activo financiero y odos los legos 
kustanciales y recompensas han sido transferido. Un pasivo financiero se da de baja 
cuando se extingue, se cancela ose vence. 

  

Los actos y pasivos fnanderos que la Compañía mantiene han ido clasificados de la 
siguiente manera: electo y equivalentes de elecivo, cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores 
Comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagara parts retaonadas. 

asticación delos instrumentos fiancieros 
Para efectos de su medición posteo los instrumentos financieros se clasifican en las 
'igulemes categorías al momento de su reconocimiento inicia: 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Activos financieros a valor atonable con cambios en resultados 

Inversiones mantenidas a vencimiento 
Activos Mnancieros disponibles paa su venta 

Proveedores y otras cuentas por cobrar 
la cssificacón depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y pasivos 
inanceros La gerencia determina 1 clasificación de ss Instrumentos fnanderos en el 
momento dl reconocimiento nica, 

Los activos y pastos financieros son reconocidos y desreconocidos a la fecha de la 
transacción. 

Reconocimiento de activos financieros y pasos Inancieros 
Los activos financieros y os pasivos financieros se reconocen como se describe a 
continuación
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+ Actos finncieras a olor razonable con combio en resultados 
Los activos financieros a valor rasonable através de ublidades pérdidas incluyen 
cvs financieros que están cisficados como mantenidos para negociar o que 
cumplen dietas condiciones y se desnan a vaor razonable con cambio en resultados 
al momento de reconocimiento inca. Todos los instrumentos financieros dertados 
entran en esta categoría, excepto aquellos designados y efectos como instrumentos 
de cobertura, para los cuales apican los requerimientos contables de cobertura 

  

os activos dentro de esta categoría se miden al valor razonable con ganancias o 
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los 
Instrumentos financieros de deriados se determinan por referencia ala operaciones 
e mercado acivas  ubizando un técnica de valuación cuando no exite un mercado 
acto 

-  Alvos nanciros mantenidos hasta su vencimiento 
Us inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados 
con pagos Mos O determinables y vencimientos Mjos deentes los préstamos y 
¡Cuentas por cobrar Las inversiones se clasica como mantenidas hasta el vencimiento 

sita Compañia tiene la inención y la capacidad de mamtenerias hast el vencimiento 

  Las inversiones mantenidas hata su vencimiento se miden posteriormente al costo 
amortizado utllzando el método de Interés efeciwo, En caso de que exista evidencia 
bjeiva de que la Inversión ostá deteriorado, determinado mediante referenca 2 
clasificaciones crediticias extemas, el activo financiero se mide al valor presente de los 

Mujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la 
insrsón, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en uidades o pérdidas del 
ejercicio en el cual ocurren. 
las inversiones que mantiene la Compañía en cerficados de ahorro y de depósitos 
enen platos de vencimientos menor a 90 días, po loque se han iasicado dentro del 
Electo y Equivalente de Electo. 

= Documentos y cuenta po cobrar 
Los documentos y cuentas por cobra son activos financieros no derivados on pagos 
jos o determinbles queno se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar 

representan principalmente os saldos pendientes de cobro por créditos a lentes y 
tras cuentas por cobrar, 
Las cuentas por cobra e presentan neto del provisión para deucas incobrables, que 
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa 
recuperabiidad al cierre de los respetos períodos reportados sobr la base de la 
antiguedad delos saldos y el comportamiento histórico observado por las cobranzas de 

la Compañía. La provisión se calcula sobre todos ls rubros integrantes dels cuentas 
por cobrar, segun sensu aso
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  Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no e descuentan, a que la 
administración de la Compañía ha determinado que el culo el costo amontzado no 

presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las 
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se 
encuentra ajo términos normales de crio. 

=> Activos Fancieros disponible pora avena. 
Son aquellos activos Mnantleros que se designan especificamente en esta categoría. 
Estas inversiones se presentan en el estado de situaión financiera por 5u valor 

razonable. Las variaciones del valor razonable, se registran en el estad de resultados 
integrales [tos resultados integrales), hasta el momento en que se produce la 
enajenación de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este 
rubro es imputado integramente ela ganancia o pérdida del ejerio 

+ Pasos finnieros 
Los pasivos financieros de la Compañía representan obligaciones en valores emtisdos, 

préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Los acreedores comerciales y ctas cuentas por pagar representan principalmente 
obligaciones de pago po bienes y/o servicos que se han adquirido de los proveedores 
sn el curso oráarlo de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de 
negocio por lo que no Incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los 
“acreedores y se registran al valor dela contrapartida recibió y nose descuentan ya 
que son liquidable en el coro plo. 
Adicionalmente, comprenden préstamos otorgados por sus parts relaconacas, los 
cuales no genera intereses y no se ha determinado un plao de vencimiento para el 
cumplimiento de estas obligaciones 

Cuentas por pagar partes relacionadas 

las cuentas por paga a parts relacionadas, son obligaciones incuridas por compras de 
inventarios y prestaciones de senos y/o préstamos concedidos ente partes 
«ionadas, ls cues o tenen fecha de vencimiento, generan intereses 

  

Deterioro de activos financieros 
A final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía eva si existe alguna 

evidencia obetica de que un activo financiero 0 un grupo de actvos financieros se 
encuentran deteriorados en su valor Un activo financero o un grupo de activos 
financieros se considera deerirado en su vaor solamente si existe evidencia bjetiva 
como consecuencia de uno 0 más acontecimientos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del actwo (un “evento de pérdida”), y ese evento ene un 
Impacto sobre los flujos de efecto futuros estimados del aetvo financiero o de un 
supo de actives financieros, quese puede estimar de manera fable. 

16
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Debido a que todos los actwos financieros sujetos a evaluación de deterioro están 
comablizados al costo amortizado, la Compañía evalia primero si existe evidencia 
úbletiva de deterioro del alor pare los activos financieros que son individualmente 
significalos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son 

individualmente signficatwos. Sila Compañía determina que no existe evidencia 
bjetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera indvdual, 

independientemente de su importancia, Induye a ese actwo en un grupo de actos 
financieros con caracteristicas de riesgo de crédo similares, y los evalúa de manera 
coleta para determinar si existe deterioro de su valor Los sivos que se evalan de 
manera Individual para determinar s existe deterioro desu valor, y paa los cuales una 
pérdida por deteioro se reconoce se sigue reconociendo, no son incluidos en la 

“valuación de detenoro del valor de manera colectiva. 
$ existe evidencia objetiva de que hz habido una périóa por deterioro del valor, el 

importe de la pérdida se mide como a diferencia ente el importe en bros del actwo y 
+ valor presente de os Nujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las péridas de 
esógit futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los 
Mujos de efectivo futuros estimados e descuenta ala taa de interés efectiva original 

de los activos financieros Si un préstamo deveng una tsa de interés variable, a tasa 
de descuento para med cualquier pérdida por deterioro del alor esla tas de interés 

efectiva actual 

    

El importe en bros de activo se reduce através del uso de una cuenta de estimación y 
«el Importe dela pérdida se reconoce en l estado de resultados Integrales Si en un 
ejercicio postear, el port estimado dea pérdida por deterioro dl valor aumenta o 

“isminuye debido a un evento que ccure después de haberse reconocido el deterioro, 
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o dammuye 
“ajustando la cuenta de estimación 

  AA 31 de diciembre de 2016 y 215, la Compañía no mantiene activos y/o pasivos que 
generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros. 
Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros los pasivos Financieros se compensan de manera que e inform 
el importe neto en el estado de sivación financiera, solamente leiste un derecho 
“actual legalmente exigible de compensar los importes reconocióos, y exite a intención 
¿e liquidaros por el Importe neto, o de realizar los activos y cancelo os pasivos en 
forma simultánea 

(0) Inventarios 

Losinventario eregsran al costo osuvaor neto esizbie el menor. El osto incluye 
el recio de compra más ls costs aicionaes necesario pro traer cada producto su 
“cal ubicación y condición netos de descuentos comerciales y tro tio de rebajas. 

  

El valor neto realizable es el precio de veta estimado en el transcurso ordinario del 
negocio, menos los costos estimados para realiza la venta. El cost dels inventarios 
es determinado utizando el método de corto promedio.
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  Debido al variación de precios existentes en el mercado laca, así como ala cantidad 
de tems que conforman los inventarios, a Administración de la Compañía considera 
que el Valor Neto de Realización (VNA) de sus inventarios no genera un ajuste 

significativo sobre los inventarios presentados en los estados financieros sobre los 
cuales se informa. 

La Compañia, de ser necesario, constituye una provisión por valor neto de realización 
para cubrir áridas estimadas de inventarios en mal estado obsoletos no aptos para, 
su vtlización o comercialización, la cual se regsra con cargo a los resultados del 
periodo. A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administración ha considerado que no 

úxiten indicios para reconocer en sus estados financieros una provisión por este 
concepto. 

Propiedad y equipos, neto 
Son reconocidos como Propiedad y equipos, netos, aquellos bienes quese usan para 
propósitos adminsratos y operatvo, y que tenen una vida tl mayor a un peroo, 

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciación acumulada y menos las 
Posibles péridas por deterioro desu valor, as hubieren. 

AL 31 deiciembre de 2016 y 2015 no se han estableció indicios de deterioro. 

Mesición ene econocimiento Inicio 
a Propiedad y equipos, se miden inicialmente por su costo histórico. El costo de la 

Propiedad y equipos comprende el preio de adquisición (alr e la factura) después 
de deducir cualquier descuento O rebaja del precio, e incuir los aranceles de 
importación y los impuestos n recuperables 5 fuere el caso, as como cualqier costo 
rectamente atlbulbl a la UBicaón del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar dea forma prevista por a Administración 

Misión posterior 
Los elementos de Propiedad y equipos posteo al reconocimiento inca se contabilizan 

tsizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual la 
Propiedad y equipos e registran l coto menos la depreciación acumulada poseno y 
menos ls pérdidas acumuladas or deteroro de valor identificadas 

  

Los gastos de mantenimiento y reparación retuonados a la Propiedad y equipos se 
imputan resultado. La ubldad o pécida resultante del venta la baja de equio se 
calula como la diferencia ente el precio de vent y el valor Iibros del acto, y se 
teconoce enla cuenta de resultados. 
las adecuaciones y/o mejoras que realiza la Compañía sobre sus Instalaciones 
operativa, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados 
[terenos de terceros), dentro dels resultados del ejercicio en quese incurren 
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Depreciación dela Propiedad y equipos 

la depreciación se calcula aplicando el método línea obre el costo delos activos La 
depreciación se regstra con cargo aos resultados del peroo y se calcula en función 
e los años de la ia Ut estimada dels diferents bienes la cual se ha determinado 
en basal deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de 

los cambios y/o mejoras en los activos. 

  

A continuación, se presentan las vidas ts estimadas por la administración para el 
álulo dela depreciación para cada categoría de la Propiedad y equipos. 

ago dotó 
ae comercio 

y su
ss
os
s 

La viéa dt estimada y el método de depreciación on revisados al final decada periodo, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regstado sobre una base 
prospectiva Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han mocicado ls estimaciones 
dels vids les exstetes 

  

(0) Deterioro de activos de larga duración 

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que indiquen 
que el valo de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía ala fecha de cierre de 
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciación y 
“amortización para determinar que no existe ningún deterioro, Cuando el valor en bros 
¿el activo excede su Importe recuperabl, se considera que el ato presenta decoro 
y ajusta dicho Importe e Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en 
los resultados del periodo. 

  

El import recuperable está definido como la cta mayor entre el recio de venta neto 
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener enla veta 
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor present de 
los Mujos futuros estimados del continuo de activo y de su disposición l nal desu vida  
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Para efectos de evaluar el deterioro, os ctlvo se agrupan en os niveles más bajos para 
los cuales exist un ingreso de efectivo adecuado Independiente (unidades generadoras 

¡e electvo). Como resultado os importes recuperables se estiman paa cada activo, 
os posible, para unidad generadora de efecto al menos una vez al añ. 

Para determinar el valoren uso, la ministración estima los fujo de efectwo futuros 
perados de cada unidad generadora de electo y determina una tasa de interés 

adecuada para poder calcula el valor present de dichos jos de efectivo, Los datos 
vilizados para los procedimientos de prueba por deterioro están vinculados 
rectamente con el presupuesto más recente aprobado por la Compañia, ajustado 
según sz necesario para exce lo efectos de Iutura mejoras de activos. Los factores 

de descuento se determinan Indriduaimente para cada unidad generadora de efecto 
y tefijan a esaluación actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero 
nl iempo y actores de riesgo especificos de los activos 

  

juicio de gerencia es requerido para estimar los jos descontados de caja futuros. 
Los fujos de caja reales y ls valores pueden variar signifcativamente de os flujos de 
aja futuros proyectados y los valores relacionados deriados usando técnicas de 
descuento. 

Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que sultan una 
esvalorización son revisados para su poslole reversión a cada periodo de reporte Un 
valor por deterioro se revierte con cargo los resultados del periodo, cuando el valor 
recupera de a unidad generadora de efectivo ceda el valor registrado en bros. 

  

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2045, ninguno de os activos de vida útil prolongada con 
vida dul defiica, fueron probados por deslorzación dado que no se Identlicaron 
nccores. 

(4) Impuesto aa renta 

  

a Compañia registra el Impuesto arena sobre la base del renta líquida imponise 
determinada según las normas establecidas enla Lay de Régimen Tributario interno y 
su Reglamento. El gasto por Impuesto a la renta está compuesto por el impuesto 

«oriente e impuestos dieidos ys reconoce en los resultados del periodo, excepto en 
la medida en que éstos se refieran a parias reconocidas en el otro resultado integral 

v/0 directamente en el patrimonio net, en cuyo caso, el mpuesto también se reconoce 
en dichas partidas. 

mouestocoriente 
Elimpuesto comente es el quese estima pagar recuperar en e jecio utilizando las 
tasas Impositiva y leyes tributarias aprobadas a punto de aprobarse en a fecha del 
balance de situación, comespondiente al ejercicio presente ya cusiqier ajuste a pagar 
92 recuperar relativo a ejercicios anteriores. 

Fl cálulo delimpuesto corriente se basa en ls tsosficales que han sido promulgadas 
que estén sustancialmente promulgada al cere del periodo de reporte.
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mauesto drid 
E impuesto dllrido se calcula utiizando el método del balance que identifica las 
“Aferencas temporales que surgen entre los saldo reconocidos a efectos de información 
inanciera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se 

comtabllzan s1 suren del reconocimiento inicial de un acto 0 pasivo en una 
transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la 
transacción no afecta al resultado contable n la ganancia o pérci Nica 

El impuesto dierido se determina usando tasas Imposivas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobarse en a fecha dl Balance y quese espera serán de aplicación cuando 
+l correspondiente activo por impuesto dieido se realce el pasto por impuesto 
leido se liquid. Los impuestos dieridos son reconocidos como gasto o ingreso, e 

incluidos enla determinación dea ganancia pérdida net del ejercicio, excepto si han 
surgido de una transacción quese ha reconocido directamente e el patrimonio eto, 
en cuyo £aso se registra inicialmente con cargo o abono l patrimonio 

Los activos y pasivos por impuestos dieidos se reconocen en los estados financieros 
omo activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de 
reaización o Kquidació. 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos y pasivos presentados en los estados 
financieros de la Compañía no generan el reconocimiento de activos 4/0 pasivos 
adicionales por Impuestos diferidos. 

(0, Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes 

las provisiones se reconocen cuando la Compañía tene la obligación presente a 
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente leen 3 una sañéa 
e recursos económicos y los montos se pueden estimar confablemente Eltiempo o el 

monto de esa salia pueden aún erinceros. No se reconocen provisiones por pérdidas 
de operación futuras 
las provisiones se miden con base en el gasto esúmado requerido para liquidar la 
obligación present, la luz dela evidencia más conlble disponible ala fecha de 
reporte, Incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual En 
los casos en los que exste un número similar de bigaciones la posbuidad de quese 
requiera un egrero para la Iquidació, se determina mediante la consideración de ea 
ase de oblgación como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores 
presentes, en ls casos en los que e valor en tiempo del dinero es materia. 
Cualquier reembolso que la Compañía considere que seva a cobrar de un tercero con 

respecto auna obligación, e reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este 
activo no puede exceder el monto de la provisión reta.
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Nose reconoce ningún pasivo en aqueos asos en o quese considere poco probable 
na posible salda de recursos económicos como resultado de una obligación presente, 
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de 

La posble entrada de beneficios económicos ala Compañía que aún no cumpla con los 
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes. 

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, no eaisten situaciones que a criterios de la 
Actminisración de la Compañía requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo 
contingente en os estados financieros. 

(en) eneticios os empleados 
"Beneficios alos empleados a corto lazo 

la Compañía otorga beneficios a coto plaro a sus empleados como parte de sus 
poltcas de compensación y retención del personal, Están medidos a una base no 
escontada y reconocidos como gastos a medida que el seco es recibido 

Porticioación de os empleados en as vitdades 
De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía pago a sus 
empleados una poripació del 15% sobre las uidades del ejercicio; se reconoce en 

los resultados del período en l cual se devenga. 

¡racifcción por beneficios sociales 
La Compañía reconoce el gasto por beneficios ocals y su correspondiente pasivo 
sobre las bases delas respectivas disposiciones legales gentes en el Ecuador Las 
graicacones corresponden alo siguiente: 
Décimo tercer zueido. - O bono naudeno, es un beneficio que reciben los 

trabajadores bajo relación de dependencia y coresponde a una remuneración 
equivalente ala doceava parte delas remuneraciones que hubieren perdbido 
¿orante el año calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus 
empleadores les paguen mensusimente, la parte proporcional ala daceava parte 
e las remuneraciones que perciban durante el año calendario. 

   

  Décimo cuarto sueldo, - O bono escolar es un benefi y lo deben percibir todos 
los trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo 0 
remuneración. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de 
“artesanos de acuerdo con el atículo15 del Código del Trabajo. Consiste en un 

sueldo básico unificado vigente 3 a fecha de pago. Los trabajadores tenen el 
derecho opcional a que sus empleadores les paguen mensualmente, a parte 
proporcional ala docesva parte de este beneñio anual 
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Fondo de resera - Beneficio para el trbojador que preste serdcios por más de un 
ño que corresponde lsueido mensual o salario por cada ao completo posterior 
al primero de sus serios. Este beneficio se lo puede recsr en parte proporcional 
cada mes, de acuerdo alo requerido por el trabajador 

  

Aporte patronal al ES. es el valor mensual que el empleador debe cumplir por 
sus traajadores afilados ES, que corresponde 1 12.25% del sueo recibido en 
me 
Descanso Vacacional. la Compañia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones 
en el periodo en el quese generan, de acuerdo alo dispuesto por el Cácigo del 
Trabajo según el cual todo empleado tendrá derecho gozar anuaimente de un 

periodo ininterrumpido de quince días de descanso, incluidos los das no laborable. 
Y aqueos que hubieren prestado servicos por más de cinco años en a Compañía, 
tendrán derecho a goar adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno de 
los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración correspondiente a os 
dias excedentes, sin embargo, los días excedentes no podrán superar de quince 

  

"Beneficios post-empleo y por terminación 

Beneficios post=emoleo—sblación patron y desahucio 
las disposiciones del Código del Trabajo establecen la responsablidad de los 
“empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 años o más, hubieran 

prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilación patronal, as 
como también establece la obligación ue tenen os empleadores de indemnizar aos 
trabajadores con el 25% de su último sueldo muluplcado por los años de será, 
cuando la relació labora termine por desahucio 

Los beneficios post-empleo representan plane de benefcos definidos por concepto de 
úuilaión patronal e Indemnización por desahucio. El electo acumulativo de la 00 se 
reconoce en os resultados del periodo y lpasv reconocido en el estado de situación 

Iinanciera poros planes de beneiis deridos es el valor presente de as obtgaciones 
por beneficios definidos [OBD) en fecha de cierre delo estados financieros. 
a Compañía ha establecido como política contable el no registro dela Provisión de 

"ublación Patronal porlocual,no se presenta niun pasivo n un gasto sobre los estados 
financieros aly por el o terminado al 31 de diciembre de 2016y 2015 asado en los 
siguientes antecedentes: 
Durante vida económica de la Compañía, nose han rezzado pagos por concepto, 
de Jubilación Patronal 
No extste evidencia que indique que la Compañía vaya realizar un pago futuro por 
concepto de Jubilación Patronal. 

 



Multimetales S.A. 

Beneficios de terminción 
on los beneficios alos empleados a pagar como consecuencia de la decisión dela 

Compañía de resolver el contrato de un empleado antes dela fecha normal de retro. 
De acuerdo a la legsación laboral ecuatoriana, el beneficio por terminación que la 
Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con un 
empleado, es el despido intempestivo. 

a Compañía reconoce ls beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto 
cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir 
«e inclo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de a fecha normal 
¿e reiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2016 y 2035, la 
Administración estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto, 

(a) Capital social, reservas y distribución de dividendos 
Festado de cambios enel patrimonio delos accoritas incluye: el capital socia, aportes 
pera futuras capitalzaions, las reservas legal y facultativa, y, os resultados 
“acumulados. (ase nota 12) 

Fl capta socal representa ls acciones comunes, pagadas yen relación emutids. 

tros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente: 

escrva lol 
De conformidad con la Ley de Compañías dela vicad anual, debe transerise una 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que Eta alcance poro 
menos al SO% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efecivo, pudlendo ser capializada en su totalidad o utilizada para 
absorber pérdidas. 

seran foca 
La Ley de Compañías dispona quede as utilidades decada ejercicio económico se podes 

estalecer una reserva facultativa de acuerdo alas necesidades y requerimiento de los 
accionistas de la Compañía, 

Resultados ocumulados 
Incluyen todas las uiidados actuales y de periodos anteriores. 

Resultados por aplicación de NUF por primera vez 

De acuerdo lo dspuesto por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros 
registra todo el efecto de a aplicación de NIF por primera vez, de aquel ajustes 
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. 

-.-
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El saldo acreedor de a cuenta de Resultados Acumulados por aplicación de NIF por 
primera vez generado por la Compañía, podrá se capitalzado en l valor que exceda 
a alos de ls pérdidas acumuladas enstetes y ls del Último ejecio económico 

concluido, ias hubieren, ulzado en absorber pérdidas, o devueto en el caso de 
"iquidación dela Compañía 

Resultados Acumulados 
De acuerdo ala Ley de Compañías de los beneficios liquidos anuales se deberá 
“asignar por lo menos un Cincuenta por ciento para dividendos en favor de los 
cclonstas salvo resolución unánime en contrario del junta genera. Hasta el año 
2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utlidades no 
lisribuidas asu accionistas 
A partir del año 2016, de acuedo alas disposiciones de la Ley de Compañía, las 
«compañias deberán considerar que todo e remanente de las utidadesIquidas y 
realadas que se obtuviren en ls ejercicio económicos, y que no se hubiere 

teparid o destinado ala constitución de reserva legales yfaulttivas, deber ser 
capialado. 

10) Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos alos acionstas se reconoce como un pasivo en los 
estados Mnanieos, enel periodo en el cual los dividendos son probados por la Junta 
General de Accionistas. 

10) Ingresos 
Losingresos se calculan al vlorraconable dela contraprestación cobrada opor cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualqier descuento comercial que la 
Compañía pueda otorgar como financiamiento, in embargo, debido 3 que no ha 

existido financiamiento que a cteio de la Administración de la Compañía sean 
“ignificatwos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sido regados sin 
enerar ningún descuento por fmanciamuento 
La compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido contablemente, y 

«es probable que beneficios económicos futuros Muyan hacia la compañía y se cumpla 
con os citeios especificos para cada no de ingreso como se describe más adelante. 

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confisblemene hasta 
que todas ls contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas 
Los ingresos dela compañía se reconocen cuando se ha entregado los bienes al lente 

de acuerdo con la condición pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está 
Farorablemente segurada. 

  

Venta de bienes. 
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los sesgos y ventajas 
nterentes ala propiedad de los productos han ido transtridos al comprador 
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Los ingresos de la Compañía provienen principimente de la venta de iventaios 
e construcción y ferretería y se presentan neto de cualquier devolución que la 
Compañia pueda reir y/o descuentos rebajas que pueda otorgar 

lngresos por ntereses 
Losingresos por imereses e reporta obre la ase de devengado utilizando el método 
de interés eletvo. 

(4) Costo de las ventas 

Los costos de venta representan l costo de adquisición delos inventarios l momento 
desu venta, 

(0) Gastos 

Los gastos se registran al cost del contraprestación reiida, Los gastos se imputan 
los resutados del periodo en función del ctrl del devengado, es deci, enla medida 
que ses probable que los beneficios económicos Nuyan hacia la Compañía y puedan ser 
«onfablemente medidos, con independencia del momento en quese produica el pago 
derivado de elo. 

  

(0) Estado de fijos de efectivo 
Para efectos de preparación del estado de Mujos de efectivo, la Compañía ha definido 

las siguentes consideraciones 

lectivo y equivalentes de elecivo: El efectivo y equivalentes de afecto está 
compuesto por las cisponblidades en caja, por los depósitos monatalos que se 
mantiene en bancos, y po a inversiones disponibles hasta su vencimiento que tienen 
un plazo de vencimiento menor a SO das Los activos registrados en el efectivo y 
equialenes de efecno se registran al costo histórico que se aproxima a su valor 
razonable de mercado. 

Enelestadodesituación financiera, os sobregios bancarios se clasifican como recursos 
ajenos en el pasivo corriente. 
Para propósitos del estado de Mujs de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo 

+s presentado por la Compañía neto de sobrios bancarios, ls hubiese 

Actividades de operación son las actrdados que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañia que esla venta de inventario destinados 2 la 
orstrución y ereterí, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como 
¿e inversión o financiación 

Actividades de Inversión: coresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
“Asposicón por otros medios de activos no comente y tras Inversiones no incvidas en 
«el efectivo y equivalentes de efectivo, 
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Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición dl patrimonio net y de ls pasivos de carácter financiero. 

10, Clasificación de saldos en corriente y no comente 
En el estado de situación financiera, los saldos se claifcan como corentes y no 
corrientes 

a Compañía clasifica y presenta un activo como corriente cuando satsace alguno de 
los siguientes cteris. 

1) seesperaconsumit, n el ranscurso del iio normal e la operación, 
¡y se mantiene fundamentalmente con ines de negociación; 
lN)_ se espera rezar dentro del periodo delos doce meses posteriores ala fecha de 

balance; o 
IN. se rata de efectivo u otro mesio equivalent a efectivo (tal como se define en la 

IC 7), cuya utltación no está restringida, para se intercambiado o usado pra 
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes la fecha de 
balance, 

  

"odos los demás actvos se cssifican como no corentes. 
Adicionalmente, ls pasivos se clasifican y presentan como corientes, cuando 
alguno de os siguentes trios 

  

se esperan iquidar enel io nermal dela operación de la Compaña, 
e mantienen fundamentalmente para negociación, 
deben iquidarse dentro del periodo de doce meses desde a fecha de balance; o 
la Compañia no tene un derecho incondicional para aplacar la cancelación del 
pasivo durante, al menos, los doce moses siguients a la feca de los estados 
financieros 

  

"Todos los demás pasivos son clasificados como no corrientes. 

De acuerdo a lo establecido enla NC, el co normal dela operación de uno entidad 
es el periodo de tiempo que ranscure en proceso normal de actividades, Enel aso 
dela Compañía se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

(a) Estado del restado integral 
El estado del resultado Integral del periodo fue preparado presentando todas las 
Partidas de Ingresos, gastos y otro resultado Integral, en un únic estado financiero 

e presenta por separado los ingresos operacionales dels tros ingresos del periodo. 
as paridas de gastos han sido epuestas teniendo encuenta su función
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¡Gestión de legos financieros y deiición de cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor económico de sus flujos 
de elevo, as como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales Los 
principales asis financieros de la Compañía, Incluyen, deudas con partes relacionadas y 

acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar El propósito principal de estos pastos 
inanciros es consegut financiamiento para el desarrllo de sus operaciones habwales La 

Compañía tiene activos financieros, les como, cuentas por cobrar deudores por venta, 
ras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes de efectivo provenientes directamente 
e sus operaciones 
La administración supenisa la gestión de estos riesgos controlando el cumplmiento del 

marco regulatorio respecto al riesgo Inancieo, La gencia procura que la actradades con 
riesgo financiero en las quese involucra la Compañía estén controladas por palas y 
procedimientos adecuados y que los reos financieros estén idemifcados, medidos y 
controlados de acuerdo con las polticasinteras Las actividades pora propósitos de gestión 
¿el lesgo son levadas a cabo por ejecutivos que tenen la hablidade, la experien y la 
supervisión apropiada. 
continuación se presenta un defiición delos esgos que enfrenta la Compaña, como 
una descripción dels mecidas de mitigación actualmente en uso por parte de a Compa, 
serelcao, 

(a) Riesgos Financieros. 

(0 Riesgo de crégino 
Es elniesgo de quese origine una péreida financiera para la Compañía sun ciente 
o contraparte de un Instumento finnciro incumple con sus obligaciones 
contractuales. La Compañía monitorea continuamente los Incumplimiento y 
retrasos de los lentes y de ctas contrapartes como compañías relacionadas 

Identicados ya se de manera inddual or grupo, e Incorpora esta información 
sus controles de riesgo crec. L pla dela Compa es otorgar créito no 
mayor a 30 dís y tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el 
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones. 

Deugores gocen de bienes 
las ventas realizadas por la Compañía son generalmente a contado, y las son 2 
crégits no son representativas y se recuperan entre 1 y 30 días, or tal razón la 
Agministración de Compañias considera que no existen reso decreto 
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11) Risto de mercado 
Fl riesgo de mercado ese esgo quelo cambios de precios de mercado, como las 

tasas de interés, pres de a mercaderia, ec, afecten ls Ingresos dela Compañía 
el valor de ss activos financieros E objetivo de a Administración, s administrar 

y controlarla exposiciones a esteslesgo dentro de parámetros faronables y al 
nismo tiempo optica la rentabilidad 

+ Miesgodetasade interés. 
las política ena administración de este riego son establecidas por la gerencia 
y e basa en la defnición de estrategas especificas en función de os análisis 
erióicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de po de 
Tasas de interés La Compañia tiene como pola, de ser necesario, obtener 
financiamiento de sus partes relacionadas, cuyas obligaciones no generan 

Interés ni tenen fecha de vencimiento, por lo cual, la Administración de a 
Compañía considera que no existen unes de mercado —tasa de interés. 

(0) ftesgo de liquidez 

Este rlesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquirido y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuente de financiamiento estables. 
la Gerencia Mene la responsabilidad final por la mitigación de este riego, y ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de manera que la 
Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento conto, mediano y 
largo plao,asícomo su gestión delquiez 

Las obligaciones principales de la Compañía son pasivo flnanceros mantenidos con 
proveedores y con sus parts relacionadas; en al senido, in embargo, considera que. 
su liquidez s cubre adecuadamente sus obligaciones 2 coo plazo y que no está 
«expuesta a eng Sgnlfcatwos de Tquide ya que Nstricamente ls fujos de efectos. 
e sus operaciones le han permitido mantener sufcionte efectwo para atender sus 
obligaciones con terceros, 

16) Riesgo operacional 

El resgo operacional comprende la posiblidad de incurrir en pérdidas por deiencias 
falso Inadecuaciones de los siguentes aspectos o factores de riesgos. 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa 0 indirectamente con la 
ejecución delos procesos de a Compañía. 

- Procesos que son ls aciones de calidad que ineracian para levar acabo las 
operaciones dela Compañía yl transformación e os products. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
Comunicacions, que soportan ls procesos de la Compañía 

= Infraestructura, que son elementos de apoyo para 1 reaiación de las actividades. 

  

»-
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la Compañía tene definidos procedimientos tendientes a que se adminisue 
efecivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 
«organismos de control, asados en sistemas de reportes internos y externos. 

Eletivo y aquivalentos de efectivo 

  

31 de diciembre de 2016 201 el aldo del efecto y equivalentes de efectivo es 
como sigue 

pet ams as 
oa aora 

co a MN a 

A) 100000 2300000 

A) AL31 de diciembre de 2016 y 2085, la inversiones mantenidas hasta el vencimiento se 
“ontorman como sigue: 

  

06 
Irstación Fano oder Canal noción Mil Pe 
BancodePHEMOSA  Ceniadode oros ao 00000 JONS 1:20 as 
BancodnlPrEIEOSA  Cenifado de Moros alo E] 20040 OI/ZDIG 220% 10 
once Guaita de cum. 000 IAE 230 sois 
  

  

6) La Compañía ha reliado desde el año terminado al 31 de diciembre de 2015 
inversiones en Certicado de Ahorros Plazo ente 1 y 32 las, cuy Interés es 
pactado al momento de cada negociación 

AL 32 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equilentes de efecto no tene 
restricciones para su uso. 

$6.. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

El detlledolascuents por cobrar comerciales y oras cuentas por cobra 133 de diciembre 
de 2016 y 2015, es el igient:
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pet mas 
Cunt or ctra comercios 
pa nues 

Toja sea 
ras cunas cbr 
atagos apro ms as 
mino pe 

mos aa 
5 RA 

A Las cuentas por cobrar — cientes son ala vista y no devengan intereses. plazo de 
crédito oscila en 0 das 

7. Activos por impuesto corrientes 

AL 31 de ciemre de 2016 y 2015, el aldo de Activo por Impuesto Corriente representa el 
valor del mpuesto al Valor Agregado (WA) pagado enlas adquisiciones de bienes y servidos, 
cos valores serán iquidados e lo posterior con el Impuesto al Valor Agregado generado 
“las ventas de inventarios. 

8. inventarios, neto 
AL31 e diciembre de 2016 y 2015 el sido eos inventarios por bodegas = sucursales de 

ventas, se conforma como sigue: 

  

ES ES 
oe oras 22680 200 
a La sa 

Verena E 
mm es 

mc sde a 
ra Montt a 
rara E 
Foo Corr meo 

oros mo "ama 
Toa 07 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios de a Compañía no tienen restricciones 
para su uso y se encuentran disponible paa su venta 
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9. Propiedad y equipos, neto 

"Un detalle y movimiento de los Muebles vehiculos y equipos, neto al y por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue- 
  eS RA TA o rr 

  

    
io cn at Pr 

Esad o es nm a 
compac 0 ma 

vn son ar cra so oso 
tunas co coma sa pao 
Vo a ense pao e as o 

Da a 

OI ERE HE pora 
A e a a 

  

"cargo a resultados por concepto de depreciación de a Propiedad y equipos por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de US$ 136.620 y US$ 117393, 
respectivamente, 
A 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen restricciones y/o gravámenes sobre la 

Propiedad y equipos quese presentan en los estados financieros de la Compañía 

Activos Disponibles paraa Venta 
Alcierredel o 2016, la Administración de la Compañía ha recisicado a Activo Disponible 
ara la enta a un vehículo de su propiedad, el cual, mediante ls gestiones de ventas que 

se están realizando, esper sa enajenzdo durante lo primeros meses de año 2017 Al 31 
de Siciemre de 2016 el slo de este acto asciende 3 US$ 103.576, 

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

31 de diiembre de 2016y 2015, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar es como sigue: 
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Dee 0 ams 
Cuentos or par coments 
oda) rasos 102009 

Leaaor taras 
Fama 
vos saos0 

ns som 
os 2 

sos 00m 
163 uso 
m0 nr 

HA AA 

  

  

(a) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de inventarios y 
servicos recibidos, Las cuenta por paga son la ita y o devengan Intereses El plazo 
de crédito es de hasta 30 días. Un detalle de los valores por pagara los proveedores 
locals es como sigue: 

ote ES 2 

locos, pa 
Cerró rt jos 1 o 

lona Mames. 00 

Enimsa ato SA. ae 
Tabaco. mue 

Cabras On edo KA so 
ota Mc Saca Anna estos 70 
AS Secre soars rar) La 
Ecos am 

  

(2) AL31 de diciembre de 2016 y 2015, comprende sobregiro contable principalmente por 
«cheques emvtdos a proveedores por aproximadamente US$ 7136.000 y USS 159.000 
respectivamente, y otras partida conclatris como son depósitos en tránsito y notas 
e débitos. Los cheques emitidos a proveedores comprenden valores pensientes de 
pogo, sobre os cuales, la Compañía ya ha generado una aprobación de pago através de 
la emisión dl comprobante de egreso respectivo y se encuentran endiete de ser 
obrado por os benefiarlos/proveores respectivos. 

2
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(9) Decontormidad con disposiciones legales, lo trabajadores tienen derecho a participar 
“ets utlidades de la empresa en un 15 apiables alas utilidades quis contables. 
Los movimientos dela provisión para particpación a trabajadores fueron como sigue: 

ams ams 
Sano mico calaña sus osea 

ca osa 

    

Estos valores serán llquidados/pagados a os trabajadores hasta el 5 de al del año 
silente al año en que se generó dicho beneficio, de acuerdo a lo dispuesto en el 
artículo 105 del Código de Trabajo. 

(4) Corresponde alas obIgacione que mantiene a Compañia con os empleados, un detalle 
es como sigue: 

palo ms ams 

  

(5) AL32 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo por pagar a1ESS comprende lo siguente 
pa ams ans 

Aron a ne 
Préstamos ratios 180 200 

1, Transacciones y saldos con partes relacionadas 

La Compañia realza importantes transacciones con parts relacionadas, sn embargo, las 
mismas sereslian en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. 

"Un esumen dels transacones con pate relacionadas porlos años que terminaron el 31 
de diciembre de 2016 y 2015, es el iglente: 

as 205 

eE s se 
locblara mobi 5. 16 a 
teams SA egin SA) 10206 nes. 

4
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Cors dvi 
e de ses 
Meade SA ep roo e 

sa nos ss 
sos use 

a E 
Ta Ordo ps rió IS 

Los saldos con partes relacionadas que resultan de ls transacciones antes indicadas al 31 
e diciembre de 2016 y 2015 son como sigue: 

  

    

06 205 
aca Caer 

a) 2 sw 
vn cn pct 
tomobar mati 54 mos ronses 
IUcparnlo SA. IMEpaMroSA 1520 e 
Acta o Sonne 
ca pct 
rr nc 5A E 

TUN NN 

Pos 
Facgamc SA Diageo) ss sm 

sos vee 
Ta pa aa 
  

(a) Corresponde a saldos pendientes de cobro por préstamos/Tnanciamiento entregados a 
su relacionada para la adquisición de bienes Inmuebles, dichos préstamos no tienen 
fecha de vencimiento ni generan intereses, Las Iquidacione de estas cuentas por cobrar 
se realizan a través de descuento de los valores que su compañía relacionada 
Inmobillara Inmobijara SA. le factura a Multmetles S.A. porel ariendo de bienes 
inmuebles, por tal mato, se ha procedido reconocer como porción corieme de este 
cio, los valores que por concepto de ariendos se van a hquiar/compensar durante 
elaño guiente. 

  

352
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(2) Comprende saldos pendientes de pago por secos de representación recibidos de 
parte de Cesar Enfique Jar y Enrique Jara sara en calidad de Presidente y Gerente, 
respectivamente, quese han generado de manera mensual conforme se han devengado 
durante los años terminados el 21 de diciembre de 2016y 2015, respectivamente 

Transacciones con personal clave dela Compañía 

La Compañia ha definido par efectos de considerar personal clave alos ejecutivos que 
definen pollas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, 
considerando los niveles de a Presidencia y Gerencia General de la Compañía 

Los honorarios cancelados al Personal Diretio Claus y Administradores por lo años que 
terminaron el 31 e diciembre de 2016 y 215 ascendieron aproximadamente a US$ 377.000 
US$ 368.000, respectivamente 

22 Patrimonio 

Capital socia 
31 de diciembre de 2016y 2015, el capital social dela Compañía se encuentra dnvicido en 
300 aciones ordinarias, pagada y en cculación con un valor nominal de USS 1 alar cada 
na, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos 

Reserva leal 
La Ley de Compañías requiere que por o menos el 10% de la tidad anual se apropiado 
como teserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el SO% del capital social Eta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efetvo, pero puede ser ulizada 
para aumentos de capital en u totalidad y/o absorver pérdidas 
eserva facultativa 

Por decisión dela lunta General Ordinaria de Acdlonitas,dorante el año 2016 se realizó la 
creación de una reserva especial faculta por US$ 62 71, que coesponde a totalidad 
de la uiidad neta del ejecico económico 2015, en cumplimiento las dsposicones 
establecidas por la Superintendencia de Compañas, Valore y Seguros, sobre el destino de 
las uncades 

Gestión de capital 

La gestión de cagital se reir a la adminstración del patrimonio de la Compañia, las 
Políticas de administración de capta dela Compañía tienen por objetivo: 

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones yla continuidad del negocio en 
el lorgo pla. 

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones el mantenimiento delas operaciones 
ela Compañía 

6.
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= Mantener una estructura de capital adecuada acorde a os cios económicos que 
impactan al negocio ya la naturaleza e a idustia. 
Maximiar el valor de a Compañia, proveyendo un retomo adecuado par la inversión 
delos acconstas, 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de 
Financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un rivel de liquidez adecuado y 
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compañía. Como una estrategia 
financiera, la Compañía recibe financiamiento de sus Partes Relacionadas, cujas 
bligaciones no generan carga inancer y son descontados durante el plazo en que la 
Compañia entrega bienes inmuebles en arrendamiento asus Pate Relacionadas 

Los pinipaes indicadores financieros dela Compañia son como sigue 

trato Panero 206 as 
Capra erro a) arosr6 asi 
Cota dera (2) an 2 
leia que) 1 ass 
e] de das 

osción ds menta) .0 as 

(a) Inctuye el toral de activo corriente y pasivo corte que ene la Compañía al 31 de 
“ciembre de 2016 y 2015, respectnamente, 

(2) incluye el total de activo corriente y paso coriene que tiene la Compañía a 31 de 
ciembre de 2016 y 2015, respectivamente, excluyendo ls cuentas por cobrar y por 
pagara parts relacionadas 

(8) Durante el 2016, el inicador de Rotación de Inventarios surió una disminución 
considerable, debio al stock de inventarios mayor que se presenta al ere del año 
2016 en comparación al cierre del año 2015, La Compañía se abastció de Inventarios 
ecesarios para atender la demanda de sus cientes durante el año 2017 

  

13. Impuesto la renta y otros pasivos po impuestos corrientes 

(a) Concilción tributaria 

De conformidad con ls disposiciones tributarias vigente a provisión paa el impuesto 
la renta se calcula en base a la taa corporativa del 22% aplicable alas unidades 

ravables Sin embargo, sas lidades son revertidas (aumento de capital) la tasa de 
impuesto se reducir en un 10% dela tidad del ejercicio Un detalle ea conctación 
itara por los años terminados 831 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue
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pasate ame ans 

ens: 15% papa bjaors 0099 398, 

  

    
  

  

tensos dengue sans E] 
Mens een de mps aa rnt (o im 
A Y 
  

£l gasto por impuesto la reta en el estado de resultados por el ño terminado el 31 
de diciembre de 2016, dere del Impuesto teico que se habria obtenido empleando 
latasa impositiva vigente al ere decada ejercicios bre el resultado antes de impuesto 
ala renta, por las razones quese detalla continuación. 

  

Dota TÚ 
Tasa impsto rama 2200 1607 
pisas ett 100 ss. 
Tas ingesta lec 20 E   

El gasto por impuesto ala renta en el estado de resultados po el año terminado el 31 
e diciembre de 2015 fue determinado mestante la aplicación del Impuesto a a Renta 
Minimo, debido 3 que el Anticipo de Impuesto ala Renta calculado para los ejercicios 
fiscales mencionados fueron mayor al Impuesto aa enta Causado respectivos, 
Anticipo de Impuesto ala ento 

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto lorena” 
cuyo valor es el clculo en función de las as reportada el año anterior sobre el 0,2% 
¿el patrimonio, 0,2% de os costos y gastos ddurioes, 0,4% de ls ingresos gravable y 
+ 0,4% delos activos, Además, se establece que encao de que el Impuesto ala renta 
causado sea menor que el monto del anio mínimo, este último se convertira en 
impuesto ala renta deinio, 3 menos que el contrivuyente soii l Seco de Rentas 
Internas su devolución pudiendo ser alicabes de acuerdo alas normas que rigen la 
devolución de este anticpo. 

a
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808 pesto lo 

A partir delaño 2016, de acuerdo ala reformas quese incluyeron en a Ley de régimen 
Tributario Intero y que fueron publicada en Ley Orgánica de Incentivos Tributarios 
para vanos Setoes Productos e Iterpretaiva de Atculo 547 del Código Orgánico 
(se Organización Tetra, Autonomía y Descentalización, según Registro Oficial No 
860 del 12 de octubre de 2016, el Servico de Rentas Interas podrá disponer la 
devolución del anticipo de Impuesto a la Rena cuando se haya vito afectada 
<enficaivamente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico 
respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el 
tipo impositivo efectivo promed de las contrbuyentes en general definido por la 
Administración Tbutaria mediante rsoluión de carácter general, e a que se podrá 

también lar untipo Imposkivo efecto promedio por segmentos, Este anticipo, en caso 
de no ser sereitad al pago del mpuesto al renta causado ode no ser autoriada su 
evolución se consta en pago defiritivo de impuesto ala reta, sin derecho a crédito 
tebutario posterior 
Meciante Resolución No. NAC-OGERCGCIT-00000121 emiid por e Serúcio de Rentas 
Interna con fecha 15 de febrero de 2017 la Administración Tributaria estableció el po 
imporito eectvo (TE promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y 
las condiciones, procedimientos y contro para 1 devolución del excedente del ancipo 
del impuesto al renta pagado con cargo al ejrcico fiscal 2016 
Fl Impuesto ala Renta Causado del año 2016 es mayor alanicipo de Impuesto ala ena 
correspondiente al mismo año, por lo que ste beneficio tributario no tiene impacto 
sobre ls estados fnancieos que se informan 

(6) Dividendos. 

Hasta elaño 20101os dividendos dectarados pagados favor de accionistas naionals 
del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A parti dl año 
2011 os dividendos que son distribuidos a favor de persons naturales residentes en el 
Ecuador o a sociedades domiiladas en pareios fcales o regimenes de menor 
Imposición, están sujetos a una retención en fuente adicional del impuesto la renta, 
únicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exvanjeras 
residentes en el Ecuador, a fovor de otrs sociedades nacionales o extranjeras, no 
omiciladas en paraiso fscles o Jursiciones de menor imposición o de personas 
atuales no residentes en el Ecuador 

La Administración la Compañía opina que, como consecuencia de la alcación de esta 
norma, no surgirán contingencia de importancia paa la Compañía al 32 de diciembre 
de 2016. Entodo caso, cuslquier acotación a respeto por ls autoridades tributarias se 
reconocera en el ejercido que ocurra 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2085, la Compañía no ha 
distribuido dividendos sus accionistas.
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(6) Pasivos por impuestos corientes 
Un detalle de os pasivos porimpuetos corrientes al 32 de diciembre de 2016y 2015, 
es como sigue 

pate ae 205 
Fnguesto arena or pago ans as 
Fnouesto Valor Arerop pogo 2600 

  

Los pasivos por Impuestos comentes, son quidados de acuerdo a la fecha de 
extiblidad determinada porel organismo de control 

1) El movimiento del impuesto al renta por los años terminados al 31 de diciembre 

  

de 2016 y 2015 es como sigue: 

ams ams 
Sotoina e poroso 43 2300 
Esaacaes tna zoo 

Compensación dperdo: 
ros pagos fr son 

Fetendone dempoetolarertadlato (A E 
  

  

1) Situación fiscal 
De acuerdo con dsposiciones leales, a autoridad tributaria enel acutad de revisar 
Jas declaraciones del Impuesto ala rent de la Compañía, dentro del plao de hasta tres 
años posteriores contados  partr e la fecha de presentación e la declración del 
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus 
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de 
revisión por parte dels autoridades tributarias las decaraionas de impuesto ala enta 
elos años 2013212016, 

(6) Precios de transferencia 

De conformidad con las normas butaris vigentes los contribuyentes que efectúen 
operaciones con partes relacionadas locales y/o domidiladas en el exterior están 
obligados a determina sus Ingresos, cotos y deducciones apcando la metodotogía 
estipulada en la Ley de Régimen Trbutario Interno y tomando como reerencia el 
principio de plena competencio. Cualquier electo resultante se incluirá como una 
Partida gravable ela determinación del Impuesto al renta corinte. 
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Los contribuyentes del Impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en l exterior, entro de un mismo período fiscal 
en un monto acumulado superior a tes milones de dólares (US$2.000.00) de los 
Estados Unidos de Aménca deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, y aqueos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionads locals y/o del exterior dentro de un mismo períado cal en un monto 
“camulado superior alos USSI5 000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, 
«informe integral de Precios de Transferenci, ls cuales deberán sor presentados en 
ún plazo no mayor de dos meses contados a parir dela fecha de exigblidad de la 
declaración del Impuesto la Renta 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 debido a que las transacciones con compañías 
relacionadas mo superan los US$ 3000000, la Administración considera que la 
Compañía se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia, por lo que, no 

se han generado aJste por precios de transferencia que afectn la determinación del 
impuesto ala renta de os años terminados a iha fecha 

Impuesto la Salida de Divisas (1D) 
£l impuesto alasaida de divisas, grava al siguiente: 

La transferencia traslado de divisas al exterior 
La tenencia de inversiones e el exterior 
Los pagos efectuados desde el estero, incluse aquellos realizados con recursos 
inancers en el exterior dela person natural a sociedad o de terceros, 

= las Importaciones pendientes de pago registradas por más de doce meses 
Las exportaciones de bienes y senicios generados en el Ecuador efectuadas por 
personas naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador cuando las divisas 
Caesondenes o pags pr conca de cas xporacions o ins l 
Ecuador 

- da tara del Impuesto al alda de Divisas (SO) e del 5%. 

Están exentos del mpuesto ala aldo de Divisas (O): 
- Transferencias de diner de hasta 1,000 que no mcuyen pagos por consumos de 

tarjetas de craio, 
- Pagos realizados 21 exterior por amortización de capltal e intereses de créditos 

torgados por instituciones fnanieasintemacionaes, con un lazo mayor 3 un año, 
destinados l financiamiento e inversiones previts en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 
Pagos realizados al exterior por pare de administradores y operadores delas Zonas 
Especiales de Desarrll Económico (ZEDE) 
Pagos reaizados al exter por concepto de dividendos distribuido por socedades 
acionaes o extranjeras domiciliadas enel Ecuador, después del pago del impuesto 
Ala renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no. 

Tesidentes enel Ecuador, siempre y cuando no estén domicilados en paalsos fiscales 
> JurisGieciones de menor imposición.
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(4) Reformas tributarias Ley Orrnica de Incentivos ala Producción y Prevención 
Fraude Fiscal 
Mediante Reglstros Oficiales Nos, 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407 
publicado el 32 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Intemas introdujo 
modificaciones ala Ley Orgánica de Régimen Tebutari Interno y su Reglamento, que 
tendrán Vigencia 3 partr del 1 de enero de 205, y que Incluyen entre otros los 
siguientes aspectos. 

Considera como ingreso gravado la venta de aciones y pariiacione, 
= ineremento de retenciones enla fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador 

(antes pagos al exterior) 
Se exonera el plato del pago del impuesto ala renta a 0 años para inversiones 
nuevas y productos en los sectores económicos de que terminaron como Industrias 
bsscas de conformidad con la Ley 

- Considera como no deducible la depreciación elo activos revaluados yla párcidas 
por enajenación directa o indrecta de acilos fos 0 comentes, acciones, 
participaciones, otros derechos representativo de capital oros derechos que 
permitan la exploración explotación, concesión o similares a parts relacionadas 
mita y condicion la deducida de gastos de publicidad. 

= Lita la deducilidad de regalas, servo técnicos, de consultoría, ec 
Se olmina delos rubros de activo y patrimonio el ald dels bienes evaluados para 
+lcául del anticipo del Impuesto al rent, 
Se permite el reconocimiento de ciertos actios por impuestos diferidos 
Se incrementa beneficios de deducción par el clclo del impuesto al reta por 
sueldos por pagos a adultos mayores y migrantos retornado mayores de-40 años 

- Se agrega como benefio la deducción de 100% adicional por 5 años para las mico 
Y Pequeñas empresas obre algunos rubros, 
Se establece incentivos de estalidad tributaria en contratos de inversión. 
Se reforma las exenciones respecto de las retenciones enla fuente en pagos al 
estenor a compañias de seguros 

- Senrementala tasa nomvnal de impuesto ala renta para sociedades hasta el 25% 
bajo ciertas crcunstancias. 
Se establece retención en a fuente de impuesto a renta en caso de que cualquier 
sociedad conceda alguna de su partes relacionadas préstamos no comerciales 

= Inesementa hasta e 13% el porcentaje de retención enla fuente de impuesto la 
renta en pago de dividendos personas naturals 

(1) Ley Orgánica de Solidaridad y Correspons bilidad Ciudadana para reconstrucción y 
rescivación e las zonas afectadas por l terremoto del 16 de abril de 2016 

  

La Ley se publicó en el Suplemento del Registro Oficial No, 759 de 20 de mayo de 2016, 
la cual establece alguna contribuciones y disposiciones en materia tributaria 

 Seineementa la tña del 1VA 14% durant el periodo de asta un ño 
Las personas naturales que sean consumidores Finales y realicen su adquisiciones de 
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, el cantón Muisne y en las oras 

e
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Fircunsripcione dela provincia de Esmeraldas quese definan mediante Decreto, 
recibirán del Estado un descuento equivalente al incremento de ds puntos 
porcentuales del VA pagado en sus consumos. 

. Poreste mismo plazosedsponela devolución o compensación adicional de 2 puntos 
porcentuales adicionales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero 
electónico, es decir una devolución total de puntos porcentuales 

A) Ley Orgánica Para El Equilibrio de as Finanzas Públicas 
Mesiante Suplemento del Registro fia Suplemento 744 de 23 de abril de 2016 se 
publicó la Ley Orgánica para el Equllbro de las Finanzas Públicas, y mediante 
Suplemento del Regsto Oficial 771 del 3 de Juio de 2016, se publica el Decreto 
Ejecutivo 1054 acerca del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica para el 
Equilbrio dels Finanzas Pública. Eta ley Intro aspectos como: 

Incentivos tributarios 
= Pago con dinero electrónico, disminución del VA en: 

+ 4 puntos del VA al consumir con efeclvo desde mi celular (dinero electrónico) 
+ 1 punto del VA l consumir con tarjeta de rédito débito o prepago. 
+ Los contribuyentes que pertenecen al RSE y pagan sus cuotas mensuales o 

anuales a tlempo con efeciwo desde mi celular [dinero electrónico), obtienen 
na devolución del 5% del valor dela cuota, más el 5% por comprar y vender 
con eectvo desde mi celular (dinero electrónico) 

= Reducción del Impuesto ala Renta para microempresas, el atcpo a pagarse con 
cargo al ejercicio sal corriente . Una suma equivalente l 5% del impuesto a 
renta determinado en el ejercicio anterior, menos ls retenciones en la fuente dl 
impuesto la renta que les hayan sido practicadas enel mismo. 

- Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta, a todas las empresas que uilien 
efecto desde mi celular (nero eletrónic), se excluir de la parte de los 
ingresos, aquellos obtenidos en dinero electónico, yde la parte delos costos y 
gastos, aquellos realizados con dinero electrónico, de conformidad con las 
Condiciones y mies dispuestos mediante resolución del Servicio de Rentas 
Impuesto la Salida de Divisas, eliminación del 15D en transacciones de hasta USO 
5.00 anuales con tejeta de crédito y débito Exención de IS para traslados en 
efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta US 1.98, Por cada menor de 
edad que viaje con un auto se podr levar un valor adicional de USO 366. £l limite 
para la exención en estudis o enfermecados catastrófica, será de $585 

- Pago de obligaciones con el SA IES, se extiende el plazo de pogo de obligaciones 
ibutarias con vencimiento entre enero de 2015 y el 3 de diciembre de 2016, alos 
proveedores del Estado que cuentan con órdenes de pago pendientes (emidas por 
la entidad estatal correspondiente) por más de 30 dla clendaño y cuyo valor sea 
Igual o mayor al monto delos impuestos adeudados, sn que se generen intereses 
ri mulas El plazo se extenderá asta quelas órdenes de pago se cancelen por parte 
del Ministerio de Finanzas de ls empresas públicas del Gobierno Central 

=  Esoneración deICE a donaciones por el terremoto, a los biene que se donan alos 
afectados dl teremoto, a través de una institución pública.
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Kerresción de abusos y excesos enel uso de beneficios trtarios 
- Devolución de impuestos, NO se slmina ningún beneficio tributario para pesonas 

ela tercera edad y personas con dscapaciad, únicamente se jan nuevos limites 
máximos, para que el beneficio ses directo paa la personas de menos recursos. El 
monto máximo para devolución de IVA a personas del tercera edad y discapacidad 
ds de hasta $87.24 dólares mensuales. Se mantiene la devolución de IVA in limite 
para implementos, equipos y aparatos médico para atención de discapaciónd. 

= Impuestos de vehículos de personas dea tecera edad y con discapacidad, Monto 
máximo para importar o compra locsimente un vehículo para personas con 
"scapacidad exento de tibutos. Vehículo para su uso con un precio de venta al 
Público aproximado a USO 42.000 y vehículo para uso colectivo con un precio de 
Venta al público aproximado a USO 26.000. Rebaja de impuesto ala propiedad de 

vehículos. Para personas de a trcer edad, s esta USO 7819 al valor del avalúo 
actual desu vehiculo. Pra personas con discapacidad, e resta USO 11.170 al valor 
¿el aval actual de su venido. 

Besisribucin, justicia y equidad 
= Impuesto lo alió de Divisas ara espectáculos públicos, Incorpora la retención 

del 1SD por espectáculos públicos para que los lidades generadas por esto 
concepto cancelen el mpueso al momento del pago 

Pegvención dl aude y recaudación 
ICE sobre telefonía celular de sociedades, se a el ICE de 15% obre la eefona a 
y móvil de las sociedades Los plans exclushos de internet y datos continuarán 
exentos 
Impuesto ala Rent de mineras, Se establece la retención del Impuesto slo Renta 
por cada transacción en la comercialización de nuestros minerales, para evita la 
“evasión del pago de este impuesto mediante el uso de empresas fantasmas. 

Además, se establece un abono del 2% por regaís la actividad minera por cada 

  

os Ingresos por actividades ordinarias correspondiente a la venta de bienes como 
materíales de construcción y feretería, por los años que terminaron el 31 de Gciembe de 
2016 y 2015, agrupados por sucursal, es como sigue 
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15. Gastos de administración y ventas 
"ntesumen de los gastos por su naturaleza poros años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2016 y 2015, sel siguiente 

  

  

pasate ame cs 
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ro os 
Pasta 709. o 
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16. Compromisos contractuales 
La Compañía manene susertos contratos de arrendamientos donde operan cada una de 

sus locales de ventas, así como su fina administrativa = mati 

Gunratos sustos son potes seocionadas 
La Compañía mantiene contratos de arrendamientos con su compañía relacionada 
Inmobiliaria Inmobiara SA, mesiante los cuales ha recibido en arrendamiento bienes 
inmuebles (terrenos), sobre los cuales, la Compañía ha realzado adecuaciones e 
instalaciones para el desarrollo de su actividad económica. Estos contratos fueron 

renovados e 1 de enero de 2016 con un pla de duración de 10 años La Compañía durame 
el ñ0 2016 reconoció gastos por estos contratos or un total de USS 364.800 (US$ 1.289 

enelaño 2015) 

nea conercras 
a Compañía mantiene suscritos contratos de arrendamientos con terceros cuyos contratos 

han sido suscritos desde el 2012 y su plao oscila entre 2 y 10 años, con convenio de 
renovación automática. La Compañía durante el año 2016 feconoció gastos por estos 
omtratos por un total de USS 98305 (US$ 93,641 enel año 2015) 

17. Eventos subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre de 2016 yla fecha de preparación de este nforme (1 de abri de 
2017), no se han producido eventos que en la opinión dela Gerencia de la Compañía 
udleran tener un efecto importante sobre ls estados financieros. 

    

8. Autorización de los estados financieros 
Los estados financieros de Multimetals S.A. porel 3 que terminó el 31 de diciembre de 
2016 han sido autorizados por la Gerencia para su publicación el 28 de marzo de 2017 . 
serán aprobados de manera defiiia sin modificaciones e la Junta General Orginaria de 
Accionistas, de acuerdo alo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador 

 


