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INFORME DE AUDITORLA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala lunta General de Acclonistas de:
Multimetales 5.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Multimetales S.A, que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diclembre de 20186, y los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que Incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinkan, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Multimetales 5.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como de
sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF].

Fundamento de la Opinign

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria [NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de Multimetales S.A. de conformidad
con los reguerimienios de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en



Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores publicos emitidos
por &l Consejo de Mormas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Responsobilidodes de la Administrocidn. en relacidn con los estodos financieros

La Administracion de Multimetales 5.A. e responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), v del control interno que la Administracidén considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, fa Administracidn es responsable de |a valoracidn
de la capacidad de Multimetales S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, kos asuntos relacionados, y utilizando el principio contable de negocio en marcha
encepto s la Administracion tiens intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operacionas,
o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los responsables de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de Multimetales 5.A.

Responsabilidodes del ouditor en relocion con lo ouditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitif un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. las incormecciones
pueden deberse a fraude o error y & consideran materiales si, indhviduaimente o de forma
sgregada, puede preverse ratonablemente gue influyan en las decitiones sconomicas gue los
usuarios toman basandose en los estados financieros.



Una descripcion mads detallada de las responsabifidades del auditor en relacion con ia auditoria
de los estados financieros, se detallan en el Anexp A (adjunto). Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de Multimetales S.A. al 31 de diciembre de 2016,
por requerimiento del 5ervicio de Rentas Internas [SRI), s& emite por separado.

Abeil, 1 de 2017
Guayaquil, Ecuador

Socio de Auditoria
RNAE No. 974

Awdit & Tax Ecmador - ATE Cia. Lda.

RNAE No. 949



Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamaos

#l juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a e304 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y aproplada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisidn del control intermnao.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimacionas
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio &n marcha. 51 llegamos a la conclusion de gue existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar |a atencidn #n nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, sventos

futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio
en marcha.



Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelackones, y sl los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logré presentacion. Obteniendo suficiente evidencia aproplada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccidn,

supenvision y ejecucion de la auditoria de ia entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra

Mos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacion con, entre otras cosas,
#n el alcance v &l momento de la auditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en & control interno que identficamos durante nuestra
suditonia,

También hemas proporcionamas a los encargados de la Administracion, una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independéncia, v hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos aguellos

asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del perioda
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Dascribimos estos asuntos en nuestra Informe de auditoria a menos que, la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Segurod, U obro organismo de control en el Ecuador, 5& oponga a la
divulgacion piblica sobre e asunto o cuando, en circunstancias sxtremadaments raras,

determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas,



Multimetales S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre da 2018,
con cifras comparativas al 31 de diciambre de 2013
{Expresados en didlares da los E LA )

Hotas e s

Activos
Carrianlas

Etectivo y aquivalanies de siedivo 5 1.480.672 2408 116
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Acraadores Cormersakes y oiras CUSTaE POF Dajarn i} 3826 260 2 30 el

Cuminias por pagar o paries relaconades 1 538 08 S13 8N

Inpiaesion, COMSrses 130 162 685 1 T
E plEseD COATIEN 2T F ] m
Fatrmonin

Capital pocial BO0 [

Aleservas 4TS 487 a1 T

Resuilados acumalados 5,150.5T1 d THD G
Tolal patimanie ¥ R R29,555 B 10500
Taotal o% TR 9888872 ti'l!.-l!!

Las notas adjunias debi No. 1 o ls 18 forman parts integral do los estados financieros




Multimetales S.A.
Estados del resultado integral

Por el afo que termind el 31 de diciembre de 2016,
con cifras comparativas por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en dolares de los E LA

Notas 2016 i)

Ingresos ordinarios 14 30866938 32431 056

Coslo di ventos y prestacion de ssnvicios (25,500 147} (28 288 168)
Margen Bruto 5.366.792 446,761
Otros ingresos 85,689 131 144

Gasion de asminisiracon 15 (893 415) (B74.085)
Gaslos de ventas 15 (3.738.009) {3,214, 3654)
Otros gastos {40, 525) (88,820
‘Ganancia antes de Impuesto a |a renta 741.532 302.587
Impusiio o la renta 13 (8} {282 174) (£30.818)
Hesultado neto del ano 459_358 8171

Las notas sdjuntss de is No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros
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Multimetales S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afic que termind el 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas por el afio gue termind &l 31 de diciembre de 2015

(Expresados en dolares de los E.UA.)

2016 2015

Flujo originado por actividades de operacion

Recbido de clentgs 30,824 120 2 543205

Pagos a proveedares v a empleados (31.772.152) {30.071.200)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacidn (548.032) 24ATL00E
Flujo originado por actividades de inversign

Adguisicion de propiedad y aguipos [75.514) (3170200

Venta de propiedad y equipos 106,103 TE.6BG
Total efectivo neto ulilizado en actividades de inversién 30.589 {238.454)
Variacidén neta del efectivo y equivalentes de efectivo (917.443) 2.233.551
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 2408115 174,564
ﬂlﬁn final de efectivo v equivalentes de efectivo 1,480,672 2408115

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros




Multimetales S.A.

Matas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en ddlares de E.LLA)

1. |dentificacidn de la Compafia

hultimetales 5.A. fue constituida en la ciudad de Guayaguil - Ecuador mediante escritura
publica del 2 de mayo de 2000 e inscrita en & Registro Mercantil el 16 de mave de 2000, con
un plazo de durackdn de clen afios. Sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en
la ciudad de Guayagquil,

1. Operaciones

El objeto principal de la Compaiiia lo constituye |a comercializacion de hierro y materiales
para la construccidn, para lo cual cuenta con varias infraestructuras levantadas sobre
terrencs arrendados que pertenecen principalmeante a su compadiia relacionada Inmohitiaria
inmaobijara 5.4, dentro de |a ciudad de Guayaquil. {wéase nota 14 y nota 16)

3. Politicas contables
& continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de los estados financkeros, t2l como lo regulere la MIC 1 “Prasentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Infermacian Financiera (NIIF), Estas pediticas han
sido disefiadas én funcion de las NIIF al 31 de diciembre de 2015, y 52 han aplicada de
maners uniforme para todos los afios presentados
{a) Bases do presentacidn

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compahia han sido preparados de acwerde a
las Mormas Intermacionales de Informacion Finandera {MIF) vigentes v traducidas al
espafiol de las Mormas Internacionales de Informacion Financlera (IFRS por sus siglas
en inglés) v emitidas por el Consejo Mormas Internacionales de Contabilidad [1A5E por
sus siglas en inglés), as que han sido adoptadas por |a Superintendencia de Companias,
‘alores y Seguros del Ecuador v representa la adopcidn integral, explicita y sin reseryas
de las referidas normas internacionales,

(b} Cambios en politicas contables

(i} Mormas nusva

gnero 2016

A partle del Lero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes parz al
penodo anual comenzado en dicha fecha, Un detalle de la informacidn saobre estas
nOrmas 58 presentd a continuacion;

- Iniglativas de revelaciones [Modificaciones a2 la MIC 1}
- Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones conjunias 1)



Multimetales S.A.

i1

Aclaracin de los métodos aceptables de depriciacién y amortizacion
[modificacionss a las NIC 16 v MIC 38)

Agricuftura; plantas preductoras {modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41} (1)
El meétodo de la participacidn en los estados financieros separados
(modificaciones a la NIC 27} {2}

Wejoras anwales a las MIIF, ciclo 2012 - 2014

Entidades de inversian: aplicacion de la excepidn de consolidacion
[modiflicaciones a las MIIF 10, NIF 12 v NIC 28}

Pronunciomientos que, por lo noduraleze de faos operaciones de lo Compafilo @ il
politicas’ odoptodaes, no hon generado impacte sobre los estodos finoncierocs
aaintos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientss aprobados ¥ vigentes para &l afo
que comenzd o 1 de enero de 2016 v gue han tenido efects en los estados financieros
de la Compadia Tue come sigue:

iniclativas de revelociones (Modificaciones g lg WIC 1

En ol afio 2014 ef LASE emitio algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de
Estados Financieros como parte de su principal iniciative para mejorar la
presentacidn y revelacidn en los informes financleros, el objetivo primordial a5
que s pueda aplicar mas & juicio al hacer las revelaciones. Los principales
cambios son:

chiaterialidad: Mo se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, va gue [a
rmaterialidad aplica & todas las partidas de los estados financieros y no es
necesario revelar Informacion inmaterial aun cuando una IFRS pida una revelacidn
al respecto.

oEstados de situackdn financiera v de resultado integral: Los rubros a presentar
en dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acperdo con |3 relevancia
de los mizmos; asimismo, la participacion en el ORl de ascciadas o negocios
conjuntos se presentard solo en dos renglones, agrupando las partidas que se
reciclan y as que no se reciclan.

cOrden de kas notas: S5e presentan ejemplos de como se pueden ordenar las notas
sin gue sea necesarlo seguir el orden gue suglere ol pirrafo 114 de la NIC 1. Por
ejemple, no Serd necesario iniciar las revelaciones con I3 nota de politicas
contables y éstas podran Incluirse junto con la reveladén de los componentes del
rubiro.

Acloracign  de  lof  méfodos  pceptobies de  degreciocids  y  amadizocidn
(modificociones g ias NIC 16 y NIC I8)




Multimetales S.A.

En maye de 2014, el IASE aprobd el documento "Aclaracién de los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacion (modificaciones a las NIC 16 v NIC 38)".
Par meadio de este decumanto, se establecieron las siguientes modificaciones &
fas MIC 16 v 38, respectivaments:

o

e

MIC 16

Se establece gque no es apropiado un método de depreciacién que se base en
los ingreses de actividades ordinarias gue se generan por una actividad que
induye el uso de un active, dads que los ingresos de actividades ordinarias,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos de dicho activo,

NIC 38:

Se incorpord una presuncidn refutable de que es inapropiado un meétodo de
amgrtizachén que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas
por una actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por vna actividad gque incluowe el uso de un
activo intangible, habitealmente, refleja factores que no estan directamente
vinculados con el consumo de los beneficlos econdmicos incorporados en el
activo intangible. Esta presuncion puede evitarse solo en circunstancias
lirmitadas:

fa] enlas que ® active intangible se expresa come una medida de bos ingresos
de actividades ordinarias; o

{b} cuando puede demostrarse que los imgresos de actividades ordinarias y el
consumo de benaficlos econdmicos del activo intangible estan altamente

correlacionados,
il - 214
MILE — Activos no Corr 18 mantenidos ara la wen EfaCignes
i i i

Camblos en los métodos de disposicion, se clarifica que un cambio en el
metodo de disposicion (venta o distribucion 3 los propietarios) no implica una
discontinuacion: en todos los casos, De ser ash Ias partidas siguen siendo
contabilizadas de acuerdo con la NIF 5.

Contratos de servicios de administracion - 5e establece que una entidad
evaluard el contrato de servicios de administracidn de acuerds con las guias
de las MIIF, para decidir si tiene una irmmolucracion continuada como resultado
de dicho contrate de servicios de administracidn a efectos de los
requerimientos de revelar informacion

=]



Multimetales S.A.

o NIC19 fi mpl - Tasa de descuento: emisi 1 d
regional:

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficlas post-empleo
ftante financiadas coms no se determinard utilizando como referendia los
rendimientas del mercado, al final del periodo sobre el que ze informa,
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con monedas para las
cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad,
seutilizardn los rendimisntos de mercado {al final del periodo de presentacidn)
de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el
plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
emplag.

Debido a la politica contables con relacion a las Obligaciones de Beneficios
Definides adoptada por la Compaliia sepdn se aclara en la Nota 3 [13), esta
moadificacidn &n la NIC 19, no genera afectaciones sobre los estados financisros
adjuntos.

Adicionalmente, la NIF 14 — Cusatas de diferimbentos de acthvidades
reguladas, también es de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2016,
sin embargo, es aplicable unicamente a los gue adoptan por primera viez las
MIIF, porlo tanto, no es aplicable a s Compaia.

Estas modificaciones a las NIIF gue fueron de cumplimiento obligatorio y
efective en ol 2016 no han tenide ninguna inckdencia significativa en los
resuftados financieres o posicién de la Companiia,

(i} Mormas, modificaciones e inte aclones a las normas existentes que adn no
h arr rlac afiia

4 la fecha de autorizacidon de estos estados financieros, el 1ASE ha publicado nuevas
narmas, modiflcaclones e Interpretackones realizadas a las normas ya eskstentes, las
cuales aun no entran en wigor ¥ no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compania.

La Administracidn anticipa gue todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que inicia
& partic de ka fecha de vigendia de dicho pronunciamients,

Ln listado de los pronunciamientos aprobados por el 1858 que agn no entran en vigaor,
y que la Compaiia no ha aplicado anticipadameante para el cierre terminado & 31 da
diciembre de 2016, son los siguienbes:

- MIF 8 - Instrurnentas Financieras

= NIIF 15 - Ingreses de Actividades Ordinarias Procedentes de Coantratos con
Clientes

- MIF 1E —aArrendamientos

- Inkclativa sobre informacian a revelar [Modificaciones a la MIC 7]



Multimetales S.A.

(1}

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobades pero gque todavia no
entran en vigor, gue se estima tendran efecto en la Compafia pero gue no han sido

Reconocimiento de actives por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
{Madificaciones a la MIC 12}

Clasificacidn vy meadicion de transacciones con pagos basados en acciones
[Mtodificaciones a la NIF 2}

Aplicacidn de |la NIIF 9 - Instrumentos Financiergs con fa NIIF 4- Contratos de
seguro {Modificaciones a la MIIF 4)

CINIIF 22 — Transacciones en monesda extranjerd y contraprestaciones
anticipadas (1}

Transferencias de propledades de inversion [Modificaciones a la MIIF 48] (1)
Mejoras anuabes a las NIF, Cido 2014 - 2016

‘Yenta o aportadion de un active entre un inversar y una asociada o un NREOCD
conjunto [Modificaciones a la NIFF 10y a la MIC 28) (1)

Fronuaciomisnios que, por i neturalery de los operociones de lo Compofiio o fos

politico: edoptodas, se estimp o tendrdn Impocto sobre los estodos finansieros.

aplicados anticipadamente:

BIF 8 Instramentos Fingnoieros

En jullo de 2014, el 1458 aprobd el texto completo de fa MIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 3% en los periodos anwales gue se inicien a

partir del 1ero. de enero de 2018, Se admite su aplicacidn anticipada.

Los principales camblos que Incorpora esta norma respecto de la norma que

reemplaza son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un active financlere y ded modelo de

negocio de la entidad respecto al misms,

o Medicidn de activos finanderos: se incorpora un Gnice modelo de delerionn,
bazado en & recongcimients de pérdidas crediticias esperadas. Este models
s¢ aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimdento no se realiza de
acuerdo con la MIIF 9 |cuentas comercizles por cobrar, actives de contratos y

activos por arrsndamientos finanderos).

o Medician de pasivos financieros: para los pasivos financieros medbdos a valor
razonable con cambios en resultados, se regulers gue se presente en el otro
resultado Integral la porcidn del cambio en dicho valor razonable que sea

atribuibie a los cambios de riesgo de crédito proplo de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas en fas
estrateglas de gestidn de riesgos gue suelen Hevar adelante distintas

entidades;
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La administracién de la Compafifa evaluard el impacto de la NIF 9 dentro de sus
estados financieros durante el transcurso del afio 2017, por 10 que, adn no cuenta
con informacidn cuantitativa de los posibles efectos que se prevén tendran
refacidn con el deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas.

- MNIIF 15 Ingresos ae Actividodes Ovdipgrios Procedentes de Contratas con Clignles

La MIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, tendrd vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comlencen &
partir del lers, de enero de 2018 v admibe su aplicacidn anticipada, La NIF 15
reamplazzs ala NIC 11, NIC 18, CINIEF 13, CIMNIIF 15, CIMNF 18 v SIC 31,

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinoo pasos:

1) Identificar ef contrato (o contrates) con e cliente

2) dentificar las obligaciones de desempefo en el contrato

i) Determinar el precio de la ransaccidn

4) Asignar gl precio de la transagcidn entre las obligaciones de desempens del
confrato

5] Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o 3 medida gue) la
entidad satisface una abligacion de decempefio

La administracién de la Compafila evaluard durante e afo 2017 el méfodo que
utilizara para la transicidn va sea la aplicecién retroactiva a cada perodo de
presentacidn previo de acuerdo a k3 NIC B o de manera retroactiva con efects
acumulado de los camblos en ka fecha de aplicacldn inicial; para esto, analizard de
manera detallada los contrales con clientes para determinar e impacto real de
los efectos de la NIF 15 dentro de sus estados financierss, incluyenda los efectos
de las clarificaciones rezlizadas a la norma en af aflo 2015,

NUF 16 - Arrengomientos

En eneroode 2016 el [ASE publicd la NIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimients, medicidn, presentacidn v revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios gue comisncen a partir del
1de enero de 3019,

El principal cambio que Incorpora esta norma es fa consideracion de todos los
contratos de arrendamientos {salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacidn financiers de la arrendatarta. Esto implicard que:

o en &l recsnocimients inicial del contrato, la arrendataria:
*  FECONOCErd un ative por o derecho de uso del active bajo arrendamienta
el active subvacente del arrendamienta); v
* reconocerd una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.
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o en momentos posteriores, |a arrendataria:
* reconocera e gasto por amortizacidn del active; ¥
= reconecera & costo financlero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, v contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferantes maneras. 58 incarporan nuevos reguerimientos de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento,

La administracian de la Compafiia evaluard of impacto de la MIF 16, por lo que,
aun no cuenta con Informacion cuantitativa de dicha evaluacion, no obstante, se
estirma la revision de la informacidn completa de todos los contratos de
arrendamiento, con & fin de adoptar la disposicion transitoria de forma total o
parcial v evaluar las revelaciones requerkdas por ests nueva norma.

lniciati I i r Lerlaiely) g WiC 7

En enera de 2016 el 1458 aprobd el documento “Iniciative sobwe Informackon a
Revelar [Modificaciones a la NIC 7). Una entidad aplicara esas modificaciones a
periedos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2017, 3 permite su
aplicacion anticipada, Cuando una entidad aplique por primera ve: esas
madificacionas, no se requiere que propoercione informacion comparativa sobre
periodas anteriores,

Se reguisre gue una entidad revele la informacion gue permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades
de financizcién, Incluyenda tanto los derivados de flujos de efective como loz que
ng implican flujos de efective, Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar una conciliackdn entre los saldos iniciales y fingles del estado de
situacion financlera para pasivos que surgen de actividades de financlackon, que
contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

o camblos derivados de flyjos de efectivo por financiackan,

o cambios que surgen de |3 obtencién o pérdida del control de subsidiarias w
otres negocios;

o efecto de las variaclones en las tasas de cambio de la moneda extranfera;

o camblos en los valores razonables; v

o otrgs cambios,

Cuando una entidad revels esta conciliacidn, proporcionard informacidn
suflciente para permitic a los usuarios de fos estados financieros vincular las
partidas incluidas en la concllizcién con el estado de situacidn financiera y el
estado de flujos de efectivo,

La Compafia estd evaluando |os impactos que generard la aplicacion de esta
norma, los cuales se consideran que mo sean significatives, v preve aplicar la
risma a partir del 1 de enero de 2017,
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En enéra de 2016, el |ASE aprobd el decumento "Reconotimiento de activos por
impugstos diferidos por pérdidas no realizadas (modificacsones a la NIC 12)°. En
este documento & establece en qué chrcunstancias los actvos inancieros gue so
miden 3 valor raponzble, pero cuwya bate Nacal e s costo oniginal, dan lugar &
diferenciss temporarias gue conllevan ¢ reconodimiento de adives o pativel pod
impuestos diferidos.

Ademas, 1o Ftablece que cuando una entkdad evalda si estarin disponibies las
ganancias Necales contra las cuales se pusds utillesr wna diferencia temporaris
deducible, considerard sl 12 legislacion fiscal restringe las fuentes de las gananclas
fiscales contra los que pueda realizar deducclones en &l momento de & revarsidn
de gia diferencla temporana deducible, 5 1 legisiacién fiscal no Impone estas
restriccionss, ung entidad evaluard una diferenda temporariza deducible &n
combinacidn con todas las demds. Sin embargo, 3 |a legislacon fiscal restringe ¢
uso de pirdidas para ser deducdas contra ingresos de un tipo expecifico, una
diferentia temporaria deducible se evaluarl &n combinacion solo con las del 1ipo
apropiada.

Por su parte, |a estimacidn de la ganancia fiscal futura probable podria inclulr |a
recuperacion de slguncs de los activos de una entidad por un iImporte superior &
su- importe én libros si existe evidencla suficlente de gue es probable gue |a
entidad logre esto.

Una entidad aplicard estas modificackones de lorma retroactiva, de acuerdo con
Iz MiC 8 Politicas Contables, Cambios en lad Eslimacionss Contabies y Emores, Sin
embargo, on ¢ momento de ka aplicacion inicial de la modificacsdn, o cambio en
& patrimonio d@ apertura del primer periodo comparativo podria reconocerce &n
las ganandiat atumuladas de apertura (0 en ofro componente de patrimanio,
segun procedal sin distribuir o cambio entre les ganancias acumuladas de
apartura y otros componentes del patrimonio. 5 una entidad aplica esta exkencidn
de forma anticlpada, revelara ese hecho,

Al momento la sdministracion de la Compafda s& encueentra evalusanda los efectos
de esta norma en sus estados financleros y estima que los mismos no serdn

En junio de 2016 el IASE aprobo el documento "Clasificacion y medicidn de
transacchones oon pagos basados en acclones (modificaciones a ta MIIF 21%, Una
entidad aplicard esas modificaciones a periodos anusles que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018, 5¢ permite su aplicacidn anticipada. % una entidad
aplicase las modificaciones en un periods gue comience con anterioridad,
revelard este hecho, La modificacion a la NIF 7 contiene requisitos sobre la
contabilidad de:
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o los efectos de a3 condiciones para la irfevocabilidad de la concesién sobre la
medicion de un pago basado en acciones gue 5& liguide en efectivo,

o operaciones de pago basado en accione con una caracteristica de liguidacicn
nieka pard las obligacones de retencion de impuestos; ¥

o una modificacidn de los wrminos vy condiclones de un pags basado en scciones
que camble |& dasificacion de la trandaceldn de liguidada en efeciivo a
lbguidada por capital.

La administracion de la Compafiia analizars los efectos de esta modificacion a la
MIIF 2, los cuales considera que no serdn ugnificativos, adiconalments, preve
aplicar eita norma a partir dad 1 de eneno de 2018

En septiembri de 2016 el IASE aprobd el documents “Aplicacidn de la NIF 9
instrumentos Financieros con fa NIF 4 Contratod de Seguro [modificaciones 4 la
NIIF 4], Las enmizndas introduten dos enfoques: uno de Superposicion y otro de
aplaramiento. La norma enmendada dard:

o dar 8 todss lad empresas gue emiten contratos de segurcs la opcidén de
reconool en otro resultado integral, en lugar de reconocer én pérdidas ¥
ganancias, la volatilided gue podria surghr cuando se aplica la NIIF 9 {antes de
gue la nueva norma de contratos de weguros wea emitida),

=]

dar a las empresas cuyas actividades estin predominantemente conectadas
con los seguros de una exencion temporal opcional de la aplicackon de la NIF
9 hasta &l aho W01 las entidadés que difieran |2 aplicacion de I NIOF 5
seguirkn aplcando ka NIC 39 de instrumentos financieros.

Enfogue dr o superposicion
Una entidad quir ople por aplicar el enfogue de la superposicidn;

o Aplicara el enfoque de forma retroactiva a los actives financieros designados
en la tramsicion & l2 MIF 9. Por consiguiente, por ejemplo, 3 entidad
reconocerd como un ajuste sl saido de apertura del otro resultado integral
atumulado un importe igual 3 la diferencia entre o valor razonable de lod
acthvos financiercs designados determinados utifizando (3 NIFF 9 y sus importes
en libros delerminados usando la NIC 39,

o Resxprésard | informacién comparativa para reflejar el enfoque de la
superposicion 8l y solo si la entidad réewpresa la Informacidn comparativa
aplicando la NIIF 9,

Exencidn temporgrio de aplicor fo NIF 3
Unz entidad aplicard las modificaciones que permiten a las entidades que

cumplan oriteriod especificos la ulilizaton de une exencidn temiporal de L NIF
para periodos anvales que comiencen 2 partls del 1 de enero de 2018,
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La administracion de la Compafiia analizarh los posibles efectos que la aplicacion
de esta norma pusds generar en sus estados financleros Inclwyendo las
consideraciones pora adoptar la éxencidn, asi como @ enfogque de la
superposicion, y considera que los efectos no serén significativos, por lo que preve
adoptar la norma a partir del 1 de enero de 2018,

NNF, i =

En diciembre de 2016 &l IASE aprobd el dotumento “Mejoras anuoies o fas NIF,
Cielo 2014 - 206", Este documento cantiene modificacionss a las siguisntes NiIF:

Normp  Temg
NUF]1 Sopresion de exencionss 3 Corto plard para lod adoplintes por
primera ver

MHF 12 Clarificacion scerca del alcance de la Norma (a).

KIC 28 Meadiclon de una asociada o un negocio conjunto & valar razonable
{b).

{a)] Aplicable para periodos anuales que comiencen & partir del 01 de enero de
017,

(b} Aplicable para pericdos anuales que comiencen a partis del 01 de ener dé
2018, S& permite la aplicacion anticpada.

Lo administracidn de I Compahia se encuentra analizanda los sfectos de estas
mieforas ¥ estima que los mismos no serin significathos dentro de los estados
financieros por lo que préve adoptar la modificacionss en las fechas establecidas
como de adopeidn obligatoria pars coda una de ellas.

(¢) Base de medicion

Loa estades financierss de la Compafiia han udo preperados sobre |a base del costo
histGrico.

id}) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas explicativas
eitdn oxpresadas en délares de los Estados Unidos de Américs, que es la moneds
funcienal da la Compahia

El divlar de fos Estados Unidos fue adoptado por & Ecuador como su moneda oficial en
marto del afo 2000, por lo cual, o dolar de los Estados Unidos e utilizado desde e
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realian en dicha moneda. L economia ecuatorians depende de |a capacidad del pals
para obtener un flujo permanente de ddlares de los EE.UL. para permitir la continuagdn
diél esguema monetario actual,

s J0 =
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i) Uso de juicios y estimacionss contables

Lo préparacion de estados financigros de aceerde a la Morma Internacional de
informacion  Financlera (NIF] requiere que 8 administracion realice juicios,
estimaciones y supuesios que afectan la aplicacidn de las politicas contables v loa
mantos de los activos, padivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de maners
regular; sin embargo, debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los
resultados reales puedan diferir de los montos estimados por la Administracion,

En Lo preparacdn de lod astados financleros s@ han utilizado estimacionss que describan
los principales y significativos juicios de la Adminkstracion de Compaliia, Izles como

5¢ reconocen activos ¥ pashves por impuisstos diferidos para todas las diferenclas
duducibles de cardcter lemporal entre |3 base financiera y tributaria de acthves y pasivos
¥ para las pérdidas tributarios no utilizadas en la medida que sea probable gue existirin
utilidades imponibles contra ka5 cuabes 3¢ puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorbenas. Se requiere o
uko de juico significative de parte de la Administracién para determinar el vator de los
activos por impuesto diferido que se pusden reconocer, en base & la probable

opartunidad ¥ pivel de utilidades imponibles provectadas junte con la planiflicacidn de
futuras estrategias tributarias,

Adicionalments tambidn te reconoce un attive por impusitos diferides pars 1o
compensacitn de perdidas Bscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados haita o
momento procedentes de periodos anteriores,

B! monto por &l cual un actve por impuesto diferido puede e reconocido, se bata
& I evaluadon de Ll probabilidad de tener ulilidades fscales futuras, por las cuales
ips #ctivos por impueitos diferidos de la Compahia s& pueden utilizar. En adcidn se
requiere juicio significativo e evaluar el impacto de clertos limites legales &
gcondmiced o incertidumbres existentes an & pais sobre la legislacidn tributaria
vigente

La Administracion efectia &l cierre de los estados financieros un anglisis de la
antiguedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compahia, & fin de establecer una adecuada provision por deteriorn
de las cuentas por cobrar, Al 31 de dicembre de 2006 y 2015, no existe una provision
por concepto de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldod
por cobrar con antigledad vignificativa.
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Deteriorg J€ aclivos

A cada fecha del balance 1a administracidn révis 4 existe algin suceso o cambio en ks
drounitancas gue indigue gue e valor en libros del activo o la unidad generadors de
efectivo pueda ser no recuperable; y sl axlsten indicios de deterionn se estima y compara
el importe recuperable de cuslguier active afectado con su imporie en libros. Una
pérdida por deterioro 48 reconace por | cantidad por la cusl ¢ monto en libros del
activo o de & unidad generadora de efectivo mucede su monto recuperable.

% una perdida por detetiorn def valor se rievierie postenormente, e importe én libros
del activo se incrementa hasta Iz estimacidn revisada deé su valor recuperable, sin
superar @ Importe que habria sido determinade 5i no se hublers reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valar del active en periodos anterioreés. Una reverskdn de una
perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamentle en kos resultades del
petiodo gue DouiTe.

Al 31 de dicdembre de 2016 y 2015, la Compafia no mantlens activo gue generen el
réconocimiento de vn deteriors en los estados financieros.

WVida ugil de g Propiedad ¥ eguipos

La determinacion de las vides Otiles de bos componentes de wda Otil definida involucra
juicios ¥ supuestos gue podrian ser afectados si cambian las circunstancias, La
administracién revisa estos supuestos en forma periddica v los ajusta en base
prospective en &l caso de [dentificarse algun cambilo.

El valor residual v la vida (til de un activo & revisarin, coma minime, al térming de cada
pericdo anual y, si las expectativas dififeren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en ung estimacidn contable de modo prospective, Al 31
de diciembre de 2016 ¢ 2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas utiles
v valar redbdual de la propledad y eguipa.

La estimacion de la Adminlstracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (080)
se basa en un ndmero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacidn, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las veriacionss
de esiod supuestos pusden impaciar & monto de lzs DED.

Aly por el afio terminade al 31 de diciembire de 2016 y 2015, la Compafiia no ha estimado
necesario registrar ung provislén por Jubilaclén Patronal, basados en que no #xliten
Indicios de que s& vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualquier acontecimiento
que pusds oowTir &n jo posterior y gue obligue a modificar dichas estimaciones en
priaamiod Sprcichod, e regiatrania en o momenio de conocida 1s variacion, reconociendo

los etectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas
de resullados o patrimenls segon 5o ef casa,

e P ]
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n

Una pérdeda por deterion 2 reconocs por b cantidad por iz oual &l momo en lbros del
activg o de iz unidad generadora de efectivo extede su monto recuperable.

Los activos no financleros como Propledad y equipos, & someten a priebad de detenoro
slemipre gque algdn suceis o camblo en Las grcunstancias indigue gue 8l valor en libros
puade no ser recuperable,

Para revisar si bos actived han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compariis
primero analizs o bos activos sujefos 3 andibils de deteriomn prelentan indicios de
deterions para o cual se sstablece los sigpuienies pardmetros que deben considerarse:

a) Disminecion significativa del valor de mercado del active;

b} Cambios significativos adversos pard 8 Compafia én o entormng fecnoldgico,
comercial, econtmico o legal-en que opéra & en el mercado al cual eth dirigido &
BLtive;

t) Ewdencia sobre la obsolescenca o daifio fsico del sctiva;

dl Cambios significatives con efecto adverso en relacion con & grado o con la forma en
gue ef JCtvD 38 Ula 0 38 ESPETa LSaT, ¥

&) Ewdenga, gue indica gue & rendimiento economico del activo es 0 58rd peor que lo
esperado.

(nventorips

La Administracidn de la Compafiia estima fos valares netos realizables de los inventarios
tomandd en consideracidn L evidenciz mds conflable que estd disponible a La fecha de
feporte. La futura realiiacion de estos imentariol peede verse afectada por cambios de
precics en o mercado que pueden redudin los preckos de venta de los productos,

Estns estimaciones v julcios se realizaron en funcidn a la mejor infermacidn disponible
sobre los hechos anplizados &l 31 de diciembre de 20016 § 2015, cualguler
acontecimiento gue pueda oourrr en e future v gue obligue 8 medificar dichas
#ilimaciones en prisimos ejerciclos, se registraria en & momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentis de resuliados o patrimomo wegln sea o cino,

Megoco en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo [a hipdtesis de negoclo &n marcha,
fundamentado en que |8 Administracidn tieneg la expectativa razenable de gue la
Compafia podra cumplir con sus obligaciones, cuenta con los recursos y por el tiempo
que dispone para seguir operando en el futuro prévisible, de acuerdo a U constitucon

igh instrumentos financienos blsicos

Lo activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
dé las cléusulas contractuales de un instrumento financiero.

o j P —
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Los activos y pasivas financiéros son registrados al precio de la transaccién [incluyendo
los costos de transaccidn, excepto en la medicidn inicial de los activos y pasivos
finanderos gue sa miden al valor razonable con camblos en resultados).

Posterior 3l reconochmiento inicial, los activos v pasives Ginantieros que se dasifican
como activos corrientes v pashvos corrientes 42 valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contrapfestacidn gue se espera pagar o recibir a menon gue el acuerdao
constituya, en efecta, una transaccion de financiacidn,

Los sethves v pasivos financieros son compensados y el monta neto presentado en el
eitado de situacidn Mnanclera cuando, y 10lo cuando, fa Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y ene # propdsito de Eguidasr sobre una base
neta o de realizar o activo y liguidar el pashvo simultdneamente

Los activos financieras se dan de baja cuando 0% derechos contractusles a los flujos de
efective de un active financiero expiran, & cuando el activo financiers v todos los riesgos
sustanciabes y recompensas han sido transferidos, Un pasivo financlero se da de baja
tuando se extingue, 3¢ cancela o se vence.

Lod actives y pasives finanderos que la Compahis mantiene han sido clasificados de la
sguienie mansra: eleciivo y eguivalentes de electivo, ouentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar @ paries relacionadas, acreedores
comerciales v obras cugnlid por pagar, v cuentis por pagar a partes relpcionsdas,

Gipaificacion de log instrymentas finganciergs
Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financeros sé daifican en las
sigubentes categonias al momento de su feconocimiento inkcial:

Préstamos y cuentas por cobrar

Activas financieras & valor razonable con cambios en resultados
Inversiones mantenkdas al vencimiento

Activos financierod disponibles para su venta

Provesdores y otras cusntas pos cobrar

La clasificacidn depende del propdsito para & cual s& adguirieron bos activos y pasivos
financieros. La gerencia determina ia clasificacion de sus instrumentos financeros en ef
momento del reconocimients inicial,

Los pctivos v pasivos financieras son reconacidas ¥ des-reconocidos a la fecha de la
transaccidn.

Reconocimients de activos linsncieros y pasivos linancieros

Lot activos financerps y los pashos financieros te reconooen como @ describe a
continuacian:

=14 =
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Los activos financierss & valor raponable a trevés de utilidades o pérdidas incluyen
activos financleros gque estdn clasificados como mentenides para negociar o gue
cumplen ciertas condiclones v se designan a valor ratonable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financleros derivades
entran en esta categoris, exceplo aquellos designados y efecthios como Instrumentos
de cobertura, para los cudles aplican los requerimisntos contables de cobariurs

Los activos denird de esta categodnia te migden al walor razonable con gananas o
pérdidas reconocidas en & estado de reiultados. Los valores razonables de los
instrumentos financiérss de derivadot e determinan por referencia & las operaciones
de mercads activas o utiizando una técnlca de valustldn cuando no existe un mercado
activo.

Las inversiones mantenidas hasta e vencimienio $0n actreos fnancerdd no der vados
con pagos fijod o determinables y vencimienios fijps diferentes 2 los pristamos y
cuentas por cobrar, Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta e wencimiento
5i la Compafila tiene la intendidn y |2 capacided de mantenerias hasta el vencimiento.

Lag imversiones mantenidas hasta su vencimients s& miden posteriormints al oo
amortizado utliizands ¢ método de Inberés elective, En caso de gue exista svidencia
objetiva de que la inverilén estd deterlorada, determinado mediante réferends a
clasificaciones craditicias externas, o activo finandero s& mide 3l valor presente de los
flupos de efective luturos estimades. Cualquier cambio en & monto &n Bbros de la
irversiin, incluyendo pérdidas por deteriong, w0 reconote en utilidedes o pérdidas del
ejercicio en o cual oourmen.

Las inversiones que mantiene la Compafia en certificados de ahorro v de depositos
tienen plagos de vencimientos menor 3 20 dias, por lo que, 5& han dasificado dentro del
Eectivo v Equivalentes de Efectiva,

«  Documentod v cugntpy por cobear

Los documentos § cuinlal por cobrar son afthes Minancieros no derivadod con pagos
fijos o determingbles que no 5& coliran en un mercado active. Las cuentas por cobrar

representan principalmente lod saldos pendientes dé cobro por créditos & dientes v
oiras cuentas por oobrar,

Las cuentas por cobrar se présentan nets de la provisldn para deudas incabrables, que
s¢ ha constituldo considerando aguelios saldes que se estiman de dudosa
recuperabilidad al derre de los respectives periodos reportados sobre la base de la
entigtiedad de los salded y ¢l comportamiento histérico obsenado por las eobranzas de
la Compaitia. La proviskin e calcula sobre todos los rubrod integrantes de las cusntas
pOr CODIar, Segin 109 tu CH0.

L
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Las cuentas por cobrar - comerclales son a corto plazo y no se descuentan, va que la
administracidn de la Compafiia ha determinado que el cilculo del costo amortizado no
presenta diferenclas significativas con respecio 3l monto Racturedo, ya gque las
iransacciones bajo estés condicones no tienen codtos significativos asodiados y se
encueniran bajo termings normales de criédito.

Son aquellos activos financleros que se designan especificamente en ésta categoria.
Estas inwersiones s& presentan en el estado de situacidn financiera por su vabor
razenable Las variaciones del valor razonable, 18 registran &n ol sstado de resultsdos
integrales [otros resultsdos integrales), hasts @ momento en gue & produce la
endjenation de st inversiones, momento en & gue el monts atumulado en Ete
rubrg &% imputado integramente en la ganantcia o pérdida def efercicla,

T

Los pasivos financieros de la Compafiia representan obligadiones en valores emitidos,
préstames bancarion, cuentas por pagar — comerciales y obras cuentas por pagar.

Apreedores comerciales ¥ 0tras cuenles por pagar

Lot acreedores comercisles y obras cuentids por pagar represéntan principalmente
abligiciones de pago por blenes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
an ¢ curse ordinario de 8% operaciones, v 58 manejan en condicionss normales de
negocka por lo gue nd Incluyen transacchones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran 3l valor de la contrapartida recibida y no 4 descuenian ya
que 1on liguidables en & corto plazo.

Adicionalmente, compienden préstamos oigrgados por sus partes relacionadas, bos
cuales no generdan inbereses v no 32 ha determinado un plazo de vencimiento para el
cumplimiento de estas abligaciones.

Cuerntas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurtidas por compras de
inventarios y preslaciones de sendcioy wWo pristamos concedidos entre partes
relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimienta, ni generan intereses,

Deterioro de activos financleros

Al final de cada penodo sobre ef gue 3¢ informa, la Compaiis evalda 1 existe alguna
wvidencia objetiva de que un activo financlero o un grupo de activos financieros se
encusniran deteriorados en su walor, Un acthe finanders o wn grupo de activos
finmncieras s& considera deteriorado en su valor solamente 5 existe evidencis objetiva
COmd consecuencia de ung o mas acontecimientos que hayan ocurride después del
réconocimiento Inicial del active (un “evento de pérdida”™), v ese evento tiens un
Imgacts sobre los fujas de efective futures estimados del active financiers o de un
grupa de activos financléros, gue se puade estimar de manera fiable,

- =
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Debido & gue todos bos actives financieros sujetos a evaluacidn de deterioro estin
contabilizados & costo amortizado, la Compafia evalia primero sl existe evidencia
objetiva de deterioro del valar para fos activos financieros gue son indhvidualmente
significativos, o de manera colectva pars lod activos financierss que no 300
individualmente significatvos. 5i |3 Compaflis determina que no existe evidencls
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera indrvidual,
independientemente de su importancia, intluye 3 ese activo &0 un grupo de activos
financieros con cargcteristicas de riesgo de crédito similares, ¥ led evalda de maners
colectiva para determinar 8l existe deterioro de su valgr, Los activos que se evaldan de
manera Individual para detérminar 5i existe deteriors de su valar, ¥ pora los cuales una
pérdida por deteriore $8 reconoce o s sigue reconodiendo, no sen includos en la
evaluaciin de deterioro del valor de manera colectiva

5 ewite evidenca objetiva de gue ha habido una pérdida por deterionn del valor, o
importe de la pérdida & mide comao la diferencia entre el importe en libros del activa ¥
el valor presente de loy Mujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pardidas de
crivdito futuras esperadas y que aon no se hayvan producide), Bl valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuents a la tasa de interds efectiva original
de los activos financiercs, 5 un présiamo devengs una t3sa de interds vanable, ka lass
e descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor e La Lasa de interés
elective actual.

El importe en Hbros del activo se reduce & traves del uso de una cuenta de estimacion y
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. 51 en un
ejercicio posterior, of Importe estimado de la pdrdids por deterioro de valor aumenta o
disminuye debido a un evento que oourre despuds de haberse reconocido e deteriong,
la pérdida por deterion del valor reconocida anteviormenie se sumenta o daminuye
ajustando kb cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no mantiene activos y/o pasivos gue
genaren el reconacimients dé un deterioro en los estados financieros.

Compensacdn de imtrumentos financieros

Lt Sctivos financierod y los pasivos financieros s compersan de maners gue e informa
&l importe neto én & sitado de situacion financiera, solamente &l Existe un derecho
actual legaimente exigible de compensar los Importes reconocidos, y exdste fa intenclon
de liguidarios por gl Importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivas en
farma simultinea.

(b Inventsrios

Lo imsentarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, B costo induye
¢l prieced de compra mas loy costos adecionales necesarios para traer cada prodecio a 3u
actual ubicacidn y condicidn, netos de descuentos comerciales ¥ otrg Hpo de rebajas.

El valor neto realizable e ¢ predo de venta estimado en el transcurio ordinasio del
negocko, menod los costos silmado: para realizar la venta. Bl codto de bos inventarios
& detErminado vtilizando o método ded codto promedio.
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Debido a la varlacidn de precios existentes en el mercado local, asi come a la cantidad
de items que conforman los inventarios, la Administracidn de la Compafila considera
gue el Valor Neto de Realizacion (VMR) de sus inventarios no genera un ajuste
significativo sobre los inveniarios presentados en los estades Mnancieros sobre los
cuales se informa.

L Compania, de ser netesario, constiduye wna provision por valor nito de realizacion
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
U ubbizacidn o comarcializacidn, k3 cual se registra con cargo a lod resultados del
periodo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administracidn ha considerado que no
ExilEn indicios para reconocer en sus estados finandenss una provision por este
COnCEpLO.

Propiedad y equipos, neto

Son reconocidos como Propiedad v equipod, netos, aquellos blenes que se usan para
propésitos administrativos v operativos, v que tenen una vida 0t mayver & un periods,

Se encueniran reghiirades a su costo menod [ deprecacdon acumulada y menos las
posibies pérdidas por deteriono de su valor, 3 Laa hubderen.

A 31 de diciembre de 2006 v 2015 no s¢ han estableddo indicios de deterioro.

Medicion en el reconocimignto inicigl

La Propiedad y equipod, s¢ miden inicialmente por su costo histdeleo. El costo de la
Propiedad y equipos comprende el precio de adgquisickén [valor de la factura) despuods
de dedudr cualquier descuento o rebaja del precio, & induir lod arencdes de
impodiacidn y los impueitos no recuperables §l fuere 8 caso, asi como cualguier costo
directamente atribuiblé a la uvbicacion del activo en el higar v en las condiciones
nicELarias pars que pueda operar de la forma prévista por la Adminlstrackan,

Oeteglicider pozteripr

Lot elementos de Propledad y equipot posterior al reconod miento inicial se contabiliran
utilizando e modelo del coito, este modelo &t un método contable en & cual
PFropledad v equipos @ reglitran al costo menod la depreciacion atumulada postenior §
misngs las pérdidas acumuladas por deterioro de valor identificadas,

Log gastos de mantenimiento v reperacion relacionados a la Propiedad v equipos se
imputan & redultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de equipo 58
calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor fibros del activo, y se
feconoce en la cusnta de resultades.

Lag adecweciones y'o mejoras gue realica |s Compafia sobre sus instalaciones
operativas, las cusles son levantades generalmente sobre inmuebles arrendados
(terrenos de terceros), dentre de los resultados del ejercicio en que se Incurran.
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Depreciacion de L Propiedad y equipos

La depreciacion @ calculs aplicando e miétodo linesl sobde o costo de lod acthves. La
depreciacidn sé reglstra con cargo a los resultados del periodo y 52 calcula en funcidn
de los afios de la Wda 0t estimada de los diferentes Blenes, 13 cual se ha determinads

en base al deterioro natural esperade, la obsolescancla téenica o comercial derlvada de
Ios cambios y/o mejoras en [ sctivos.

A continuacidn, se presentan f25 vidas utides estimadas por i3 administracion para &
calculo de fa depreciacidn pars cads categoria de s Propiedad y equipos:

Widp witil

Tipo de active [sfos]
Edilicsas al
Inslalacicnes 13
Wwehiculos 5
Mushles y ansarey (1]
Epuipce: e Difaging 1]
Equipos e Compadaccin 3
LA g § el hirl

La vida atil estimada y &l método de depreciacidn son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrade sobee una base
prospectiva, &l 31 de diciembre de 2016 y 2015, no s¢ han modificade las estimaciones
de las vidas uthles exlstentes.

Deterions de actives de larga duracidn

Cuando existen aconbetmientos o cambios scondmicod trounstanciales gue indiquen
gue ¢l valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafia 3 |2 fecha de dierve de
Ios estados financieros ansliza e valor de lod actives sujetos & depreciacién y
amartizacidn para determinar que no existe ningun deterioro, Cuando el valar én libros
ded activo excede su lmporte recuperable, se cansidera que & activo presenta deterore

¥ 58 ajusta a dicho importe g Inmediatamente 58 réconace una perdida por deteriong en
los resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido como la cifra mayer entre & precio de venla neto
¥ Su valor de uso. £l precio de venta neto &5 ¢ monto gue se puede oblener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras gue o valor de uso &5 ol valor presente de
los Fujos futures estimados del continuo del activo v de su disposicidn al final de su vida
ol
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Para efectos de evaluir ¢l deterioro, los activas e agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales exishe un ingreso de efective adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como redultado, los importes recuperables 12 estiman pars cada activo, 5
no &% posible, para unidad generadora de efective 8l mencs una vet ol aho

Para determinar e valar én uso, la Adminkstracidn estima bos Aujos de efectvo futuros
esperados de cada umided generadora de efectivo y determina una tasa de interés
sdecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujes de efective. Los datos
utilizgades para log procedimientos de prusba por deteroro estdn vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compafla, apestado
segun sea necesario para excluir los efectos de huturas mejoras de activos, Los factores
de descusnio L& determinan indhidusimenie pars cads unidad genevadora de efectivo
y refiejan la evaluacidn attual de lzx condicionss del mercado sobre @ valor del dimero
on & Hempo y factores de riesgo especificos de los activos.

Bl juicio de la geréncla &5 requerido para estimar [os Hujos descontadas de caja fuburas.
Los fiujos de caja raales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja fuluros proyectados y 193 valores relacionsdos derivados usando lécnicas de
deicuenio.

Los activos no. financieros sujetos 3 depreclacion y amorlifacion gue sufran uns
desvalorizacion son fevikados para su posible revériion a cada periado de reporte. Un
vilor por deterioro 48 revierte con carge a o4 resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo éxceda el valor registrads en libros.

Al 31 de dicdiembre de J016 y 2015, ningung de los activos de vida Gt prolongada con
vida Ut definida, fueron probades por desvalorizacikdn dado gue no ¢ identificaron
indecadones.

ik} Impuesto a la renta

Lo Compaila registra el impuesto a la renta sobre s base de I3 renta liguida imponible
determinada segon las normas establecidas en |a Lay de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento, El gasto por impuesto a la rents &3td compuesto por &l impuesto
corfiente g impuestod diferidos y 52 reconoce &n ko resultados del periodo, excepio en
ia medida en que &os se refleran a partidas reconocidas en & otro resultado integral

y/o directamente en o patrimonio neto, en cuyd cato, &l impuesto tamblén se reconoce
en dichas partidas.

[mpueste carrignte

El impuesto corrlente &3 ¢l que se estima pagar o necupersr én o gjercicio, utiizando las
tasas imposithvas y bepes tributarias aprobadas 0 8 punto de aprobacie en la fecha del
balance de situackin, comeipondiente al ejercicio presente ¥ & cualquior Sjusie & pagar
o & recuperar relative 3 sjercicios anteriores

El cilculo del impueito cornente se basa en las tasos fiscales gue han sida promulgadas
@ que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.
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|mpuesto diferido

El impusite diferido ¢ caloda utiizando o mélodo del balance que identifica las
diferencias temporales gue surgen entre los saldos réconocidos a efecios de informacian
financiera ¥ los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no 58
contabilizan & surgen g8l reconodimiento iniclal de un acivo o pasivo en URa
transaccidn, distints de wna combinacion de negockos, gue, &n el momento de s
transaccidn, no afects ni 8 resultado contable nd & Ia genancis o pérdida fiscal.

El impuesto diferide se determina usando tasas Impositives |y leyes) aprobadas o a
punts de aprobarse en |a fecha del balance y gue se espers serdn de aplicacidn cuands
el correspondiente sctive por impuesto diferido se realice o 8l pashs por impuesto
diferida s liquide. Los impuestos diferidod son feconocidos como gasto o ingreso, @
incluidos en la determinacidn de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto 1 han
surgldo de ung transaccidn que se ha reconocido dirsctaments &n o patrimonio neto,
e U0 CAS0 38 regisira inicsimente con cargo o abono ol patrimonic.

Los activol y paiived por impuoestos diferidos se reconoden en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacitn o Nguidscidn,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los activos v pasivos presentados en los estados
financieras de |8 Compafiia no generan el reconocimisnto de activos o pasivos
adicianales par Impuestos diferidos.

Provislenes, Activos contingentes y Pasivos continganbes

Las provisionss se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacidn presente o
asumida, como resultado de un ewenlo pasado que probablemente lleven & una salida
de recurios econdmicod y kos montos se pueden estimar conflablemente. Bl iempo o sl
monio de &3 s3lida pusden ain ser inciertor. NoO 18 reConotEn provisiones por pérdidas
de operacidon luturas.

Las provisionss se miden con base en el gasto estimado reguerido para lguidar 1a
cbligacion presente, & la luz de la evidencia més confiableé disponible a Iz fecha de
reporte, incluyends los riesgos e incertidumbres asoclados con |a obligacidn acteal. En
los casos en los que existe un nimero similar de obligaciones, |a posibilidad de que se
regquiera un egreso para la liguidacidn, se determina mediante la consideracion de esa
clase de obligacldn como un tedo. Las provislones se descuentan 3 sus valoves
presenbes, on los casas én los que el valor en tiermnmpo del dinero es material.

Cualguler reembolso que la Compafia comsidere que e va 3 cobrar de un tercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separsdo. Sin embargo, este
activo no pusde exceder el monto de la provisitn relative,
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Mo 58 retonoce ningin pasive en aguellos casos en los que s# considers poco probable
una posible salida de recurios econdmicos como resultads de una obligaclon presente,

estas situaciones se revelan como pasivol contingentes 4 menos que la salids de
reCursod ¥a nemota.

La postble entrada de beneéficios econdmicos & la Compahia que an ne cumpla con los
criterios de reconacimiento de activo, se consideran coma activos contingentis

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no mibten situaciones gue 3 criterios de Iz
Administracion de la Compafia requiera & réconocimients de un activo wWo pasivo
contingents en los estados financieros

im) Beneficlos & los empleados
Beneficios & los empleados & corto plaso
La Compafia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus

politicas de compensacidn y retencion del personal. Estin medidos & una base no
descontada v reconocidos como gastos a medida que e serviclo es recibldo

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga 2 sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio; se reconocs en
fos resultados del periodo en el cual se devenga.

Y A— o

La Compafiia reconoce o gasto por beneficios sociales y su correspondients pasivg
sobie las bases de las redpectivas dispodiciones legales vigentes en el Ecundor. Las
pratificachones corresponden a lo siguients:

- Décimid tevcer sueldo. - O bono navideno, e un beneficio que reciben los
trabajedores bajo relacidn de dependencia v corresponde & Una rEMUREracion
equivilente a la doceava parte de las rémuneraclongs gue hubferen percibido
durante el aho calendario. Los trabajadores tienen o derecho opcional a gue sus
empleadores bes paguen mensusimente, 13 parte proporcional a lka doceiva parte
de las remuneracionds que perciban durante & afo calendario.

- Décimo cuarto susldo. - O bong escalar g8 un beneficlo v lo deben percibir todos
Ios trabajadores bajo relacidn de dependencia, indistintamente de su cargs o
remuneracidn, Sofo se encuentran excluidos los operarics v aprendices de
arteiancs de ecuerdo con o articulollS del Codigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo bisico unificads vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen o
derecho opcional 2 que sus empleaderes les paguen mensualmente, |8 parte
proporeional a la doceave parte de sie beneficlo anual,

e
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Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste sendcios por mas de un
pfio gue correspande al suelds mensual o salarie por cada afo completo pasterior
al primero de sus servicios. Este benificlo se lo puede recibir en parte proporcianal
cada mes, de acuerdo 3 lo requerido por &l trabajador.

Aporte patronal al 1E55, - &3 ¢ valor mendusl gue o empleador debe cumplir por
sist trabajadores afilisdos al IESS, gue correiponde al 12,1%% del susldo recibido en

Descanso Vacacional,- Ia Compafiia reconoce un gasto y un pasive por vacacionss
en el periodo en el que se generan, de acuerdo 2 lo dispuesto por el Codigo del
Trabajo segin el cual todo empleado tendrd derecho @ gozar anvaimente de un
perindo innterrumpbdo de guince dias de descanso, indusdos los dias no Isborables;
y aquellos que hubleren prestade serviclos por mas de cinco afos en la Compafiia,
tendrin derecho a gotar adicionalmente dé un dia de vacacionss por cada uno de
lot #fios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién correspondients a los
dins excedantes, sin embargo, los dias excedentes no pedrin superar de guince

Banaficios post - empleo y por terminacdn

Las disposiciones del Codign del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 aflos o mas, hubieran
prestado senvicios continuados o interrumpides, o beneficio por jubliacian patranal, asi
coma también establece la cbligacidn que tenen lod empleadores de indemnizar a los
trabajadores con &l I5% de su ditmo sueldo multipicado por los afos de servicio,
cuando k& relacion laboral Tevmine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubllacian patronal & indemnizacion por desahuclo. El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y of pasivo reconocida en @ sstado de situacion
financiera por los planes de beneficics definidos e el valor presente de las oblgacione:
por beneficios definidos [DBD) en ka fecha de derre de los estados finanteros.

La Compafiia ha establecido como politics contable el no registro de (8 Prowvision de
jubilacién Patronal, porlo cual, no se presenta nl un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros al y por &l afo terminado al 31 de diclembre de 2016 y 2015, basado en los
sigulentes antecedentes!

Durante la vida econdmica de la Compadia, no 18 han realizado pagos por concepto
de Jubilacidn Patronal

Mo exisle evidencia que indique que la Compafia vaya a realizar un pago fuluro por
concepto de Jubilacidn Patronal,

e i
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gensficios de tenmingcid

Son los beneficlos a los empleados a pagar como consecuencla de lp decisian de la
Compafila de resobver of contrato de un empleads antes de k3 fecha normal de retiro,
De acuerds a la legislacidn laboral ecuatoriana, & benelicio por terminacién que la
Compafia pags cusndo da por terminads unilzteraimente la relacidn laboral con un
empleado, &4 el despide intempestivo.

La Compafis reconace los beneficios por termingsidn coMmo un pasive y COMo un gasio
cugnda, y 1600 cuando, 1o enfuenire comprometida de forma demosirable & rescindin
o winculo gue le une con un empleado o grupo de empleados sntes de ka fecha normal
de retire. En base a lp antes indicado, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a
Administracion estima que ng es RECEIars reconacer un pashig por este concepta,

im) Capital social, reservas y distribucidn de dividendos
Bl estado dé cambios en &l patrimonio de los sccionistas incluye: &l capital soclal, aportes
para futures capitalizackones, fas reservad legal v facultativa, v, los resultados
acumulsdes. {véase nota 12)
£l capital social representa a4 Sociones comungs, pagadat y én ciroulacion emilidas.
Ctros componentes del patrimonio incluyen lo siguente:
Beservg legal
De conformidad con ka Ley de Compafiias de |a utifidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasts gue ésta alcance por ko
menos al 50% del capltal social, Dicha rederva no es disponible para @ pago de
dividendos én efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
Sesenvg focuitolive

La Ley de Compafiias dispone que de las utilidades de cada gjercicio econdmico s& podrd
establecer ung reserva facultativa de acuerdo & las necesidades y requerimiento de los
accionistas de b Compahila.

Resultodes grumuiodos
Incluypen bodas las utiBdades actuales y de periodos anteriore.
Retultadol por aplicacién de NIlF por primera wez
e acuerdo alo dispussto por |a Superintandencia de Compaias, Valores y Seguras

registra todo el efecto de la aplicacién de NIF por primera vez, de aquellos ajustes
gue debieron regisirar el efecto contra resultados acumulsdos.

o,
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El saldp acreedor de [a cuenta de Resultados Acumulados por aplicacidn de NIIF por
primera vez generado por la Compaia, podrd ser capitalizado en el valor gue exceda
al valos de las pérdidas scumuiadas existentes y Lis del Oitimo ejercicio economico
conclukdo, si las hubleren, ufilizado en absorber pérdidas, o devuelto en ol caso de
liguidacion de ks Compahia.

- Resultsdos Acurmulados

De acuido & k3 Ley de Compafidas de los beneficios lguidos anualel se deberd
asignar por ko menod un oncuenta por ciento para dividendos en Tavor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. Hasta & ano
2015 fow resultsdes acumuolzded, comprende los remanentes de wtilidades no
distribuldas & sus acclonlstas.

A parilr del afio 2016, de acuerdo & las disposiciones de b L=y de Compafiia, las
compafiss deberdn condiderar que todo & remanente de las ulilidades liguidas y
realifadas gue se obluvieren en lod ejercicios econdmicos, v que no s& hublere
repartido o destinads o o constituckdn de reservas legalis v facultativas, dieberd ser
capitalizada.

(o) Distribucidn de dividendos

ipl

La distribucidén de dividendos & los accionlstas se reconote Como un pasivo en los

estados Nnancleros, en @l periods en el cual fos dividendosd son aprobados por |8 Junta
General de Acclonistas.

Ingresas

Los ingresdd && caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
tenlendo en cuenta el importe estimads de cualguier descuento comercial que la
Compafia pueds otosgar como fmanciamiento, sin embargo, debido a gue no ha
existido financiamiento que a oiterio de la Administracion de o Compalia sean
significathvn sobre sus operacionss comercialed, los mgretod han sido registrados &in
general ningun descuento por finandamiento,

La compafils reconscs ingresos cuando el monto puede ser medido conflablemente, v
&5 probable que beneficlos scondmicos futures fluyan hacla 1o compafiia v 42 cumpls
con bos eriterios especificos para cada tipo de ingreso comd 3¢ describe mas adelante.

Sp considera gue el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemanie hasta
gue todas las contingencias relaclonadas con la venta de bienes hayan sido resueltas,
Log ingresos de la compafiin se reconocen cuando s& ha entregads los bienes al cliente

de acuerds con la condicién pactsda y la cobranza de |84 cuentas por cobrar estd
raponablements stegurada.

Ventg de ugnes

Los ingresos por & venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas
inherentes & la propiedad de lod productos han sido transferidos 8l comprador

.= I
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Los ingresos de la Compafiia provienen prindipaimente de 1a venta de inventarios
de construccion v ferreterla v se presentan neto de cualguler devolucion que la
Compalila pueda recibir y/o descuentos o rebajas que pueda otorgar,

Imgresos pOr HEreses

Los ingresos por intereses se reportan sobre (3 base de devengado utilizando & método
de interés efectivo,

i1} Costo de las ventas

(r

%)

Los costos di wenta representan el costo de adquisicion de los inventarios &l momento
de su venta,

Gastos

Los gastos w8 registran 2l costo de la contraprestacion reciblda, Los gastos s& imputan &
les resultados del periodo én funcion del eriterio del devengads, es decir, n la medida
que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia ka Compafiia v puedan ser
confiablemente medidod, con independencia del momento en gue se produrca el pago
derivado deé e#llo.

Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacidn del estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definida
las siguienboy consider achones:

Efectivo y equivalentes de electiva: El electivo v equivalentes de electivo estd
compuesto por las disponibliidades en caja, por los depdsitos monetarios gue se
mantiena &n bancos, y por las imversiones disponibles hasta su vencimiento gue tiensn
un plazo de vencimienio menor 2 90 dias. Los actives regisirados en o efectivo v
eguialented de efectihve & regstran a ol historico quée 58 aproxima a su valor
razonable de mercado.

En el estado de sltuacidn financiera, los sobregiros bancarios se clasifican coma recursos
sfencs en el pasivo corriente

Para propdeitos del estado de fujos de efectiva, & efectivo v equivalentes de efectivo
&5 presentado por la Compahia neto de sobregiros bancarias, & los hublese,

Actividades de operacidn: 10n ld acthvidades que comtituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia que &5 la venta de inventarios destinados a la
construccidn y ferreteria, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversidn o linanciacion.

Actividades de imeersidn; cormmesponden a actividades de adguisicidn, enajenacion o
depoiscion por olios mediod de acthens no CorMientes. y otrad inversionas o incluidas en
&l efectivo v equivalentes de el ectivo,
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LU

Actividades de financlacidn: actividades gue producen cambios en o tamaflo y
compaticién del patrimonio neto v de los pasihvos de carkcier linanderc.

Clagificacldn de saldos en corrlente y no corrlente

En &l pstado de situacidn financiera; los saldes se clasifican coma cortientes ¥ no
corrientes,

Lz Compafda clasifica y presenta un activo comd cormienie cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i) seespera consumin, @n el transcurs del ciclo normal dé b operacion;

il &8 mantiene fundamentalmente con fines de negociacidn;

ilij] w¢ sipera realizar dentro del perioda de los doce meses posteriores a la fecha de
balande; o

v} e trata de efective u otro medio equivalente al efectivo (Lal como se defing eén la
WIC 7}, cuya utilizacién no estad restringlda, para ser intercambiado o usado para
cancelar v pasiig, &l menss dentro de los doce meses slgulentes a la fecha de
balance.

Todos kos démas activos 3 daiifican como no Cormientes.

Adiclonglmeante, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes,; cuando satisfacen
alguno de los siguientes criteriog:

i} &8 ewperan liguidas en & cicho normal de la operacion de la Compaiaa;

i} 3o mantienen hindamentalmente para NegoCiatitn;

i) deben liguidarse dentro del periodo de dooe meses desde s fecha de balance; o
vy la Compafiia no tiéne un derecho incondicional para aplazar fa cancelacion del

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todon los demias pasivos son clasificados como no Cormientes.
Do acuerdo a lo establecids en la NIC 1, &l cigle normal de la aperacion de wne entidad

es el perioda de tiempo que franscurre en sy procesc normal de actividades, En ol caso
de la Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

iuj Estado del resultado integral

Bl estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado inbegral, &n un Gnleo astado fisanclero,

a8 presenta por separado lgd ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidan de gastos han sido expositas loniendo &n cuenta su fundidn
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4. Gestidn de riesgos financieros y definicidn de cobertura

En o curso normal de sul negocios v actividades de financiambents, la Compafils &3t
expuesta i diversos riesgos financieros gue pueden sfectar el valor scondmico de sud flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultades operacionales. Los
principales pasivos financierss de la Compafiia, Incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreadores comerciales y olras cuentas por pagaer. El proposito principal de estos paiivos
fnancisrdd o3 conseguir linanciamiento para & desarrollo de sus operacionss habituabi. La
Compafis thene activos fingncieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar y electivo v eguivalentes de efectivo provenientes directamente
de sus opeEraciones,

La adminisiracion superiis la gestidn de sitos riesgos controlando & cumplimiento del
marco regulatono respecto al rieigo financers. Ls gerendia procura gue Lis actividades con
riesgo financiero en las que se involucrz la Compafiia estén controladas por politicas y
procedimientos sdecuados v que los resgos financieros estén ldentificedos, medidos y
controlados de acuerdo con |as politicas internas. Las actividades para propositos de gistion
del rlesgo son llevadas a cabo por gjecutivos que tienen fas habilidades, a2 experienda y la
supervision apropiada.

Aconinisdion, se presents ung definicidn de los nesgos gue enfrents la Compafids, a3 como
una descripcitn de tas medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compahia,
i es &l casd,

{u) Rigsgos Financiaros

(i) Rigsgo de crédito

Es &l riesgo de que s orging una perdida financiera para In Compafia 5 un cliente
o conbraparte de un Instrumento finonclero incumplé con sus obligaclanes
contractuales. Lo Compahia monitores continuamente los Incumplimientas §
retrases de los dienteés y de otras confrapartes como compafiias relacionadas,
idenilificados ya sea de manera indrdadual o por prupo, & Inconpora estz informacion
& tus controles de rieugo crediticio. La politica de L2 Compahia &3 otonger crédito no
mayor @ 30 dias y tratar solamente con contrapartes solventes y gque tengan ol
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

Deygores por venta de bienes
Lis ventas realifadas por I Compafis ton peneralmente & contado, v las son 2

CHdaNiod RO son repretentativas y se recuperan entre 1 y 30 dias, por tal razdn, la
Administracion de Compafias considern que no existen riesgo de crédito,
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{ii) Biesgo de mercado

El riesgo de mercado &5 @l ieigo que kol cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, predos de la mercadenia, #ic, afecten lot ingresos de la Compahia
o el valor de sis actives financierss., El objetivo de la Administracion, es administrar

y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros ragonobles v al
milime tiempo optimizer la rentabilidad.

- Bigsgo de tasa de interds

Las politicas en |8 sdministracion de e31e riesgo son establecidas por |a gerencia
y 4t basa en Ia definicidn de estrategias especificas en funcién de los analisis
periddicos de tendencias de las varlables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interds. La Compafia tlene como politica, de ser necesario, obtener
financiamiento de sus partes relacionzdas, cuyas obligaciones no generan
interés ni tienen lecha de vencimiento, por fo cual, la Administracion oe L
Compafiia considera que no exitten un resgo de mercado — [asa de interés.

{b} Riesgo de liquidez

Este riigo estd asociado & |3 cepacidad de I3 Compafis pars responder ante los
compromisos financieros adguiridos v @ su capacidad pars efecutar sus planes de
negocios oon fuentes de financiamiento estables.

La Gerencla tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este rlesgo, v ha
establedda un marco de trabajo aproplado pars su adminbstracidn de manera que
Compalfs puesda mansjar los reqeerimientot de financamiento 2 corto, mediano y
largo plaro, asi como su gestion de liquidet,

Las obligaciones principales de la Compahia son pasivos financieros mantenidas con
provesdorss y con sus partes reladonadad; en tal sentido, sin embargo, conslders gue
su hguider 3l cubre adecusdamente sus obligaciones a como plano ¥ gue no &5t
expuesta i rfesgos significatives de Bousde? ya que histaricamente ios flupos de efectivas
de sus operacones le han permitide mantener suficiente efective para atender sus
obligaciones con terceros,

¢} Rigsgo operacional

H riesgo operatonal comprende b posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
@ Tallas o inadéecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Becyurgp Humang, gue @5 & personal vinculado directa o Indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafia

- Procescd. que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operadiones de la Compafia y la transformacidn de los producios.

= Tecnologls que & el conjunio de herramientas de hardwars, software y
comunlcaciones, que sopartan los procesas de la Companiia,

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para ia realizacion de las acthidades.

e F o
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La Compafila tiene definides procedimisntos tendientes a gque se administre
efecthamente su resgo operative en concordandia con los lincamientos de los
organiimos de control, basados en sistéman de reportes internos y extennos.

5, Electivo y equivalentes de afecthvo

Al 31 de diclembre de 2016y 2015, &l saldo del efective ¥ equivalentes de efective a3

COMmD Sigu

Detaliy 2004 S
Caga F1.08H 0T

Instucioney financigras locibes
Bami g Solidang LA 4.607 41688
Eowpin M bingha 5.4 BALEIT FA. T
39544 Tr.397
reersionny mantenidas hasta ol vendimienta {1) 13200480 2 300000
Tatal LasouETY LagE 115

———— L — —

(1] Al31 de diciernbre de 2016 y 2015, Las inversiones mantenkdas hasta o ventimiento se
conforman coma sigue:

2016

Facha Fana
brtitchin Fnamnders Tige dee knversdn Capital  Buncripoion  Mominsl  Fauo

Bancg del Pacifics 5.4 Cerificadn de Aharmal 8 Maga (1) GOOLOOD ADV12/2016  L26M  Adim
Bance gl Pacfico 5.4, Corificadn de Aharmas a Plaze (1) 520040 071250016 D00 A0 diss

Banco b Guayaguil 5.4 Plizs de Acumwlidion OO0 0WILAEHE  A50W RO dis
= 1. al.0s0
= _. =
Fecha Tasa
Imstituscidn Financiera Tipe de Imverslin Capital _ Suscripeidn  Memninsl  Plazo

Bango dul Pacilica 5.4 nrlﬂmum:lﬂuut 1AGO00D 30/12/201% Eln 5 dias.

(i} La Compafiia ha realizade desde of aflo terminado 3l 11 g dicembre de 2015
imverslones en Certificados de Ahorros 8 Plazo entre 1 y 31 dias, cuvo interés e
pactado al momento de cada negociacion,

Al 31 de diclembre de 2006 y 2015, el efeciivo y equivalentes de efective no tiens
fEStricCion s pars 5w wso.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobirar comerciales y otras cuentas por cobras al 31 de diclembre
de 2016 y 2015, es of siguiente:
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Dartafic 2004 20018
Cuentss par cobrar pomercales:
Clignies (L) 111 s 15T
T pries or oredin o Tk 5
A1IRALE 15,353
Citras cunnias pos cabearn
A0S & proee S @5 1L&21 21.953
L plee delias, L] Iulf"
fTE % FE R
Todal 157.201 54,773

(1} Las cuenias por cobrar — chentes son & b vista y no devengan intéreses. El plato de
criedito oscila en 30 dias.

T.  Actlvos por impuestos corrbentes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, & saldo de Activo por iImpuesto Corriente representa el
valor del impuesto al Valor Agregado (IVA] pagado en las adquisiciones de bienes v servicios;
dichos valores serdn liguldados en lo posterior con el Impuesto al Valor Agregado génerado
en las wventas de invéntanios

B. nventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ol saldo de los inventarios por bodegas - sucursales de
viniial, & conforma Como Sigue:

Detalie LA L]
Hiper - Perlat 23877 LRInaEn
Tl g il LITT. 9 [SL K F§]
Yienoiuirla ol BT 518720
Malrig 3% 479 41647
Huandavilca 506, G2 IHRL 1T
Fio Mantular 162 1A a0
Foriete S TE o 1ol
Febewi - Condero 11&.32a7
Oarok #5850 1,754
Total £.357.598 3.247.742

—

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, los inventarics de fa Compafiia no tenen restricciones
para U Uso v 22 encusntran disponible para su venta.

=3 -
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8. Propiedad y equipos, neto

Un detalle y movimiento de los Muebles, whiculos y equpos, neto al y por los afos que
terminaron & 31 de dicienbre dé 2016 y 200% & como Sigue:

Sl Vontas) Meclmif-  Seldo &l Reclasifi-  Smida sl
avoizotp MTUOOE e geoin anizzes ATl VS e lanams
epraciasie
Edfas T ERS T g T
LN [ B masy Bl Ll 25561 LN
wahicaiion. SITET TR B BUT  (SLDD0Y Lp b s R IA VLT Rk T anELE;
Pl g piririel a5 42574 AR 0 3,858 114.51%
Egpuip ik e CHiC IR L FIL¥] 2515 URE El L]
iguipos de Com pebicdn 5.0 PENEL] in jaz 2281} i 204
i e L L ) A0 HE 005
totmt costn TINGED  MTER  AGET LETENS  TRSM (LIANIW (ER64N WAL
D rECELibn suue lanE
Edilicio aen T | FRLA30) 15504 (3E. K34
Wrtidmisriah [ELRE ] |E.0as [TRN ] 10458} 1%2.584)
Ve b T33.0080 GEY.Sed [TRATH AMLaRT) | B 4579 T GECEF (129 1%L
Wluties i ditier @y HLETH L Xt [E el LTI ] e 1
St chy (g (PR, ] . [ F. 1] A (LR
oo e Dol e o | ST BAs  (IEEIL rporm
PABGUInATA § |I.H_!J |5 T EE“ L.HIJ_,I jﬂ-il*l
'I'nlld:prlﬂdlu_! [T |IE7.B53| :I.I.'Iﬂ [-ll-ll.l'l-:lt !:I.Il-.-lﬂ AT 26 ES.08T 1mm
Tl 453. 79 199117 [TA.SE8) LA E (81008 |1DS.RO0N] (203.5T) BaRIT1

H cargo a resuitados por conceplo de depreciacidn de ka Propiedad y equipos por los afos
terminadod o 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de USS 136620 y USS 117.833,

respectivamenti,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, no existon restrictiones y/o gravimends sobre la
Propiedad v equipod que se pretentan en los eitados financieros de 1 Compaiiia.

Activos Dizpomsbles pars 1a Venta

Al cierre del afo 2016, la Adminkstracidn de la Compafiia ha reclasificado a Active Disponible
para la Vents 8 un vehiculo de ju propiedad, o cual, mediante las geitiones de ventas que
e esiEn realigando, spera 88 enajenado durante los primencs meses del afio 2017, AF 31

de diciembre de 2016 & saldo de esie active asciende a USS 103576,

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de dickembre de 2016 y 2015, ¢ sldo dé Acreedores comercisles y olras cuenlas por

Pagar &5 como ihgue:

3T =
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Detalle 2016 s

Cupniim por pagar = comaertales
Provesdores (1) 1726836 502,029
Oirps Proveedores [2) 1 Bl 167 1417 8483
LN LReN

D2 s (S POF Daga

Farioqpancn 3 by (1 E F 53 ¥l
Berefica sooales (4) TLE11 e ¥
IE55 pev Papar |5] 19,49 ELE L
Anticpos de dientes 6005 20081
{7 a4 cusmntas por pagar (&) 16.155 114,610
131066 =Ly
Total 66 MY I.-H'._

{1) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de inventarios y
servicios recibicdos, Las cuentas pos pagar son a la vista ¥ no devengan intereses, El plazo
du crédite es de hasta 30 dias. Un detalle de o5 valores por pagar o lo% proveedores

Iocales & como sigue

Dttty e pLFL]
Farro Tome 5.4 91572
Apevuns Nacionakes Del Cousdor S8 361.529 10,911
Mirvacoro 5.8 153,054 125873
Gerarda Oriiz & Hijes Cla, Ll &2.933
Ideal Alambrec 5.8 [ ER -
Ecuatenons 5 A T AES L 553
e s Unading 50 7885 I
Wi o Waldel Pedro Jone 1.0
Servicigs THmos Bduylraled §.A 20856
Fertomunda 54, J1.588 165K
Coramsca Rano 3.4, 21658 11,743
Tubases CA 14165 35.550
Cubierian Del Enusdor Ku-liec 5. 4. HI10 1L
Linadient Ecusdor LA =0m 1LEMD
okt Serurh Socepdad Asdrirns [rustoih TR B
G5 Secure Sohutons (Eoastdor] Ca. L2ga 614y
Erunimon S48 1.1 G041
Wathos provesdonas 301,962 1ATEE
Total L. TIERIE 502,029

— e

(2} Al 31 dé diciembre de 2016 y 2015, comprende sobregiro contable principaimente por
chegues emitides. 5 provesdones por sprodmadamente USS 2136000 y USS 1°755.000
respectivamente, y otrad paitidas conciliatorias como son depdsitos en trénsito ¥ notas
de diéhitos. Los cheques emitidos a proveedores comprenden valores pendientes de
page, sobre los cuales, la Compafiia y2 ha ganerado una aprobacidn de pago a través de
la emision del comprobante de egreso respective y ¢ encuentran péndiente de ser
cobrodo por los beneficiariod/provesdores respectivos.

=)=
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{3) Deconformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las uthidades de la empresa en un 15% aplicables 5 las utilidades Bouidas o contables.
Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

20 2045

Salda alinide dol afio 53.348 1m0.512
Pagos 15339 [TRL51E
Proviudn del adg 130.&5% 339
Toks 130.55% 55398

Estos valores seran liquidados/pagados a los trabajadores hasta el 15 de abril del afio
siguiente nl afio en gue @ generd dicho beneficio, de acuerdo o lo dispussto en el

articulo 105 del Cddigo de Trabajo
(4] Corresponde 2 las cbligaciones que mantiene la Compafiia con bos empleados, un detalle
Deetalle it il
Decimaler (e i remonaracidn AERS RERY
DepCamOe uad L PErTare el e I7 D2 4415
Vaarsney 15 664 13 795
Total 71611 6593
— —_— —

(5} Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, ol saldo por pagar al IESS comprende o sigulents:

Dty Mg i)

&paries al IESS 23.3891 T2.831

Fristamas guragralarics 36X 1604

PridatLaeriad hipolecaros EEL 1471

Farxdes da reweras 1.746 1378

Tirkad .89 FEIIT
————

11, Transacciones y saldos con partes relaclonadas

La Compiefila réaliza importanteés fransacciones con partes relackonadas, sin embargo, las
mildmas s realitan en iguales condiciones gue s mantenidas con terceros.

Un reswmen di la3 transaccionsd oon peries relbclionadas por los afios gue terminaron el 31
de diciembre de 2016 y 2015, &5 & siguiente:

FitFL ] W15

Wenias
Cear Envigur Jora 53 cul
Enrigue Fos lwra Jare YET
Inmncdilaees mmsibijara 508, 185 41
Igaime mley 5.4, |m§mm LN L012.138 TIRAT]
1011381 T35

-3 =
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Compra e inventrios y ot
o [nwigae Jara BB
Megamelalos 5.4, Mepahiere 5.4, TILI0E 675,174
THLI0E TEA, 905
Préstamos snregados
Anticipos mmabiliaria inmobidea 5.4, 503,080 535,000
%03.080 $15.000
Prejtacidin de Larvkoes
Cesn Lnniguss larg 3133 a3 s
Entigue Ned fa lara 10435 1254k
Inmobikaria immobijara 5.8 144 500 L&D gy
TE1.548 558 350
Totsl Dperaoanes 0O Bartes rebac onais B4R 3% LEELTIE

Lo saldos con partes relacionadas que resultan de las transacckones antes indicadas al 31
de diclembre de 2016 v 2015 100 como Sigue;

1016 2015
Astings Coerantes
Chientn por [OBIM [iresrtighed
et sl S A Aspbieto 5.4 5115 13.920
v pusenas par cobrar
Innipbilisris inmabijara 5.4, AT 1. ORS, G54
fegameialeg 5.4, (Megahisiro bad 15.243 £93. 734
#1349 1. TR0 25
dctivos Mo Corriénies
Otrin cesntas pov cobar LB

errsrblioe L0 IEROSRS 5.8 056 TS

PR TIS
Totad 1.379.064 1790208

Pasivoy
Cumenias pod (Igd? DOMarCales
Bt Shey LA (Msgaberrng & A ] S0 EETs
Ceaw [nigue bes s20.07e 01T
Enrigue lars fara B.5976 1.E3
538,080 S1kA8
Tota 2 538080 511 B2E
—_——— —— - —

{1} Correiponde 2 saldo pendientes de cobro por préstamosTinanciambients entregados 8
su relaclonada para b adguisicion de bienes inmuebles, dichos préstamos no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses. Las lliguidaciones de estas cuentas pos cobrar
se realizan a través de descuento de los valores gue su compafia relacionada
Inmobiliaria Inmobijara 54 le factura 3 Multimetales 5.8, por @l arriendo de bienes
inmuebles; por tal mative, 18 ha procedide & reconocer como porcion comients de sile
#tthid, o3 valores que pod concepto de arriendos se van a guidar/compensar duranie

&l afo viguiente.

B
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[2) Comprende saldos pendientes de pago por servicios de representacion recibidos de
parte de Cesar Enrigue Jara y Enrigue lara jara en calidad de Presidente y Gerente,
respectivamente, que 3¢ han génerado de maners mensual canfarme se han devengado
durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamanta,

Transacciones con personal clave de la Compafia

Compensaciones &l Personal Directivo Clave y Administradores

La Compaitia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos gue
definen politicas ¥ linsamientos macro v gue afectan directamente o log resultados,
considerando los niveles de |a Presidencla y Gerencia General de la Compafia.

Les honorarios cancelados al Personal Dirsctive Clave y Administradores por los afios que
terminaran el 31 de diciembre de 2016 ¢ 2015 ascendieron aproximadamente a USS 377.000
y US55 368.000, respectivamente.

Patrimonio
Capital social

Al 31 ce diciembsre de 2016 y 2005, o capital social de la Compafia se encuentra dividido en
BOO accignies grdinarias, pagadas y en circulacion con un valor noménal de US55 1 dalar cada
una, las cuales otorgan un woto por accidn y un derecho 2 los dividendaos,

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por fo menos el 10% de |a utilidad anual sea apropiado
coing resedva begal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital soclal. Esta

reserva no &5 disponible para el pago de dividendos en efectiva, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad vfo absorber pérdidas,

Reserva facultativa

Por decision de la lunta General Ordinaria de Accienistas, durante el afio 2016, se realizd la
ereadidn de una reserva especial facultativa por USS 62,771, que corresponde a la totalidad
de la ufilidad neta del ejercicic econdmico 2015, en cumplimbento 3 las disposicionss

establecidas por la Superiniendencia de Compafias, Valores v Seguros, sobre ef desting de
las vtilidades.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimeonio de la Compaiia, las
politicas de administracion de capital de la Compafia tlenen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operadones vy Iz continuidad del negocio en
el largo plazo,

Azegurar el financiamiento de nuevas imversiones v el mantenimiento de las operaciones
de la Compafiia.

== i ==
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= Mantener ung estructhers de capital adecuzda acorde a los ciclos econdmicos que

impactan al negocio v a la naturaleza de |a industria,
Maxirizar &l valor de la Compaiia, proveyendo un retorng adecuado para la inversidn
de kos accignistas,

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafifa, cwidando mantener un nivel de liguider adecuado vy
cumpliende con las obligaciones gue ha Incurrido la Compaiiia. Como una estralegia
financiera, la Compadia recibe financamiento de sus Partes Relacionadas, cuyas
ohligaciones no generan carga financera y son descontados durante el plazo en que la
Compafia entrega bienes inmuekdes en arrendamiento a sus Partes Relacionadas.

Los principales indlcadores financleros de la Compafiia son como sigue:

Indicader Financies 016 2015
Capital de trabaje (1) 42089496 4,580, 144
Camitad do trabaje (2) 4334727 I 26HET2
Indice de liguadez |1) 1,57 P
Irdice de liguadoz {2) 1,14 135
Margen Bruto 17 4% 13%
REgntabicad Mea oo Ventas L a,3%
Fptacsdn de log inventanios (3} 44 5B

{1} Incluye el total de acthvo corriente y pasivoe corriente que tiene la Compahia al 31 de
diclembre de 2016 v 2015, respectivaments,

(2} Incluye el total de activo corriente v pasivo corriente que tene la Compadia al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectiamente, excluyends las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas,

{3} Durante o 2016, e indicador de Rotacion de Imventarios sufrio wuna disminucion
considerable, debido al stock de inventarios mayor gue se presenta al cierre del afo
F0L6 en comparacion al cierre del afio 2015, La Compafis se abastecid de inventarios
necesarios para atender la demanda de sus cdientes durante el afic 2017,

13, Impueesto a la renta y otros pasivos por impuestos corrientes

{#) Conciliacidn tributaria

De conformidad con kas disposiclones tributarias vigentes la pravisidn para el impussta
a la renta s caloula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin-embargo, 5l las utiidades son reinvertidas (aumento de capital | 3 tasa de
irnpuesta se redusird en un 10% de |3 utilidad del gjercido. Un detalle de la conciliacion
tributaria por los afios terminados el 31 de diciernbre de 2016 v 2015, es como slgue:

LT .
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Datallg 2018 2015
Resulads nelo gr2.391 385 545
Menos: 15% partidpacion a frabajadares (130,859 [53.398]
Ganancia anes de impueito 4 la renta 741532 02567
MAds: Gasbos ra deducibles 541 077 I28. 805
Base impanibia 1262509 531.392
imguesto a la renta causado 281 174 116,906
Anticipn caldulado 235347 230,816
Impuesta ala rerta por pagar mayor entre gl articipa ¥
o T 1E2174 39,816
Menos: Articipos de imgpuesio a la renta [plncBeirin] 1102.547)
Menod: Betenciores de impassto o ls renta (134 478 |132.577]
Impussto & la renta por pagar £3.926 4.332

El gasto por impuesto & la renta en el estado de resultados por & afo terminado el 31
de diciernbre de 2016, difiere del impuesto tedrico gue se habriz obienido empleando
I tasa impasitiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto
a larenta, por |as razomes que se datallan a continuacion:

2016
Detally Porcentaje Valar
Tasa impositia rominal 23 00% 163137
Mg Gasted ne deducibles 18 ,05% 119037
Tasa impesitiva alectiva 38,05% TH174

El gaslo por impuesto a |a renta en el estado de resultados por el afo terminado el 31
de diciembre de 2015 fue determinade mediante b aplicacidn del Impuesto a la Renta
Minbmo, debide 8 que el Anticipe de Impuesto a la Renta calculado para los ejercicios
fiscales mencionados fueron mayor al Impuesto a la Aenta Causado respectivos,

Anticipo de Im Ren

Las normas tributarias exigen el pago de un "antlcipo minime de impuesto a la renta®
cuyo valor es ef calculo en funclén de las cifras reportadas ef afo anterior sobre el 0, 7%
del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastas deducibles, 0.4% de bos ingresos gravables v
el 0,4% de los activos, Ademas, se establece gue en caso de gue el impuests a la renta
tausado sea menor gue el monte del anticipe minimo, este dftimo se convertird en
impuesto a la renta definide, & menos que el contribuyente solicite al Sanvicio de Rentas
Internas su devslucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucion de este antidpa.

-
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il { Antier, Impuesto g g

& partir del afio 2016, de acuerdo a las reformas que se incluyeron en 13 Ley de Régimen
Tribwutario interno y gue fusron publicadas en la Ley Organica de Incentives Tributarios
para varios Sectores Productivos & Inberpretativa del Articulo 547 del Cadigo Organico
de Drganizackén Territorlal, Autonomia v Descentralizacion, segin Registro Oficial No.
B0 del 12 de octubre de 2016, el Servicio de Rentas Internas podrd disponer la
devoluckin del anticipo de Impuesto 3 la Renta cusndo se haya wvisto afectada
significativamente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y slempre que este supere el impeesto causado, en la parte que exceda &
tipo impoasitive efective promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracidn Tributarna mediante resolucion de cardcter general, en |a que se podra
tambidn fijar un tipo impositivo efectivo promedic por segmentos. Este anticip, an caso
de ng ser acreditado al pago del impuesto 2 |a renta causado o de no ser autorizada su
devolucion se constituird en pago definitivo deimpuesto s b renta, sinderecho a créditg
tributario posterkor.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000121 emitida por &l Senvicio de Rentas
Internas con fecha 15 de febrero de 2017, la Administracion Tributaria establecio el tipo
impositivo efectivo (TIE] promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 v fijo
las condiciones, procedimientos v control para la devolucidn del excedente del anticipo
dal impuesto a la renta pagado con cargo &l ejerciclo fiscal 2016,

El Impuesta a la Renta Causado del ano 2006 es mayor al Anticipode Impuesto a la fenta
correspondiente al mismo afio, por lo que este beneficio-tributario no tiene impacto
sobre los estados financieros que se informan.

i) Dividendos

Hasta el afko 2000 los dividendos dedarados o pagados a favor de acciondstas nacionales
¢ del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir ded afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en al
Ecuador o a socledades domicilladas en paraisos fiscales o regimenss de menor
imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesta a la renta;
unicamente o dividendos distribuidos por sodiedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, & faver de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o |urdsdicciones de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador,

La Administracidn la Compafiia oping que, como consecuencia de ks aplicacion de esta
NERMa, RO Surgirdn contingencias de importancia para la Compafia al 31 de diciembra
de 2016, En todo caso, cualguier acotacion al respacto por las autoridades tributarias e
reconoceria en el gjercicio que ocurra

Durante fos afos terminades el 31 de diciembre de 2016 v 7015, |a Compadia no ha
distribuldo dividendos a sus accionistas,

T 1
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Pasivos por impuestos corrigntas

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de dickembre de 3016 y 20135,
25 LoD Sigue;

Detalle 2016 2015
mpuesto o s renls por pagar (1) 43.506 4.332
Impussta bl Valor Agrepada por pagsr 36042
Retenclones de VA por pagar 72.565 48, TES
Retendanes en la fuente por pagar 46,174 35.522
Totak 1BZ.EES 124,711

Los paslvos por Impuesios corrlentes, son liquidades de acwerdo a ke fechas de
exigibilicdad determinada por el organisma de contral,

[1) El movirmiento del impuests g 12 renta por oo afes terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 as como sigus:

203 s
Lalde inicial dol pesiodio 4.332 12.100
Canceladongs {4331 (12,1000
Provvesdn del mpuesto a la renta del afao 21 174 T30 8145
Compensocitn e pesiado:
Anticipos pagadas {108,770 (1033071
feterciones de mpuesto a la renta del afio 1134.4758] {132,577
Saldos al fin del afio 43.926 4,332

() Shtuacion fiscal

(e}

De acuerdo con disposiciones legales, |z autoridad tributaria tlene |a facuftad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazs de hasta tres
ahos posterlores contados a parti de la fecha de presentacion de la declaracidn ded
impuests o la renta, siempre v cuando haye cumplido oportumamente con sus
obligaciones tributarias. A lz fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revislén por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los anos 2013 al 2015,

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que ofectaen
Gperaciones con partes relacionadas loczales yo domicifiadas en el exterior, estan
cbligados a deberminar sus ingrescs, costos y deducciones aplicando la metodologia
astipulada en la Ley de Régimen Tributario Intermo v tomande coma referencia el
principio de plena competencia, Cualgquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion dal impuesta a la renta corrlente.

=il =
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Los contribuyentes del Impuweesto a la Renta gue hayan efectuade operaciones con partes
relaclonadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un manto acumulado superior a tres millones de dolares (U553.000,000] de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; vy, agueltos contribuyentes que hayan efectuado operadones con partes
relacionadas locales y'o del exterior dentro de un misme periodo fiscal en un monto
acumulade superior a los USS15,000.000 deberdn presentar adicionalmente al Anewa,
€l Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberan ser presentados en
un-plazo no mayor de dos meses; contados @ partir de la feche de exigibilidad de Iz
declaracion del Impuesto a |la Renta.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, debldo a que las transacciones con compafias
relacionadas no superan los USS 3.000.000, la Administracidn considera que ls
Compadia s encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferendia, por bo que, no
¢ han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion del
impuesto a la renta de los afios terminades a dicha fecha.

Impuesta a la Salida de Divisas [150]

El Impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- La transferencla o wraslade de divisas al exterior.

- La tenencia de inversionies en el exterior,

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con Pecursos
financieras en el exterior de la persona natural o la sociedad o de berceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pegos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuadar,

- Latasa del impuesto a |a Salida de Divisas {150) es del 5%,

Estan exentos ded impwesto a la 5alida de Divisas (5D}

= Transberencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterigr por amoetizacidn de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con wn plazo mayor 2 un &ho,
destinados al finandamlento de Inversiones previstas en el Codigo Orgénkco de la
PFroduccidn, Comercio ¢ Inversiones v oque devenguen intereses a las tasas
referenciales,

Papos realizados al exterior por parte de administradoeres v operadores de tas Zonas
Espeeciales de Dasarrollo Econdmico (ZEDE).

Fagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socledades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras socledades extranjeras o de personas naturalss no
residentes en el Ecuador, slempre v cuands no estén domicliiados en paraisos fscales
0 jurisdicciones de menor imposicion.

waif | s
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ig) Reformas tributarias - Ley Orgdnica de Incentivos a |a Produccion y Prevencian del
Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 40% publicsdo & 29 de diclembre 2014 y 407
publicado el 21 de didembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones & la Ley Organica de Régimen Tributano Interng v su Reglamento, que
tendrin wvigencia a partir del 1 de enero de 2015, ¥ gue Incluyven entre otros los
siguientes aspectos:

- Considerar como ingress gravade la venta de acciones v participadones,
incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador
tantes pagos al exterior)

Se exonera ¢ plazo del pags del impuesto a la renta a 10 ahos para inversiones
nuevasy productivos en los sectores econdmicos de que terminaron coma industrias
basicas de conformidad con |3 Ley

Congidera coma no deducible |3 depreciacidn de los activos revaluados y las pardicas
por enajenacion directa o indirecta de actives fijos o corrientes, accones,
participacionss, otros derechos representativos de capital u otros derechos gue
permitan la exploracidn, explotacidn, concesion o similares a partes relaclonadas.

- LEmnita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

= Limita la deducibilidad de regalias, serviclios téonicos, de consultoria, etc.

- Seelimina de los rubros de activo v patrimonio @l sabda de los bienes revaluados para
& calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Se permite el reconocimiento de dertos activos por impuestos diferidos.

se incrementa beneficios de deduccion para ¢ cilouls del impuesto o Iy renta por
sueldos por pagos a adultos mayores ¥y migrantes retornados mayores de 40 afios,
Se agrega como beneficls la deduccidn del 100% adicional por 5 aftos para las micro
¥ pequefias empresas sobre algunes rubros,

- 5e establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de imeersicn,

- S referma las exenciones respecto de las retencionas en la fuente en pagos al
exlEfOr & COMmpanias de teguros.

Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta ¢l 25%
biajo clertas cdrounstancias.

5e establece retencion en fa fuente de impuesto a la renta en caso de gue cualguier
socledad conceda & alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciabes,
Incrermenta hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pago de dividendos a personas naturales.

(h} Ley Organica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruceidn y
reactivacion de las ronas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016

La Ley se publicd en e Suplemento del Registro Oficial M. 759 de 20 de mayo de 2016,
la cual establece algunas contribuciones y disposiciones en materia tributaria.

Incremento del | i r

- Seincrementa la tarifa del YA al 14% durante e periodo de hasta un afio,
- Las personas naturales gue sean consumidores finales y realicen sus adguisiciones de
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, el cantén Muisne y en las obras
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circunscripciones de la provincia de Esmeraldas gue se definan mediants Decreto,
recibirdn del Estado wun descuento equivalents al incremento de dos puntos
porcentuales dal IVA pagado &n sus conswmas,

= Poreste mismo plazo se dispone Ia devolucion o compensacion adicional de 2 punios
porcentuales adicionales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénicn, 25 decir una dgevoluclén total de 4 puntos porcentuales.

ii} Ley Organica Para El Equilibrio de las Finanzas Poblicas

Medianie Suplemento ded Registro Oficial Suplemento 744 de 2% de abril de 2016 56
publicd la Ley Orgénica para el Equilibro de fas Finanzas Publicas, vy mediante
Suplemento del Reglstro Oficlal 771 del 8 de Junio de 2016, se publica el Decreto
Ejpcutive 1064 acerca del Reglaments para la Aplicacidn de I3 Ley Drgdnica para &l
Equilibriz de las Finanzas POblicas. Esta ley Introdujo aspectos coma:

; ibutart

Fago con dinero electrdnico, disminuckion del IvA en:

= d puntos del 1WA al consumir con efectivo desde mi celular {dinerg electrénica),

= 1 punto del VA al consumir con tarjeta de crédito, debito o prepago.

# Los contribuyentes que pertenecen al RISE v pagan sus cuotas mensuales o
anuales a tiempa con efectivo desde mi celular (dinero electrénico), obtienen
una devolucian del 5% del valor de la ceota, mas el 5% por comprar y vender
con efectivo desde mi celular (dinero ebectrénico)

= Reduccidn del Impuesto a [ Renta para microempresas, el anticipo a pagarse con
carge al ejercicio fiscal corriente ... Una suma equivalente al 50% del impuesto a la
renta determinado en e ejercicio anterior, manos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta gue les hayan sldo practicadas en el mismeo,

Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta, & todas las empresas gue utilicen

efectivo desde mi celular [diners elecirdnicol, se exduiran de la parte de los

Ingresos, aguellos obtenidos en dinerg electrénico, y de la parte de los costos y

gastos, aguellos realizados con dinero electrénico, de conformddad con tas

condiclones y limites dispuestos mediante resolucidn def Servicio de Rentas

Internas.

Impiesto a la Sakida de Divisas, eliminacidén del 150 en transacciones de hasta LISD

5.003 anuales con tarjetas de crédito v débito. Exencidn de 150 para traslados en

efectivo por motivos de viaje, por un monte de hasta USD 1098, Por cada menor de

edad que vigje con wn adulto se podra levar unvalor adicional de 5D 366. El liméte

para Ia exencidn en estudios o enfermedades catastroficas, serd de 55.585.

= Pago de obligaciones con el 5RI e 1ESS, se extiende el plazo de pago de obligaciones
tributarias con vencimiento enire enero de 2005 v & 31 de diciembre de 2016, a los
provesdores del Estado que cuentan con drdenes de pago pendientes [emitidas por

Ia entidad estatal correspondiente) por mas de 30 dias calendario v cuyo valor 583

igual o mayor &l monto de los impuestes adesdados, sin que se generen intereses

ni multas. El plazo se extendera hasta que |as érdenes de pago se cancelen por parte
del Ministerio de Finanzas o de las empresas pablicas del Gobierno Central.

Exomneracion de ICE a donaclones por & terremoto, 3 los bienes gue se donan 2 los

afectados del terremoto, & través de una institucion pablica.
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Derolucion de impuestos, No se sliming ningin benefico tributano para periona
de Iz tercera edad y personas con discapacidad, tnicamente se fjan nuevod imites
méximos, para gue & beneficio sea directo para a5 personad de meénos récuriod.
Mo mdmo pars devolucion de IVA a personas de ks tercera edad y discapacidad
o3 de hasta 5 87 84 dolares mensuales. Se mantiene la devolucion de IVA un lemite
para implementos, equipos y aparatos médicos para stencidn de discapacidad.
Impuesios de wehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad, Monto
maRim0 pata importar o comprar localmente un wehiculc para personas ©on
discapacidad exento de tributos. Vehiculo para su uso con un precio de venta al
poblico aprocimado & USD 42000 y wehiculo para uso colectivo oon un precio de
venia al piblico aproximado a USD B6.000. Rebaja de impuesto a la propledad de
withiculi. Para personas de 1a tercers edad, se resta USD T.B19 al valod del svalun
actual de su wehiculo. Para personas con discapacidad, se resta USD 11.170 al valor
del avalio actual de su vehiculo,

Fedistribucion, justicia v eguidad

-

Impuesto & la Salida de Divisas para especticulos pablicos, e incorpora la retencidn
del 150 por espectéculos pablicos para que las utilidades peneradis por ee
concepto cancelen el impuesto al moments del pago.

Prevencion del frawde v recaudacidn

ICE sobre telefonia celular de sociedades, se fija el ICE de 15% sobra la telefonia fija
y mavil de las sociedades. Los planes exclusivos de internet y datos continuardn
Exentos,

Impuesto & la Renta de mineras, 5e establece la retencldn del Impuesto & la Renta
por Cada transaccidn en la comercializacidn de nuesiros minerales, para evitar la
evislén del pago de este impuesto mediante el wso de empresas fantasmad,

Ademnas, se establece un abono del 2% por regalias a la actividad minera por cada
iransaceion.

Transferencias Comerciales, las empresas nacionales que realicen Iransacciones
comerciales con otras empresas extranjerds cuyos paises tengan comvenios de doble
imposicidn con ef Ecuador, deberdn realizar la retencidn del Impuesto a la Renta
sobre cada trandaccidn, con derecho a devoluddn luega de verificada La franiaccin

14, Ingreson ordinarios

Los ingresos por actividades ordinarias correspondiente & B venla de bienss coma
materiales de construccién y ferreteria, por los afios que terminaron el 31 de diciembee de
2016 y 2015, agrupados por sucursal, €3 oMo Sigue:



Multimetales S.A.

Detally Ed13 1 2015
Calilarnia - Lecal 1D T.535ZRD TAA1ERE
Duran¥? - Localll .00 M 5.504.540
Foorderod2 - Locafd 457.565 1.499.777
Huancaviica - Local 12 2.689.832 2128257
Pz danyudar - Lozal 2 1.550.37% 1.89]1 383
Partete - Local & 3,117,265 3621.229
Wenezpeli - Local & G407 B4 B, G84.086
Tatal 30,866,959 32.431.956

15, Gastos de administracidn y ventas

Un resurmen de los gastos por su naturalera por bos afios que terminaron el 31 de diciembre
de 20006 y 2015, &5 el slgukenta:

Datallg 2016 2015
Gaslay de adrminichrasidn:
Gosie de persanal 417,532 360418
Depretipognes R2.340 ELHIT
Servicios hasoas 25.514 14.159
ATTH5 30.000
Mlanfenimsntos v reparaioess 137016 15.540
TrarspoeTes 8.33% 0.0
Hin pratios 49,817 46,297
Sarvlcks bancarios %615 4.214
SeEunng 2039 14.027
Slamiaisteos 35047 18 10KH
Mpuesleg, [E5as y conirildicenes 0.0
Olrgs 2845 B5.113
Tertal BE41% 674,085
Gastos e venla)
Gasto di s onal 1.2R5.019 1.27R.6ER
Depredacanes 54,282 53,065
Arrpndamnientas 433,105 183530
Mantenimentos y reparaciones 156.221 G3h.GaS
Seguridad y guardiania 2TE.503 1833
Comisiangs bancarias 159.862 144,500
Trarspories 108.856 66384
Servickas bdsicos £1.026 68,572
Impuesios, tasas y ontnbucionss 30802 75.557
Cepuras 7.095
Suministros 5,502 45024
Hanararias I74.548 340630
Baja die cusntas por Lobrar 475,747
__Diros 71341 8871
Tatal 3.750.000 3.214.304

o ()5
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16. Compromisos contractuales

it

La Compafiia mantiens suscritos contratos de arrendamientos donde operan cads una de
sus locales de ventas, &% como su oficina administrativa = matriz.

relackonooas

La Compahia mantiens contratos de arrendamientos con su compafiis relscionadz
inmablliaria inmobljars 5.A, mediante los cuales ha recibido en arrendamiento bienes
inmusbles [térrenos), sobre los ouales, la Compaflia ha realizado adecuacionss e
instalaciones para el desarrolio de su actividad econdmica. Estos contratos fueron
renovadod &l 1 de enero dé 2016 con un plazo de duracidn de 10 afos. La Compaflia durants

el afio 2016 reconocio gastos por estos contratos por un total de USS 364,800 (USS 139.889
on &l afio 2015).

St oy (00 LEroerod

La Compalia mantiens suscritos contratos de armendamientos con Lerceros cuyns conlratos
han sido suscritos desde e 2012 y su plaro oscila énbre 3 y 10 ahos, con convenio de
rengvacion automdtica. La Compafia durante & &fo 2016 reconocio gastos por estos
contratos por un botal de USS 98.305 (US5 33.641 en o afo 2015

Eventos subsecuentes
Entre gl 31 de diciembre de 2016 y |z fecha de preparacién de este informe (1 de abril de

2017), no ¢ han producido eventos que en a3 opinldn de la Gerencia de la Compafia
pudberan tener un efecto importante sobre los estados financieros.

18 Autorizacion de los estados financieras

Los estados financieros de Multimetales 5.8 por o a0 que terming el 31 de dicembre de
2016 han sido sulorizados por la Gerenda para su publicaddn o 18 de margo de 2017; v,
sevin aprobados de manerd delinitiva sin modificationes en la Junta General Ordinaria de

Accionigtas, de diuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador,

En




