
AGRÍCOLA ISAAC S.A, AGRISACSA. 

ESTADO DE SMUACIÓN FINANCIERA 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

-_Diciambao SL, 
Malas QA 201z 

TenUs ciélares] 

    

ACTOS 
ACIIVOS CORRIENIES 
Coya y bancos 4 4852 6467 
Cuenlas por cobror comerciales y olas 
cuentas por cobrar s 10.497 és 

Invantonos $ 21986 27181 
Acírvos brolégicos ? 1169,457 1,173,072 
Amos pormpuestos comentas io 354 107 
Seguros pagados por ontcipodo £s 209 
Tofalactwor comentes 1216500 1208258 
ACTIVOS NO CORRIENTES" 
Propladados y equipos nelo a $44,739 487 330 
Actwo trolégcor 7 126383 126385 
Otros Activos 482 
Total activos no comentes. AA 

TOTAL DEACIVOS Leg0Zza  1E22ASZ 

( ha Gare hot? 
<PA Lido Boque Cháer 
Contadora 
Regslto No 15898 

  

Vernotos a los estados financioros



AGRÍCOLA ISAAC S.A, AGRISACSA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

    

- DOMO Jl, 
Holos 2918 2012 

fon US, dólares] PASIVOS Y PAIRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Sobragios Bancarios 4 «sta - 
Cuentos por pagor comercios y otros 
¡cuentos por pagar > DA 52219 

Posros por mpuestos comentes 10 420 713 
Provsonos n 24% 1059 

Totol posvos comontos E 

PASIVOS NO CORRIENTES" 
Cuentos por pagar comercios y atras 
cuentos por pogor o largo plozo 13 AS0MSr NOR 

Obigaciones por beneficios dofineios 1z 09% 06m Totolposivos no conientes EI3ó0 122493 

TOTAL DEPASIVOS 206009 10930 
PAJRIMONIO, 
Copalalsocial E 
Aporles fuleros copitalizaciones . 131,051 
Otros resultados fegralos 187.557 — 14770] 
Rosallodos ocumulados L3BL9S) 1294187 
Tolotpolnmomso 1782295 1639073 
TOTAL PASIVOS, MA L98Ra7S  LOz2a87 

» 
lA 3 dia Bapue Chorr     

AcMouro Vlashuez Romo CÉA Leto Baque Chóez 
Representofto Vega! Contadora 

Ragisito No 15898 

Ver natos alos estados financieros 

 



AGRÍCOLA ISAAC $,A, AGRISAGSA 

ESTADO DE RESYLIADO INTEGRAL 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

  

    

Decmbro 31 
20ue 201z 

ton US dólares) 
INGRESOS 

ingresos porventos 02476 52900 
Costo de producción 1234/2061 — 139726721 
MARGEN BRUTO EN VENTAS. 168271 150,268 

OTROS INGRESOS" 
Oltosmgrosos 720 52% 
¡Ganonclo en vento de actos o Ta 

Total otros mgresos 2265 56 
'SASIOS DE OPERACIÓN 
Sueldos y beneficos sociales 14092 10873 
Depreciacionos y seguras 35,097 39,228. 
Jublocién patronal y desahucio 4398 2187 
155 parteinación de obajadores > 278S 

Irapuestos y contipuciones 18 200 
Os gostos de ofiana 41548 141,497 
Perdida de ganado Sep 
Total gastos de operoción 205,667 219.687 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS LOTA 157.093 
MENOS 

impuesto olarento 113789) (12680 
Irapuesto Difendo 482 
UTILIDAD/PÉRDIDA OEL EJERCICIO: (43,265) 374) 
OTRO RESULTADO INIEGRAL 

ze eoeento est 
Ganancios pérdidas) ocluariales por beneficios definidos (1448) (3,684) 

(ÉGRALDEL AÑO 16s20pl 20458 

Litro Boro. Cha dr 
PA Lido Baque Chez. 
Contadora 
Rogstro No 15898 

Ver notas alos estos finoncieros. 

   



 
 

F
T
E
 

R
O
T
 

tor uste 

    

ceo 

E
S
T
 

heal 

rasos 

8é951 
ON oNs Boy 
OpoJuOS. 

  

 
 

 
 

9949 ONbog DPI Y 4D 
N
T
 

vo; 
g 

A 

SETE 
MET 

T
R
 

E
T
T
 

7 
—
 

. 
I
S
 

: 
- 

esa 
tsoter 

estrerto 
locenl 

m
r
 

=
—
 

: 
írevel 

hsoned 
zesrer1 

9000 

Longo 
s
a
 
E
d
 

O
P
I
O
 
A
 
A
A
 

SOXADUDA 
SOPOJED 501 O SOJOU 10 

  2
 

—
 

O
P
 

: 
- 

OPIO. 
1
0
J
O
Q
 

DP H0LEjA 
0d somo Do sOprpIpd. 
o
a
 

ay 
a
]
 

  

 
 

IsONEr 
Saez 

102 
o
q
 O 

era sopros 
—
 

baca 
*OpRaJOp 100y0V0q 0 

sound 0d sepuon20 sonunUOS. 
C
S
 

U
a
n
 

Ol 
ouode 

set 
210g 

o
x
a
u
0
 

y 1osoppos: 

q
a
 

2
 

POS 
Sapos 

CORE 
A
N
I
 

os 

 
 

IVAIDIO 3O 15 7Y OIVAINES: ONY 13304 
10 OINOWNAYA 

19 NI SONMWYO 30 OQYIS2 

E
  



AGRÍCOLA 15AAC 5,A, AGRISACSA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR Et AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

Diciembre 31, 
me az 
[en US dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 286927 554068 
¡Otros pagos por actividades de operación 120,327) 151.61) 
Pagos o proveedores y o empleados 10s0se aa 
Fujo noto o atectivo vilzado on 
actividades de operación A 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTMDADES DEINVERSION 
Adausción do equpos pr 40 
ftuo nelo de electo vilizado en actmdades 
de mvenión sa Baz 

UJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Préstamos a largo plazo 42250 Lesz. 
Flujo nelo de electo proveniente Jfutlizado) en 
octadades de financr miento. 122 Las? 

CAJA YBANCOS 
Disminución noto de cojo y bancos 1.615) (15,084) 
Saldos ahmiio delaño 4487 AE 
Sallos clfinatelet año. 480 548z 

TT 

Sa, Luego. Cho?     

  

CPA Lidia Bloque Chder. 
Contadora 
Regstro No, 15898 

Regresoniaro Lbgal     

Vet notos alos estados financtoros 
IA 

 



AGRÍCOLA ISAAC 5,8, AGRSACTA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO ALS] DE DICIEMBRE DEL 2018 

Diciembre 31. 
2018 zolz 

(enus dólares) 
CONCIUACION DELA PÉRDIDA DEL EJERCICIO CON EL 
ESECIVO NETO (UTILIZADO) / PROVENIENTE DÉ 
ACIIVIDADES DE OPERACION 

Pérdida del ejercicio (43268) (69:74) 
Ayuslos poro conciñorlo pérdido dol ejoreicio con ol elocivo 
feto (utizado] / proveniente de actradades de operación” 

Depreciociones y amoriizaciones 35039 33,135 
Partcipación de trabajadoras. - 2785 
Impuesto alarento 13786 1z681 
Alusle por perdida en volorrozonable activos biolágicos 3616 72875 
Otros sel8 799 
Cambios en actos y pouvos 
lIncremanto]/Dismnución en cuentos por cobrar 07780 29992 
Orsmnución/lincremanto)/en Inventanos 5195 235 
Incremento en oltos atwos (05209 (14928) 
Oismunución en cuentos por pagar comerciales (788) [12808 
Osminución en otros cuentos por pagor (114) 122999 
Disminución en beneficios empleados 122581 15.139) 
Flo nelo de electro [ufiizado) / proveniente do 
actadades de operación 9456 24002 

Qu e epa Chio 
CPA Uidio Boque Ehdoz 
Contadora 
Regato No 15898 

  

Vernotos a los estados financieros 

 



AGRÍCONAISAAC $,8, AGISACSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Lo compoñía se corstiluyó mediante Escnturo Público otorgado ante Notaría 
Pubica del Cantón Guayaqui el 4 de ¡ula de 2000. aprobada mediano 
Resolución 3515, del 14 de julo de 2009, e mscrita en el Regstro Mercantil del 
Cantón Guayoqui el 18 do julo do 2000 so constituyó lo Compañía GRUCOR 5.4 
la mema que postencemente medicnte la resolución 3443 ciel 2 de abri del 2001 fa. 
Compañía GRCOR S.A cambio de denominoción en la escritura publica por la 
Compaño Agncale lscac 5.4 (AGRISACSA), cambio su domucio de la ouelad de. 
“Guayaqui al cantón Samborondén, aumentó su coptal y realzó reformas a sus 
estatutos otorgada ante Notana Publico Séplima del Cantón Guoyaqui el 11 de 
Sepfiembro del 2000 y quedo inserilo en el Registra Mercantil del Cantón 
Samboronción ol 11 de junio do 200%, La actindad oclual do la empresa asló 
relacionado a la exo de ganado vacuno en todos tus fases, nuestro dormeiño es el 
<ontón Cuenca porogula Chaucha, Hacienda la Victona de la provincia del 
Azuoy 

AL 3l do diciombre do 2018 ol capital social está contormodo por 212.625 
“acciones de US$ 1, valor nomal urutano, los cuales otorgan vato por occión y 
derecho los divatendos 

Al 3l de diciembre del 2018, el pesonal totol de la compañía es do 19 
empleados que se encuontran distibuidos en diversos departamentos de la 
compañía 

La nformación contenxia en ostos astados finoncieros os rosponsoblidad de la 
Adrrunatración de la Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Decloración de cumplimiento - Los estados financieros hon sido preporados 
do conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(IF) emitidas por el Consejo de Namas Intemacionalas de Conlabiidod 
(ASE) 

22 Moneda funcional » La moneda funcional de lo Compañía y sus subidianas 
es el Dólar de los Estados Unidos de Aménca (US, dójor). el cual es la 
moneda de crculación en el Ecuador 

23. Bases de proparación - Los estados financieros han acto praperados sobre los 
bosos del coslo imfénco excopto por ceros propiedades e nstrumentos 
financieros que son medidos o sus niveles razonables tol como se explica en 
los políticos contebles maludas más obojo El costo hstónco está basado 
goncrolmente en el valor razonable de la contraprestación entregado a 
¡Cambio do bronas y senucros 

 



24 

25 

26 

El valor rozonoble es el precio que se secibaá por vender un acto o el valor 
pagado pora Irensledr un pasvo enlre padzpantes de un mercado en la 
fecha de voloración incopengioniemento de s eso precio os drectamente 
obseruable a estimado uliizando atra técnica de valoración Al estar el 
valor razonable de un actwo o un paso la Compañía hene en cuento las 
caractersbcas del aclwo e paso a lo fecha de medición El valorrazonobia 
a electos de medición y o revelación en los estados financieros, se 
delerruna sotxe una base de este Ipo, a excepción de las transorciones 
telocionedos a pagos basados on accionas que so encuentren doniro del 
“alcance de los NIF 2, las operaciones de exrencianvento que están dentro. 
del oiconce de la NIC 17 y las meciciones que teno olgunas simituces con 
+l valor razonable, pero no son su valor razonable, latas como el valor nato. 
do reoizoción de la NIC 2 el volor on uso de la NIC 36 

Acicionolmonte a ofectos do intomación finonciera los mediciones 
efectuadas a valor razonable se ciasfican en el ne! 1, 2 0 3 con base on el 
grado de Imporloncio de los insumos pora la medición del valor razonable 
:ensu totoígad, los cuales se describen a coninvación: 

'ivol t: Son precios colitados [yn oyustor) en mercados octvos pora activos 
0 pasos idénlicos que lo entidad puede acceder ato fecha de mecición 

Mivol 2. Insumos cistalos a los precios cotuados ncluxdos en el Nivol 1 quo: 
seon observables paro el activo o pasivo, ya 180 ftecto o narectomente 

"iva! 3, Insumos son dotos no obsentablas pora el ocio o pasivo 

A continuación so doscribe los pancipoles polacas contables adopladas en 
la preparación de estos estados financioros 

Coja y bancos - lnchwye aquellos ocios financieros Equidos depéstos o 
Inversones financieros líquidos, que +8 pueden Iranstormar rápidamente en 
electo en un piozo inferior a lees moses y sobregros bancanos Los 
sobregíos banconos son presantados como pasos comentas an el estado 
do situación financiera. 

inventarios - Son presentados ol costo de adquscón o valor neto reclzoble 
el menor San valuesdos ol costo promedio ponderado _ Las importocionos 
on trénslo se encuenitan tegetradas a sy costo de adqusción Los 
invonionos incluyen Uno prevén pera reconocer pérdidas por 
obsolascencka, la cual es doterminada en función de un andíss de la 
posiblidad reol de uilzación en la producción o vento 

Activos no conientes mantenidos pora la vanta - Los activos no comentas y 
los Grupos de oclvos paro su disposción so clasticon como mantenidos pora 
lo venta a su valor en íbros es recuperable a trovés de uno operación de venta y no mediante su uso continuo. Esto condición se conser cumplida 
'umcamente cuando Ja venta es allamenta probable dentro del período de un año desde ja Jecha de clasificación y el acto (o Grupo de activos pora. su dispoxción) está disponible para la vento lnmeciato en sy estado actual 
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Los ocfivos no contentos clasificados como monten:dos pora la vento son 
colculados al monor dol valor en libras y el valor raranailo de los actwos 
menos los costos ce ventos 

Activos biológicos - El gonado vacuno las cuoles henen uno trarslormación 
biológico por los procesos de cracmuento, degradoción, producción y 
procreación que son la couso de los combles cualtatwas o cuantilatwos en 
los actos biológicos Én esta sentido, “el ganado vacuno” deben ser 
regstrados con lo denomnoción de Aciwos Biológicos dentro del rubro 

Aclwos Comentes y Aclros No Comentos respectvamento 

Propledades, planta y equipos 

28.1 

202 

Medición en el momento del taconacimiento - Los partidas de 
propiedades planto y equipo se miden mcralmente porsu costo 

El costo de promiedades, planta y egupo comprende su precio de 
'adquelción más togos los costos Jrectamente relacionados con la 
ubrcación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Adicionalmente, se conselera como parle del costo de los activos, 
los cortos por próstamos drectomento otrbvibies o la adacisición o 
«construcción de actos colficados 

  

Modicián postador al reconocimiento: madolo de! costo - Después 
«el reconocimiento imc! las propledodes planta y equipo son 
regslradas al costo menos la depreciación acumulado y el importe 
ocymulodo de las pércidos de deledoro de valor. 

Los gastos de reperaciones y manierimientos se impulan o 
tosultodos an el perñodo en que se producen 

Medición postertor al reconocimiento: modalo de rovoluación + 
Después del reconocimiento incial jos lenenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados monos la depreciación 
acumulada y el unporto acumulado de las pérdidas par defensa de 
volor. Los revolvacionas se eleciuan ponócicomente 

Cualquier aumento en la revaluación de los temonos y edificios 18 
teconoco an otro resultado integral, y se acumula en al potimonlo 
bojo el encoberamento de reservo do rovolvoción de propedades 
planta y equipo — Una dismnución del valor en Etxos de lo 
revaluación de los torronos y edilicios es registrada en resultados 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluxdo en el 
Rolamomo es tansfendo Jroclomento o utikdades retenidos 
'suando sa produca la boja en cuentas del actwo 

Los electos de la revoluación de proptdades. planto y equipo obra ai impuesto a la renta, se contobilzon y revelan de acuerdo 
con la NIC 12 Impuesto o los Ganancias 
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28.4 Mélodo do depreciación y vidas úlles - El costo o valorrevaluado de 
propiedades pianla y equpo so deprecia de acuerdo con el 
método de Inea recto — Lo vido úl estimado, valor tesdual y 
método de depreciación son revsados al final de cada año, sondo 
al efeclo de cuolquier combo en el eshmado registrado sobre una 
bos prospecima 

Aconfinuaciónse presentan las pancrpolos partos co propledados 
planta y equipo y los vidas úllos usados en el cálculo de la 
depreciación: 

Vido DI 
Dem len años 

Edificios 20 
Vehiculos 5 
Musbles y enseros y equipos de olaa 10 

Equipos de compuloción 3 
Planta y equipo 10 

285 Activos mantenkios bojo amendomiento financiero - Son 
depteciados por el plozo de su vido ÚlI estimado igual a los activos 
poseidos o, sl ósta os menor por el plozo de cnendomento 
conesponciente 

286 Rollo o vento de propicdades, planto y aquípo - Lo vilidad o 
pérdida que suna dolsolso o venia de una partido de propiedades 
plonla y equipo es colculada como lo diferencia entre el precio de 
venta y ol valor on foros det acíivo y rezonocida en resultacios 
En coso de venta o relito subsguienta de propiedades revalvadas, el 
sokio de lo reservo de revaluación es translercio drectomente a 
utigodes retenidos 

proplodados de Inverilón - Son. aquellas montaridos para produc rentas, 
plusvolios o ambos y so miden insccimente al soslo Incluyendo los costos do 
lo transacción Los propiedades de la compoño manlanidos bajo contralos 
«e arendamento operativo pora gonar renta o plusvaa se Contabiizan 
como promieciados de inversión Luego dol reconocimiento micol, los 
propiedades de nversón son regstrados el costo menos la depreciación 
acumulado y él importo acumulado de las pérdidos de detenora de valor 

Una propecia de Inverión se do de baja ol momento de su disposción o 
'Guando lo propiedad de nveryón es retrada permanentemente de uso y no 
sa espera recibir beneficios económecos fulvros de esa boya Cualquier 
¡gononcia o pércida que suo de la baja do la propiedad [calculado como 
lo storoncia entro los ingrosos por venta malos y el importo en tros cel 
activa) se incluyo en los resultodos del periado an el cual se dio de bajo la 
propledad 

-10-



2.10 Costos por préslamos - Los costos por préstamos otíbuidos directomente a ja. 
ectausición, construcción o producción de activos calficados, los cuales 
constituyen aciwos que requieren de un perfodo de tiempo sustancial pora 
su uso e vento, son sumados el costo ce estos actos hosta el momento en 
que están istos pora tu uto o venta 

El mgreso por intereses de los mversones temporoles en préstamos 
especiicos pendientes para ser consumidos en activos callicados es 
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalización 

Todos los oltos costos por próstamos son reconocidos en resullodos durante 
el penado en que se mauren 

2.11 Costos de beneficios por sofi y beneficios por terminación - Los pagos e los 
planes de aportaciones defindos se reconocen como gaslos al momento en 
que el empleado ha prostado elsenacio que lo olorga el derecho a hacer 
los opataciones 
En el caso de los planes de beneficios defindos por retro, el costo de teles 
honoficos os doterminado vHizando el Método de ja Unidad de Crédito 
Propectado, con valoraciones actuarcles realizados al final de cada 
pefodo onval sobre el que se formo Los nuevas mediciones, que Incluyen 
¡ganancias y pérdidas actuanales, el efecto de los combos al topo da 
cios (u Opico) y el rendimiento sobre los ocios det plan [excluyendo 
Intorosos). 50 rolieja lnmeciotomento on el oslado de suación financiera 
on un cargo o crédilo reconocido an olro rasullado mtegral en el penodo 
en que ecuno, Los nuevas medicionas reconocidas en otros rosullados 
Integroles se reñezan ameciolamenta en ganancios acumulados y no será 
reciasicoda al rosultaco dal peroo, E costo da semos pasados 5a 
reconoce en reslodos en el penodo de una mocííicoción del plan. El 
interás nato se colcula ol aplicarla toso de descuento al Inico del penodo al 
benolicio definido neto paswo o actwo. Los costos por banaticos definidos 
9 calegorzan como gua 

+ Coslo do servcio [Incluyendo costo de sema comento costo de 
semco pordo, como tombán gonancias y pérdidas sobra 
reducciones y Iquidaciones): 

+ Gasto omgreso porinteresos moto" y 

Nuevas mediciones 

Lo Compañía presenta los primeros clos componentes de los costos por Benelicios definido: en elmbxo Jubtoción patronal y Desohuco Arliculo 185 
Lo reducción de ganoncios y pérdidas sa contabiizon como coslos de 
somicios posodos 

La obigoción por beneficios de rafro reconocida on el estado de slvación financiero representa el défici! o superávit real en los planos de beneficios definidos elo lo Compañía, Cualquier superáv resullonte de este cálculo es Iritodo al valor prosente de cuaiquier beneñcro económico eisponiblo en Torma de rsembokos cio los plones o seducciones en los aportaciones fuluros 
Me



2:12 

aos planes 

Un poso por un beneficio de lermnación se reconoce al pinciplo cuando 
lo entidad ya no puedo relxor la oforta del benolcio de lermnación y 
cuando la entidad reconoce cualquier costo de restrcluación 
relacionado 

Impuestos - El gosto por impyesto a la rento repeosonta la sumo del impuesto 
«slo renta por pagor comenta y elimpuesto diferido 

2121 

2122 

Impuesto contente - Se basa en ja uflidad grovable (Iibularo] 
tegstrado durante el año. La vligod grovablo difiere de la uliidod 
contable, debido a los partidas de mgresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán grovables o deducibles Al pasivo 
de la Compañía por conceplo del impuesto comente se calcula 
vlizando los tosas fiscoles optobados al final do caca perjodo 

Impuestos diferidos - So reconoco sobre los cferencaos tomporaras 
Sotomunados entro al valor en tros de los actos y pasvos inclurdos 
en los estados financieros consolidados y sus bases físcoles Un 
poswo por mpuesto difendo sa reconoce generimento pero lodos 
las dffecencos lemporanos mponibles Un aciwo por mpuesto 
diierdo so teconoco por todos las diferancios lomporaos 
deducibles en la medida en que resuto probatie que la Compoñio 
dispongo de vllidades grovobles futuros contra los que se podía 
corgor esos dilerencias temporanas deducibles — Eslos aciios y 
poswos no 50 reconocen «los dilerancios tomporanos surgen del 
teconocenento necio! [distinto at de la combinación do negocios] 
de oltos actor y poswos en una operación que no afecto la utiidad 
gravoblo [Imbutona) ni la contable Además, los pasivos por puesto diferido no sa reconocen » la diferencio lampara! surgo dol 
reconocimiento inicial de lo plusvota 
  

So debo reconocer un pavo dilerido por diferencias lemporanos 
imponibles relacionadas cOn mversonos en subidicnas y osocados, 
y porticipaciones en negocios conuntos, y excepción de oquelos 
en los que la Compañía es copoz de conticlor el reveso de la 
úilerencio lemporara y cuando exsla la posiblidad do que ésta no 
pueda reverirso en un fuluro cercano Los aclrvos por impuesto 
dileñdo que sugon de las aiferencios temporeros doducioles 
asociados con dichas inverssones y participaciones sen únicamente 
teconocidas, on la macída en que reste probable quo la entidad 
«Ispongo de una vllidad gravable [Iábuloro) fulura contro los que 
cargar esas ciferoncios lamperanos y cuando oxslo la posiblidad de 
que éstos puecion rovorisse en un futuro cercano 

El importe en Eos de un ocio por mpuestos citendos debe 
sometesso a revmón ql finol de cada penodo sobre el que se informa 
y se dobo reduci, en la mecido que estime probable que mo 
¿spondrá de suficiente ufildad grovable [tibutano), on al fuluro, Somo pora permle que sa recupere la totalidad o una parta del activo 

-12e



Los activos y pasivos porimpuestos dileridos se miden empleando Jas 
to105 fácoles que sa espera sean de apicación en el periodo en al 
que el acto se realice o el paso se cancele, baróndose en las 
to10s (y leyes fiscolos] que hoyon sdo aprobadas a prócticamente 
apeabados al Fiol del penado que se micro 

Lo medición de los pasos por mpueslos difendas y los actos por 
impuestos dierdos reflejará lar consecuencias fiscales que 1e 
devoran de la forma en quo la entidad espera, al final det parado 
sobxe el que 1e mlormo, recuperar o Iquidar el mporle en Hbros de 
sus ociivos y pasivos 

Con el propósito de medi los paswos por mpuestos diferidos y los 
alos por mpuestos difendos pora promedades de nvensón que se 
miden usondo el modelo de volor razonable el volor en fbros de 
cíchas propiedades 30 presume qua se recuperció complotomento 
a lravés de la vento a menos que la presunción sea rebaldo La 
prosunción es rebolda cuando la propledod de inverón os 
deprecioble y so mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es consum sustancialmente lodos los beneficios 
económicos que genera la propiedad de invenión en el hempo y 
no a licwés de la venta. Los deectores revsaron las propiedades de 
inveruón de la Compoñía y concluyeron que mmguna de los 
rxopledados do invomón so montero boo un modelo de negocio 
cuyo obfelo tea consumir suslonciolmente lados los beneficios 
económucos generados por las propiedades de verán en el 
tiempo y no a través de la venta. Porfa tanto los cixectoras hon 
dotermnado que lo prosunción de “venia” estabieada en jas 
modificaciones a la NIC 12 ao es rebotdo En consecuencia la 
Compañia no ho reconocido impuesto dierido olguno en los 
'cambros de volor rozonabis de la propesdad de inversión ya que no 
ostó sujelo a Impuesto a la rento alguno sabre la vento de las 
propiedades de nversón 

La Compoña compensa aciwos por mpuestos difendos con pasos 
por impuestos diferidos s, y solo  teno roconocido logolmente el 
derecho de componsorlos lrente a ja msma autondad fc), los 
importes reconocidos en esas pertedos y la Compañía lleno la 
intención di iquidar sus actos y pasos como natos 

2123 impuestos contentos y diferidos - Se reconocen como ingroso o 
gesto, y son melurdos en ol rosullado, excepto en la medido on que 
hayon surgido de una Itansacción o suceso quo so reconoce fuera 
del resultacio ya s89 en ateo rosullado Integral o deectomente en al 
palnmomo en cuyo coso elimpueslo lambión a reconoce luero del 
tewllado, o cuando sugon del rogetro Inical de una combinación 
de negocios 

2.13 Provitlones - Se reconocen cuendo la Compoño hene una obigación 
prosenlo [ya sea legal o mpicilo] como respltado de un suceso pasado es 
probable que la Compaño tenga que desprendeno de recursos que 
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incorporen beneficios económicos para cancetor la obligación y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obigación 

El Importe reconocido como provisán debe ser lo mejor estimación del 
dosomboko necesano pora cancelar la sbígación prosente, al final do 
cado penodo teniendo en cuenta los fiergos y los incertidumbres 
corespondientes Cuando sa mido uno provizán usondo el lujo de efectwo 
eshmado para concelar la obligación presente, su importe en Íibros 
representa el valor octual de dicho flyo de efecivo [cuando ol efecto del 
valor del cinero en el hampo es malenal] 

Cuondo se espera la recuperación de algunos a lodos los beneficios 
económicos requendos para concelor uno prowión se reconoce una 
cuenta por cobrar como Un acto $; es vrlualmente seguia quo se recwrá 
el desembolso y ol monto de lo cuento por cobrer puede ser medido con 
Bobaíciod 

213. Contratos oneroros - $ la Compoñía liono un contrato onerosa, las 
obligaciones presentes que se deriven del msmo deben ser 
reconocidas y medidos como una provisión Un contralo oneroso es 
“aquel en el que los costos mentables do cumplir con los obigaciones 
comprometidos, son mayoros que los bonoficos que se esperan 
recibe del mamo 

2.132. Rostrucluraciones - Se reconoce una provsán para reshucturación 
cuando la Compañía tenga yn plan foma! dolalado pora efectuar 
la restucturación, y se hoya creado una expectatva real entro los 
lectados, respecto a quo so Jovcrá a cobo la resiructuración, ya 
sea por haber comenzado a ejecutar el plon o por hober enunciado 
sus pancipolos corocterificos a los que se van a ver otectodos por el 
mamo — to provsén pera restucturación debe iclur solo los 
dosembokos directos que se deren de lo muma los cuales 
comprenden los voloros qua sa produzcan necesanamente por la. 
testucturación y que no estén osociados con los octivdodes que 
continúan enla Compoñía 

2133. Garantías - Los provwones pora el costo experado do obigaciones 
por garantías en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la 
venla de los productos conespondientos ol mejor estimado de los 
desembotos requendos pora cancel la obligación de la 
Compañto 

214 2onoficlos o ompleados 

21 

  

ul Beneficios definidos. Jubilación potonol y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos Jubilación patronal y 
bonificación por desohuoo] es detemmnado utiizando el Método de 
la nidad de Crésito Proyeclada con vokraciones actuonales 
realizadas al finol de cado período. 

14



2142 

Los costos por semclo presento y posado se reconocen en el 
resultado ciel año on ol que se generan, as como el interés 

financiero generado porla obigación de beneficio definido. 

Las nuevos mediciones, que comprenden los ganancias y pérdidas 
acluanoles se reconocen en el ostado de situación financiera con 
cargo o abeno o OIKO rotuitado integral, an el penodo en quo 50 
prosucen Elteconocimiento do la ganancias y pérchdos actuanoles 
en otro tesuliado wmiegral se reflejan mmeciatamente en los 
gononcios acumulados y no son reclosficados o lo ullidad o 
pérdida del penodo 

Partielpación o tabajadores - Lo Compañía reconoce un poso y 
un gasto pora participación de los traboyodores en los ullidades de 
lo Compañío Este beneficio se calculo a la tata dol 15% do los 
'liidados fquidos do acuerdo con disposiciones legales 

2.15 Roconocimiento de los ingrosos - Los ingresos so colcuion ol valor rozonobla 
de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo on cuente el importo 
estimado de cuoiquier descuenlo bonificación o rebaja comercial que a 
Compañia pueda otorgar 

2151 Venta de bienas « Los mgresos oxdinanos procedentos de la vento do 
bienes 18 teconocen cuando se cumplan todas y cado una de las 
sgulentos conciciones 

+ la Compaño ha transfendo al comprador los nesgos y 
beneficios. de tipo sgnificalwo, derivados de la praprertad de los 
bienes 

+ La Compoñea no conserva poro s/ fanguna implicación en la 
geshón comentes de los benes vendidos en el grado 
usualmente osociada con la propiedad, al tetiono el contro! 
electra sobre los memos; 

« El importe de los ingresos ordmonos puedo medise con 
fobilood, 

«Es proboble que la Compañe reciba los beneficios económicos 
asociados con la lransocción: y 

+ Los costosincumaos, o porincume, en relación con la transacción 
'mueden ser medkdos con flablidad, 

2.18 Costos y gustas - Los costos y gastos ss tegstron al costo hslónco y 50 
teconocen a medida que son incundos. indepandintemente de la fecha 
en que se haya realzado el pago, y se regslran en el penado en el que sa 
conocen 

2.17 Compensación de saldos y transacciones = Como normo general en los 
estados financieros no se compensan los ocios y pasos, lampoco ingresos 
y gostos solvo aquelos cosos en los que la compensación sea requendo o 
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permitida por alguna norma y esto presentación sea el refiejo de lo esencia 
dela transacción 

Los ingrosos y goslas con ongen en transacciones que, contractualmente o 
por una noma legal. contemplan la posiblidad de compensación y la 
'Compoñila heno la intonción de liquedor por su importo neto o de reclízar el 
actwo y preceder al pogo del poso de forma araullánea, se presenta netos 
cnrasullados. 

2.18 Aplicación de Normos Intemacionalos de Información Finonciora nuevas y 
sovisadas quo son mondatoriamonte efectivas en el año actual 

Guronte el oño en curo la Compaña ho opicado las sguentes 
modíicaciones a los NIF emiidas por el Consejo de Normas Intemocionolos 
de Contabiidiad (IA5B) y que son mandalodamente efectivos o parle del | 
do enero del 2016 0 postenomente 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 — 2014, Modificaciones a lo NIC 19 
Planas de Benoñielos Definidos - Tasa de deseucalo 

Las modificaciones de la NC 19 aclaran qua la tosa utilizada pora descontar 
los obligaciones por beneficios post:empleo debe deteminase con 
referencia o la de los rencímientos de mercado sobre sobra bonos 
corporolwos de olla coídad al final del periodo de reporte La evaluación 
ee la profundidad da un marcado para bonos comeralwas de alta coldod 
debe ser a nivel de la moneda (es decr, la memo moneda en que los 
beneficios deben ser pogados], Para los monedos pora los que no exste un 
mercado profunda de tales bonos corporatvos de cla calidad. so deben 
útlizar los rorcimentos do morcado de bones del gobremo denominados en 
eso monedo a la fecha de reparte 

Al ser el délor de los Estados Unidos la moneda de cxculación en Ecuador y 
enla que se von a pagar los pasos por beneficios defineias y considerando 
que, s extten bonos comoralwos de alía cofdad en Ecuador, se ha 
establecido que la tasa pora descontar las pasvos nor benoficios detimdos 
debe ser delermoda por referencia a la losa de los rendimientos del 
mercado de bonos corporatvos de alía caldos dol Ecuador Premo a la 
madíicoción de esla norma la tasa de descuento utízoda por lo Compañía 
50 determinabo porteterenca alos banos del gobiemo ecuotatono 

Modificaciones a la NIC 1 faleísllva do Rovojación 

Lo Compañía ha opíicado estos enmiandos por pamra vez en el año 
aclual_ Las enmencas clorfican que una enbidad no necesa proporcionor 
una rovelación especifica requencia por las NIF sl la información rosultanio 
de tal ravelación no as materal y do guía sotxe los boses de nformación 
agregado y desagregada poro propósitos de revelación Sn emborgo las 
'enmindos reiteran que una entidad dobo considerar proveer mtomación 
asícional cuando el cumplimento con wn requenmiento especifico de NIF 
es insuficiente para permitr que los usuonos de los estados financieros 
enbendon el Impacto de transacciones porticulares eventos y condiciones, 
soto la porción inanciora y resullados de operación 
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En adición la enmiendo clarifica que lo partespoción de una enlesad en 
otto resullado mtegral provenente de asociadas o negocios comuntos 
regstrados usando el método de particpoción debe prasentaro por 
seporado de aquolos que surgen de las aperacionas de la Compoña, y 
deben presentarse por seperado en la porlispación de paridas que de 
cuordo con otros NIF fil no serán rocloyicados postengmente a 
resullados. y. fi] serón reclaslicadas posleñormente a resullados cuando se 
cumplan con condiciones espacificas, 

  

Respecto de lo estructura de los estados financieros las enmiendas provaon 
ejemplos do un ordon setomático o agrupoción de notas 

Lo opicación de ostos enmiendas no ha lento mmgua impacto en la 
poción financiera y resitados de operación de lo Compañía. 

Ohtas modificaciones aplicables a partir de) 1 de enero del 2018 

Lo opiicación de los domés onmiendos no ha tenido mngún Impacto 
matenal en tos revelaciones o importes reconocidos en los estados 
financieros de lo Compoño 

Nolo Paro referencia se nciuyen las nomas wgentos desde et 1 de encro 
dot 2018 los cualos ciobon ser analtados pora dotorminar « debo incluso 
olguna revelación especifico dependendo de la aplicabilidad para el 
ciente: 

ilecinoa pete do 
periodos que eucen 

ee sa ena desoateo 
suES rstrumentos fncncleros Enero 1,2018. 
NES Ingresos procedentes do 

Onttotos con cientes Enero 1, 2018 
NaEZ Chasllcoción y mecición de Encto 1.2018 

ransaccionos de pogos 
bosados en occones 

2.19 Normos nuevos y tovisadas emitidas, poro aún no ofoctivas » La Compaña 
no ho opíicado Jos sguientes Normas Intemocionales de Información 
Finonciera (NIF) nuevos y revsadas que hon ¿do emitidas, pero aun no son 
olocteos: 

Electo a patio 
pariodos que Inician 

pa Listo eno desauéso 
IES Anoncdamientos Enoro 1.2019 
Modifcacionesola — Vonloo Apolación de Blenos — Fechaoser 
NIE IOy IC 28. entro un invesionito y su dolermuodo 

As000d0 o Kegacío Conjunto 

Se permi la oplicación anticpodo de estos normos nuevas y revsodos. 
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AIF 18 Artendomientos 

La NIF 16 Introduco un modelo integral para la identificación de contratos 
de arendamuento y tratomento contable pora onendador y arengataro, la 
NIF 16 seemplozo lo oclual guía de arrendamientos incluido en la NIC 17 0. 
interpretaciones relacionados 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contialos de serca sobre la base. 
do $ un activo Idonlificado es controlado per el ciente, La diferenciación 
entro oroncamento oparolwo y arendamento financiero ha ado efmnaca 
poro lo contabidod del arrendador y es reemplazado por un madolo an el 
cual el derecho de uso del activo y su corespondiente paso hane que ser 
teconocido por el orendador pora todos los arencamentos axceplo los 
arrenciomientos de corto piezo y aquellos con un valor bajo de actvo 

E deracho do uso del activo os ineximento medido ol coso y 
subsecuentemente medido al costo (syto a cuestas excepciones) menos 
depreciación acumulado y pércidas por delenaro, ajustado por cualquier 
ramecición del paswo del enendatano — El posvo del orendalano es 
Imescimonto medido ol valer prosento de los pagos del arendomiento que 
o son pagados a esa fecha. Postenormente el poso del arendatona es 
ajustado por intereses y pogos. as como el impacto de las modificaciones ol 
arendarnento, entre otros En adición, la clasiicación de los fujos de cojo 
de los pagos por orendamentos operolmos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos do caja de actiadades de operación lombión 
tendrá Impacto De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 
anendamento serán dmcios en pircipal e intorós los cuclos serán 
presentados como flujos de coja de acirdades de financiamiento y de 
operación, respectivamente 

En contrasta o lo contoblidad del orendataro, la NIF 16 sustancialmente 
monlene los requerimientos de NIC 17 pexa la contabilidad del arendador y 
continuo con el requerimuanlo de closficor el orendamenio como 
operalmo o inonciero  Extensos revelaciones son requeridos con MF 16 

Lo Adiansicación ele lo Compañía provó que lo apicación de lo NIF 16 en el 
futuro puedo tener un mpacto sobra los mpertes reconocidos an los estados 
financieros y sus revelacionas, Sin emborga, no es posible proporcionar una. 
esimoción rozonoble de ese electo hasta que un axamon delalado hayo 
sido completado 

Modificaciones a la NIF 2 Claificación y Medición de transacciones de 
Pagos Basados en Acciones 

Los mocíficaciones cionficon que. 

1 Enlo estimación del valor rozonobíe de pagos basados en asciones 
liquelados en eleciwo, la contabikdod del efecto del cumplimiento o 
no cumplimento de la srevocobiidad de la concesón, debe segur el 
mismo enfoque que los pagos basados en acciones fiqudados en 
9ccones 
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2 Donde las leyas y regulaciones de impuestos requieran o uno entidad 
efeciuor uno relención de un número especifico de instrumentos de 
patrmorwo igual al valor monalado de lo obigación imposilva del 
empleado poro cumpi con la obigación tributona del emploodo la 
cual es rermbeda a la aufondod tribulona, por ejemplo, acuerdos de 
pogos bosados en acciones que tenen una condición de pago neto, 
Dicho acuerdo clabe ser calficado como Equclación en acciones en su 
totofidod considerando que el pogo basado on acciones hublera slo 
asficado como que s0 liquedaró en palnmamio s no hubiera anchudo 

la condición de pago neto 

3 La modícación de pagos besado en acciones que comble la 
tronsocción de figuidación on efecto a liquidación on acciones debe 

serregsltado como sigue 

Bl poswo ong es dado do bajo. 
Al pago fquidado en acciones es reconocido a la techa de 
modificación ol valer rozonobla del inslrumento de patimonio 
otorgodo, en la medida que los seracios han seo prestados o la 
fecha de la modificación y 
Cuolquier diferencia entre el solo en libros del poswo a la fecha 
de la modiicación y el valor reconocida en patrmonlo debo ser 
reconocido nmeciotomente en resullodos 

Lo Adminisiración de lo Compañía provó que lo opicoción de lo NIF Zen el 
futuro no tendra un impacto sgnificolwo sobre los importes reconocidos en 
los estados financworos dobido a que a Compañía no hene acuerdos de 
pagos basados en acciones que se Iiquiden en efectwo o no exsten 
totoncionos de impuestos oplcoblas 

Modiicaciones a la NIIF 10 y la AC 28 Venlo o Aporlación de Activos enlre 
vn Invanionisia y xu Axoclada o Negorlo Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 50 rofioron a sluaciones en los que 
hay una venta o contibución de octwos entre un mvoersonsta y su osociodo 
9 nogocio comunto Específicamente se eslobleca que las ganancias O 
pérdidas resultantes de la pérdida de control do uno subsbario que no 
<ontenga un negocio, en una lransacción con una asociada o un negocio 
connto que se contobiican uliizando el método de participación, se 
teconocen en el resultado de la controladora sólo en lo proporción de la 
poremoción de los vemonistas no relacionados en esa asociada O 
negocio comunto_ Delgual fome, los gononclos y pérdos resullantes do la 
remocición a valor razonable de los invarsones relemdos en olguno 
subsdiana anieror (quo se ha convertido en uno eseciada o un negocio 
comunto que se confabiice según ol método de parllapación) se 
reconocen en ol rosultodo de la antenor controladora sólo en la proporción 
de lo pariepación de los inversonstas no relacionados en lo mueva 
asociada o negocio conjunto. 

Lo fecha efectivo de los modificaciones o lo NIF 10 y la NIC 28 (ue dilenda pera una lecho qua aún no ho sd determnoda, án embargo. la opicación enteipada es pormilido. La Adrinstroción de la Compañía no prevé quo lo 
19



Opicación de estas modificaciones en el futuro tenga un mpocto sobre los 
importes reconecidos en los estados linencieros 

Los enmiendos que el 1458 considera como nasorarios y urgentes, sonlos. 
siguientes. 
» Enmmondos y smojuros onvoles" Las enmuandas y mejoras a las normos 
exstentes incluyen 

1 NIC 28 - Partpaciones a largo plazo en asociados y negocios 
conjuntos (1 de enero del 2019). 

2. NIF 9 - Corocleríshcas de prepogo con compensación negativa 
lo cual doing proseniar y medír un instrumento de deuda cuando 

sa la pero al prestatono pagar por adelanlado el Instrumento 
por un mento menor ol copitol panciento do pago y los Interés (1 
dle enero del 2019]; 

3 NIF 16 — Nuevo enfoque para el arendalano para reconocer 
aclwos y pesos ce un contrato «e enendar [1 de enero cal 2019), 

4- CINIF 23- Lo ncortidumiro feonte alos Iratormientos dal impuesto 
¡alas ganancias [1 de enero del 2019), 

$.» Marco conceptual - Incluya mejoros sobro modición prosontación 
de informes, definciones mejoras de aclwos y pavos, y 
ociarociones asicionalas [1 de enero del 2020), 

  

NIF 3 — Enmendo sobro ja definición do un negocio y la 
aclaración sobre una evoluación sempificada de 4 un conjunto 
'odquiido de acividades y aclos es un grupo de ocios en lugor 
de un negocio [1 de enero del 2020) 

7=NG 19 - Acloración cuando se produce uno modificación 
teducción o liquidación del plan [1 de enero del 2019). y. 

8.= NIF 17 - Contratos de seguros lo cual reomplozo e la MIF 4 [1 de 
enoro dol 2021). 

Las enmiendos avo oLJASB considera como necesarias, poro no yrgentes, 
son los slayientos: 

'Megoras anuales alos NIF ciclo 2015-2017 Los combos son obligatorios 
¡9 porlr del 1 de enero dol 2019. y cuyos mejoras incluyen: 

  

1- "NIE 3 - Combinación de negocios y NIF 11 - Acuerdos Conjuntos 
donde los enmiendas aclaran cómo una empresa representa lo 
obiención del control jo control conjunto) de uno empresa que es 
una operación conjunta $ fa empresa ya heno un nterés en ese 
negocio: 

2- "NIC 12 - Impuestos a las ganancias”. los enmiendas acioran qua 
los requisitos del páralo 528 de la NIC 12 se apican a todos las 
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3. 

consecuencias de los clivklendos sobre el mpuesto a la rento, y, 

  

“NIC 23 - Costos por préstamos” las modificocionos actoran qua 
costos de ondeucemiento son elegibles para la capitalización en 
rcunstancias particulares 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consobdados en confomdod 
con NIF requiere que lo Admnslración reofico ciertos estimaciones y establezca 
lgunos supuestos inhorentos a la acimdad económica de la entdad con el 
propóplo de determnar la valuación y presentación de algunos portidas que 
Tamon porte de los estados financieros En opinión de la Admunslroción, totes 
eskmaciones y supuestos estumeron bosados en lo mejor ullzación de la 
Infomación dísponiblo cl momento, los cuales pochan llegar a diferr de sus 
efectos finales 

A continuación. se prosenton las estimaciones y juicios contables cálicos que la 
Adrmnsttoción de la Compañía ho vlizado en al proceso de apficación do los 
<rítonos contobles 

3.1. Doferloro do activas - A lo fecha de ciene de cada penodo, o en aquela 
Techa que se consdero necesoro, se onoliza el volee de los activos para 
oleminar s exsto olgún indicio de que dichos activos hubloran sulndo una 
pérdida por detenoro En coro de que exista algún indias se reofza una 
estimación del importe recuperable de dicho ociwo, $1 se frota de actwos 
Tdenfíicobles que no generan flujos de eleciwo de formo indepenciento, se 
eslima la recuperabiidod de lo unxdod generadora de ofoctivo a la que 
pertenece el ocino 

Los pérdidas por delencro reconocxdes en un activo en perodos antenoros 
on ravoriidos cuendo se produce un cambro en las estimaciones sobre su 
importe tecuperbie wmctemantando el valor del activo con abono a 
tesullodos con el mie del voior en Rbros que el activo hubiera tenido do no 
hobano reconocida lo pércida por deteroro 

32 Provisionos para obllgacionos por beneficios definidos - E valor presenta de 
les provsones para obigaciones por boneficios definidos depende de vanos 
Toctoros que son determinados en función de un cálculo actucnal basados 
en vanos supuestos, Estos supuestos uiiizados para diefemunar el valor 
prosonte de estos ebigacianas ncluyon una tasa de descuento Cualquier 
¡cambio en los supuestos impacto en el valor en fideos de los provisones de 
stos beneficios 

El ocluaro contralado per la Compañía pora realzar el cálculo actuara, 
ullizo lo tasa de descuento, la losa de merloídod y de rotoción al finol de 
cado aña reportados par la admunstración ca la Compoñío. La tasa de 
descuento es la tasa de itorós que debe ser ulizada pora determaar ol 
volor presente do los flujos futuros ele cayo astimodos que te espera van a ser 
requendos poro cumplr con la obligación de estos banelicios, la cual se 
deterauno ullizando como referencia los rendimientos del mercado, al core del aña correspondiente a bonos empresanalos de olla coídod en la 
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S. 

moneda en ja que se pagarán los beneficios 

33 Estimoción do vidas útlos de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación 
de tas vidos ulles y el volor resduol sa efectúan de acuerdo a lo 
mencxonodo enla Nola No 2.8.4 

24 impuesto o fa renta diforido - La Compañía ho realaodola eskmoción do sus 
Impuestos diferidos considerando qua todos los diferencias entre el valor en 
lios y la base tribulana di los actwor y posos se revertcán en el futuro. 

CAJA Y BANCOS 

La cuento caja y bancos como se muestra on al ostodo de fiuo de electwo 
puede ser concilado con jas partidas retocionados en el estado de situación 
Iinonciera de la sgulente monara. 

  
Diciombro 3). 

28 207 
(enUs détores) 

Electwo 159 150 
Boncos 338% 6317 

Total Ea 

Sobregitos bancarios Maa 

Bancos corespondo a fondos depostados en cuentos conientes en bancos 
locoles los mamor que se encuentran dle libee diponibiitad 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentos por cobrar comerciales y otros cuentos por cobrar es 
como gue 

- ¿Diclombro 31 
pTEl 207 

fen U.S dólares) 

Cuentos por cobrar comerciales, 
¿onto 16267 616 

Otras cuentos por cobron 
Empleados - - 
Olras 1130 —= 

Total 12887 

tentes. - Coresnonden o venta de ganado en pre, los memos que llene plazo 
de crógilo menor o 15 das 
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e INVENTARIOS 

Eltesumen de mventarlos es como sigue: 

Diciembre 31. 
2006 20M 
ten US. aóloros] 

Bodega de materiales 225 39% 
Equipos menores 52 - 
Productos veterinarios 3778 695 

'Combustiblos y lvbncantos. 248 2 
Otros productos veterinarios 268 1427 
Inventono en tronslo 14625 — 14825 

21285 22181 Total 

os cuentos molenales son ufizados en el proceso de cría de ganado vacuno 
Estos inventados son volvados al costo promecho y no poseon govamanas, 
'gotontaon amgun préstamo 

ACIVOS BIOLÓGICOS 

Unresuraen de los cie actos bolégicos es como sue 

Diciombre 31. 
EA 

ten US délores] 

Astivorscorientes, 
Ganado en proceso de crecrmiento 1169457. 173.072 

Sublolol $67 117307 

Actuar no comentes, 
Sonodo reproductor 26383 126983 

Sublotol 126300 126389 

Total 1205240 299.455 

Lo voloración de los semomentes (gonado) se montene al costo de acuerdo a sus 
caraciersicas cualitativas y cuantitolwas de coda uno de los anmoles como sy 
calegono, peso y precia, según informe técnico efaborado por un pento 
Independiente 

Con focha 27 de dxembre del 2018 la compoñía reconoció una pérdida do 
US$99,439 porredo de ganado, que fue donunciado anta la fiscofa de Salas 
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PROMEDADES Y EQUIPOS, NELO: 

Unresumen do propladadas y equipos os como sgue: 

Dsciombro 31, 
2 
(on us claros) 

Coslo o volvación 810.247 519,248 
Deprecioción acumulada y deleñaro 15508) 131910) 

Total ESE] 

Closficación 

Propios. Venenos 19638 AT 
Moqumonos y equipos Tas 1130N 
Egunos 32302 52849 

Vehiculos 31734 5173 
instalaciones 20789 18927 
Equipos de computación 4.588 4.685 
Mobles y enseres 204 20 

Sublotal aia ss 
Mejoras en propledades de terceros. 
Editoos mms naa 
Constucones en proceso - 238% 

Subiotal LIZ 85450 

Total 2024 41228 
1 AL2 de diciembre del 2018 los torenos de la compañía sulieran wn ajuste. 

porrovolyación en su valor, contorme avolué catasiral mumapal 

Los mowmlentos de propiedades y equipos neto fueron como sgue 

  

coronado cer 2 O RO a A AA 
sor a A 
A A 
pen 

ea - A” 7 Ad RS — ac A 
Aoc 0 US A A a aa
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentos por pagar comercioles y oltas cuentos por pogar es 
como sigue" 

Diciembre 31 
2008 20 
(En US dólaos) 

Provoodoros locolos 4055 262327 
Otras cuentas por pagar 259% 25% 
Toll Ban 22% 

Provendores - E periodo de crácito promecio de compros de ciertos benes es 
de $0 ias desde la fecha de emsián de la factura 

MAPUESTOS 

10.1. Achivos y posivos del año contento - Un rosumon do octwos y pasos por 
impuestos comientes es como sue 

ASEmO Sl. . 
ze 
fen US délores) 

Actwos pormpuesto comente, 
Retención en fo fuente del año $68 L97z 

Total $66 LOZ 

Rotonciones on jo fuente de IVA 155 - 
Retenciones enla fuento dal 
impuesto a larenta 26% 29 

Tolar 20 21 
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102. Impueslo a lo renta coniente seconacida en los resullados = Uno 

103 

10.4 

concilación entre el ingreso por venta de ganado segun estados 
fnanceros y el gastos porímpuesto a la rento comenta, os coma sua 

Diciembre 31 
26 20 
on US, lores] 

Pérsida según estados financloras 
¡antes de impuesto a la rento Bo1SI) (57.098) 
Gostosno deducibies 2530 26658 

Pérdida 14801) 100,439) 
Impuesto ala Renta cargado resultados —— 132 2 

Situación Telsutaria. 

Al 81 de diciembre del 2018, los deciaraciones están abiertas pora la 
tevisón por parle de las auloridades de contol, desde el año 2015 hasla el 
¡ño 2018, sobre los cuales portan exsti iforencios de cíteno en cuanto 
«Al Htotommeento de mgresos y gastos 

Insonsisfanclas - La Compañío rogstró todas sus Ironsacciones cumpliendo. 
«on los sequiilos de sopode y normos contables, aun cuendo pudieran 
exstir algunas de estos transacciones que la parto fomal do la 
documentación diera con el criterio de los autondades tribulanas 

Aspoctos Tributarios 

«  Contecho 29 de diciembre del 2017 se publico la Loy Orgónico poro lo 
Reaciwación de la Economua Fortolecimento de la Dokzación y 
Modernzación de la Gestión financiero, por medio do RO Suplemento 
150, en la cual s0 retorma lo Loy de Régimen Tribulano Interno y la Ley 
Refomotoña pora la Equidad Tribulano en el Ecuador cuyos 
pancipoles combos se detolon o continuación 

Y  Exonetación del pago dol Impuesto a la senta - Beneficio pora 
'nuovos mueroempresas eluranlo 3 905 

/ Deducciones" 

- Los pagos efecluados por concepto de dasaluco y de 
ponsonos jubiares palronalas, que no provengan de provsionas 
declarados en jercics fiscales antenores. 

- Deducción adicional de hasta 10% respecto del valor de bienes 
¡0 1emicios aiqundas o orgonizaciones de la econormo popular y 
solano 

+ Sogiedados conaderados microompresos deducrán o su base 
imponible una (1) facción básca gravada con torta cero (0) de 
impuesto ale rento para personas nolurales 
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- Los exportadoras hobiuales, los que se dediquen o lo 
producción do blenos, que poscon 50% o más do componanto 
nacional y sociedades de tunsmo tecepiivo, que renvertan sus 
ulidades en el pas tención reducción de diez [10] puntos 
porcentuales de la toria del impuesto a lo renta sobre el mento 
tenvedido 

Y Obligado do levar contablidad.- $0 incluyo como suotos 
obligados a llovar contabiídod a las personas naluralas que 
dlerorollen octwidades agricolas, pecuarios forestales o similares 
así como los profomonclos comaonslas, otesanos. agentos 
«epresentantes y demás trabajadores auténomos 

/ Tota de impuesto a la renta pora sociedades. Los ingrasos 
grovobles oblenidos pero los sociedades mencionados en la Ley 
de Régimen Inbutano interno, aplicaran la tarifa del 25 $ sobro su 

base mpontle 

so obstante lo tora impositiva será més tros [3] puntos 
porcentuales en los casos en que dispone la Ley 

«Rebaja de la tanta Impositiva de Impuesto a la rento » Para mcro y 
pequeños empreses o exporiadora hoblualos de tres (3) puntos 
porcentuales 

+  Bencaritación. Sobre Operaciones do más de mi dólores de los 
Estadios Unos de Amérca (USD$I.000,00) se ostablece lo 
obEgalewedod de utítar a cualquier msífución del sstema 
financiero poro realzar el pago 

“Impuesto a Jos llerras Rurales.- Se elimina el Impuesto a las Terros 
Ruroles de la Ley Relormotona para le Equidad Tribulano en el 
Ecuador 

Con fecha 6 de septiembre del 2018 se público la Ley para Fomento 
Producivo Altacción de Inversones, Goneración de Empleo por 
medio do R/O Suplemento 309 en la cual se reforma la Loy de 
Régmen Tisulano intemo y se cren inconlvos pora la atracción de 
imamones privados Cuyor panempales combos se detalan a 
coninuación 

Insenlivos; 

“ Exoncración del Impuesto « la renta o los nuevos nversonos 
proguctivas en sectores prionzados e inverones en mdusinos 
bóscos de Ba 15años 

Y Las sociedades que remvierton en el pas ol manos el $0% do los 
lidades ostarón exonerados del pogo det Impuesto a lo Sola. 
do Divsas por pagos al extenor, por dstibución de diadendos a 
beneficionos efectivos resciantos en el pas y 50 consderaran como 
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ingreso exento del Impuesto « lo Renta poro el beneficiono 
efectivo 

oem «lo Régimen Tibularle Interne; 

4 Exenciones de Impuesto a fa senta.» Los dendendos y ullidades, 
colculedos después del pago del mpuasto e la renla distribuidos 

por sociedades nacionales o extranjeras reselentes en el Ecuador, a 
tovor de oras sociedades nacionales o oxtranjeras o de personas 
nofuroles no restantes en el Ecuador 

Y Distibución do clividando: y ulidades.- Él porcentajo de retención 
de dividendos o uliidades que se apliquen al igreso gravado será 
equeolento a la diferencia entro la másma torta do impuosto a la 
renta para pesonas naturales y la tanía de impuesto a la rento 
ogíicado perla sociedad ala corespongente baso mponible 

“ Credo hibutado por ol Impuesto al Valor Agregado.» El uso dal 
crécito tibulano par el IVA pagado en adquisciones locolos 
Ímporlaciones de bienes y semeios y por retenciones que le hayan. 
efectuado podrá ser ullizado hasta dento de eco años 
contados desde la techo de pago 

Los contsbuyentes que mentengan Itansocciones con provacdores 
perteneciontes cl Rágimen Simpificado deberén emite uno 
bawidación de compras, regstrando el IVA que conesponde al bxen 
O seracio y podrán ulilzar como crócito tributaria el IVA generado 
en tales transacciones 

PROVISIONES 

'Untesumen de provscones es como sguo 

úOciamro Sl, 
2018 zaz 

fen US délores] 

15% Porticipación trabajadores. rn 2,785 
Décimo torcor sueldo. 768 742 
Décimo cuorto sueldo 1392 1780 

Yocaciones 4870 53m 
Fondo de reserva 42 m 
Préstamos quregrafanos 20m 254 
1ESS por pagar. 1713 195 

Total 25% ase 
Beneficios sociojos. - A31 de diciembre del 2018, representan prostociones a favor 

del personal de la compañía, de acuerdo a lo estpulado en el Código de 
Trabajo 
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12, OBLIGACIONES POR BENFACIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2018, representa provaión pora ¡blación patronal 
establecido de acuerdo con giporciones del Código de Traba, el cual indica 
que los troboyodores que por vente años o más que hubieren prestados sus 
semcios en formo continue o ntemumpeia, tendrá derecho a ser jublodos por sus 
“empleadores sn pequio de la jubilación que les coresponde en su condición de 
'affados ollnstlulo Ecuotonano do Segunda Social 

Un rosumon do obigociones por beneficios dfinedos es como sgue" 

Dicembie 1, 
qUe 
fenUs dores) 

Jublación patronal 7286 587 
toniicación por desahucio 3543 50% 

Total mE 0 
Lo compoñlo regstró los oyustos por la provisión de lo ¡ublación patronal y 
deschucio para tus lrabozadores en base a los cólevios actuariates realizados por 
un ocluono Independiente 

12,1, Jubilación potconal - Do acuerdo con esposiciones del Código del 
Traba, los lrabojaderes que por velnto años o más hubxeran prestados 
sus sonacios en forma coninuoda 9 Interumpida loncré derecho o ser 
jubilados por sus empleadores sn peruioo de la ¡ublación que los 
conespande en su concición do ofíados ol Insíitulo Ecuotoriano de 
Seguidad Social 

Los movimientos en el valor prosonte de la obígación de jublación 
patronal fueron como sgue 

Diciembro Sl, 
que 2 
(enUS. dólacos) 

Soldos ol comanzo delaño ss 216 
Costo de los servicios dol perdodo.corfente 2511 1226 
Costo porintereses 24 158 
[Ganancias)/pérdidos actuarales E) 2266 
Efectivo de reducciones y figuidociones. 
Anicipados 594 nea 

Socios alfin dotoño La86 5578 
12.2. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disponciones del Código 

de Trabajo. en los cotos de tomnación de la relación loboral por 
desahucio saícilado per el empleador o por el trabajador, la compañía 
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entregorá el 25% de la Uhima remuneración mensual por codo uno de los 
ños de seracio 
1os movmuentos en el vator presente de obigación de bonificación por 
dosohucio fueron como sgue 

Diciembre 31, 
la a 
fon US géloros 

Solos ol comionzo det año 5098 3005 
Costa de los servicios del periodo comente 1461 931 
Costo pormtereses 202 219 
[Gonancios)/pércidas acluarales 5é8 1418 

Pagos las6l tes 

Saldos alfin detaño Er] 

Los cálculos aciuañales del volor presento de la obigación devengado 
por conceplo de beneficios definidos fueron realizados el 31 de ciciembro 
e 2018 y 2017 por un actuara dependiente, El valor presente de las 
obigaciones por concepto de beneficios cefínkdos y los costos delsoricio 
actual y el costo del semcio entenor fueron calculados ulizando el 
mótodo de la undod de cródito proyectado Bajo este método los 
beneficios definidos deben ser afíbuidos al periodo de semico del 
"empleado y basados en lo férmuta del plon, de la! suerte que se alibuye 
la máma contdod de beneficio a cada 9ñ0 do servico consderando el 
uso de Iipétess acluoralas pora calcuíar el valor prosano do dichos 
beneficios, Eslas hipótoss refojan el valor de dinero a través del tempo, el 
incremento soloral y lar probabilidades de pago de estos benofícios 

Los presuncionos pancipolos vsodos para propósitos de los cáfeulos ocluonalos 
son los guientes 

Diciembre 9), 
208 ROI 

(5) 

Tosa(s] do descuento 425 402 
Tozofs] esperada del ncremento solorial 230 130 

Losimporas reconocidos en los resyltacios respecto a dichos planas de beneficios 
oficios son tos sguientes



Diciembre 31, 
2 20 
(en Us détores] 

Costo actual delseracio 3972 2.197 
intereso: sobre la obligación 428 3 
Pérdidos octuorioles reconocidos en el oño 1adg 3684 
Efeclos de reducciones o cancelaciones 1501 092 

Total HE 

Dutonte los años 2013 y 2017, del importe del costo del semcio, US$ 4,398y US$ 
2.528 respectivamente hon sdo ncludos en el estado de resultados como costo 
da ventas y el imparte restante en jas costos ele adminsiración 

13, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES GON PARTES RELACIONADAS 

A continuación, detaliamos las pmneipales transacciones con partes relacionados 
y occionislos 

Diiemibro Sl. 
28 zaz 
fon US, dólares) 

Cuentos porPagor largo rior, Accionsios 11) 150461 12 

Tota! 15046l 12921 

A131 de diciembre clel 2018 los saldos entro compañias relacionados y accionstas 
tepresentan fondos entregados para el fmanciamento do operaciones y por 
relociones comerciolos los mismos que no han generado inlerás 

11 El mowmiento de lo cuenta por pagar occionstas al 3) de dicrembre del 

  

2018 fue como aque 
Ocembr 31, 

208 puitA 
fen US. dólares) 

Sotelo menal 11202) 113488 
Prostomos 28440 143% 
Facturas pagados por el occionata 115000 
Total 15046l — 11202) 

14, PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 

4131 de diciembre dei 2018, el palnmonlo de los accionstos está conformado de tasguente manero 

He



143 

142 

13 

144 

Copita! Social - Al 31 de «cembre del 2018 y 2017. el capital sonal 
Constobo de 212.625 acciones de US$ 1 volor nominal unitano, las cuales 
olorgon un valo por acción y un derecho o los dindendos y quedo como 
sque 

uo ss 
dxciónes Potencia asin 19% 

rooho Dorso Ana Kobelo. 1 4 
Mac Artio Alo ARIAS 
total ares pa 

Aporta fuluros Gontteltiecionos - Al 31 de diciembre del 2018 lo compoñía 
no legolzo ol oporto pora fulwros coptalzacionos regstrado on a) 2017, por 
lo cuolse reverso dicha lransacoión 

Con fecha 28 de abr del 2017, por resolución de lo luna General 
Extraordinario de Accionistos lo Compañía decide que terendo en el 
ejercicio económico 2016 una utlidod ce US$ 131,051 ostos sean enviados 
ala cuenta Aparte pora Futuras Capitalzaciones 

tros Resullados Infogralos - Un rosumen do los resultados integrales es 
como sgue 

Diciembre 31 
2016 20M 
(en US dólares 

Superáwit porrevoluación de propiedades (1) 193871 - 
Pérdida actuenal por planos de beneficios 
dolinidos 16214) — 182% 

Tole LIBZAS2 162701 

(1) ALS! de diciembre del 2018, la compañía ha regstrado ojuste por 
(meoluacón de lerencs según caló mudopal por al valor de 

Bosultados acumulado; - Un resumen delos resultados acumulados es como 
agua. 
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Diciembre dl, 
2018 az 
fenUS clélores) 

Resuttados acumulados —atibulbles 192058 — (255021 
Rosultados acumulados provamentes do 
lo adopción por primero vez ARIS LSIRASS 

Total LABL9SO 129418z 
A13) de dicembxe del 2018 lo compañta no legalzo el aperle para tuluras 
coplalzacionos regalado on ol 2017, por lo cuol sa reveno dicha 
transacción. afectando los resullados acumulados de la compañía por 
US$I31 051. 

we ss ze ve 
lí Incluye los volores rasultantos de los qyustos onginados an la adopción 
por primera de vez de los NIF. De acuerdo a la resolución emita por la 
Sunonntondoncio de Compañías el 14 do octutxa dol 2011. el salda de esta 
cuento solo podrá ter copfalzado en la parle que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y los del último ejercicio económeco conchado s los 
hubrere, uliizado en absorber pércidos o devuelto en-el coso de liquidación 
do lo Compañía 

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de rlasgo financiero - En el cuso normol de sus negocios y aclmidados de 
Inonciomento, la Compañía está expuesta a dstalos nesgos de naluroieza 
financiero quo pueden afectar de manera más o menos agnificalwo al valor 
económico de sus fluos y acteacades y, en consacuoncio sus resilados 

Lo Compoñía dispone de uno organzación y de setemos de infomación, 
ocimistrados por la Gerencia_que permien iantifcar chehos nosgos doterminor 
su mogniud, proponer medidos de mulgación ejecutar dichas medidos y 
controlar su efectividad 

Rlasgo pols; E negocio ta condición Iinanciera y las resullados operacionales de 
la Compañía dependerán en parto de jas condiciones de estoblidad políica y 
económico del Ecuador, eventuales combos adversos en tales condicionos 
pueden causar un efecto negalwo en el negoc y sus resullodas operacionales; 
ka ovoluación delnesgo es moderado, 

Riosgo de Jato de Intorás; Esto nosgo se defina como las oxposciones o pérdida 
resultonte de un cambr en las tosas de interés, fanto acivas como posivos Este 
nesgo exsto cuando ja copacdod de ajustar las toos ostras de una entad no 
colnckde con las paswas La compañía presento en sus pasos obigacones 
bancamos suoo o uno tosa fía de mterás 
Rlasgo de ifguidor: Se genero cuando lo entidad no puede hacer renta a los 
exgiblidades u obÍgociones con terceros, por insuficiancia en el llo de coja. Lo. 
avolvación del nosgo es moderada



Rlosgo de crédito: Es el nesgo en el que el deudor, emsox, o controperle de un 
cto financiero incumpla en el pago de lo Obigación o compromso odquido, 
Esto oxposción os monilarecda consloniemonto de cuerdo con al 
comporiamenlo de pago de los deudores Las cuentos por cobrar están syatos o 
evolvociones on los que se considora la copocidad de pago historial y los 
teferencos del deudor, oy como su cumplimento. Lo evaluación del nesgo es 
moderada 
Riesgo de los activos. No todos los activos Mies do la compañía se encuentran. 
cubiertos a través do pálzos de saguro pertnantos cuyos térmunos y condiciones 
son las usuctes en el mercado No obstante, de elo, cualquier daño en los actas 
puede causar un efecto negatwo en el negocio y sus resultados operacionales La 
evaluación deliiesgo es alto. 

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de dicimbre dol 2018 hon sao 
probados por la Gerencia de le Compañía en enero 30 del 2018 y serón 
ptesentodos a los Accionstos para su aprobación En opnión da la Geroncia do 
lo Compoñio, los estados financieros terán optobados por lo Junta de accionstas. 
sn modificaciones, 

17, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 

Eniro ol 31 cie ciclombre del 2018 yla fecha de emuán del presento foma no se 
ptodueron eventos que an opamón do la Acimingtroción pucieron tener un electo 
importanto sobra los estados Inoncieros, 

  

e chote 
PA Lara Baque Chóoz 
Contadora. 
Regstro No 15898 

 


