AGRICOLA ISAAC 5.4, AGRISACSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

... Diciembyre 31....
pofos 2017 2016
fen LS. ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Cojo vy bancos A b.467 22.551
Cuentas por coboar comercioles y aleos

cuenlos por cobyror 5 648 32,080
Inventorias & 27,181 24,884
Activos blolgicos 7 1173072 1324875
Activos por Impuestos conientes 10 1,077 -
Sequigs pogades por anlicipado X 488
Tatal actives comentes L0875 LaDEE80
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledodas ¥y equipos, netoc g AB7 330 480,287
Activos Dloidgos 7 126,383 45 454
Total octives no corbentes 13713 525,743
TOTAL DE ACTIVOS Leg2 467 1,932,623
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AGRICOLA ISAAC A, AGRIZACSA

£STADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

e Diciembre 31,...
Motay 2007 g
[en .5, dolares)

PASIWVOS Y PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentos por pogor comerciales olros

cuantos por pagor & 52,19 43,425
Paosivas pot impueslos comentes 10 213 23,855
Provislongs 1] 13,548 20.003
Tolol posivos coifantos 56,701 107,283
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenlos por pogor comercloles y ohos

cuentos por pagar o lorge plazo 13 112,021 113,488

Obligaciones por benelicios definidos 12 10,672 5121
Total pasives no comenles 122,693 Q.8
TOTAL DE PASIVOS 189,394 2 (52
PATRIMO MO
Captial sechkal 14 212.425 212425
Apories futuras coplloizaciones 131,051 -
Stros resullados inlegralas [4.770) (1,085
Resullodos ocymulodos 12041467 1, 494992
Toto] patimanio 1LAI307  L70G.53]
TOTAL PASIVES ¥ PATRIMONID LB22 467  LE3A.623
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AGRICOLA ISAAC. 5.1, AGRISAGSA
ESTADC DE RESULTABO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS:

Ingresos por vantos

Ceoslas da produecidn
MARGEM BRUTO EN VEMTAS

QTROS INGRESDSE:

. Diciambre 3.
2017 201

[en 1.5, ddlaras)

523940 SPATSY

Gonancla por medicidn al volor raronabie de activos

bloldgicos
Citros ingrasos
Tolal alros Ingresos

GASTOS DE QPERACION:

Sueldos v beneficios socioles
Depreciaciongs y armotizaciones
Jubioclén patrong) v desohucic
15% Participigian de rabojadorss
rmpuestos v conlnbuciones

Ciros gasles de ahcing

Telal gestos de eperacién

RESULTACOS ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:

Imprasto a ko renlo
Compensaclan salano digno
UTILIDADSPERDIDA DEL EJERCICIO

CIRO RESULTADS INTEGRAL:
1 fcasifh

resniados:
Sononciasf{pdrdidas) actuariales por beneficios
definldos

TOTAL RESULTADL) INTEGRAL DEL ARD

Ac. Malro Yeyasguer Romo
Represonyonie Legal

Yar notas a los estados inarciends

(372472 [440,116)
150768 153,68
- 180,247

6328 _ 5757
426 184006

10,873 45,424

3328 30,407
2157 3,442
2,705

23147 32,588

141,497 _56.014
2104887 167877

157.093) 172772
(12681)  [40.271)

{1.430]
(&2 774 131,051

2.684) 1,365
173.458) 132414

i
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CPA Lidi Baque Chéer
Contacor
Mo, Ragistro 15898
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AGRICOLA ISAAC 5.4 AGRISACSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ARC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2037

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibldo de clienles

Pagos o proveederes y o empleados

Otras pages par achvidades de operacion

Flulo neto de efeclivo provenientes de octividades
de operacién

FLUJEOYS DE EFECTIVID EM ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adauiticidn de equipos

Fivjo neto de efeclivo uliizads en oclividades de
imveridn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIWIDADES OF FINANCIAMIENTO:

Préstamos a largo plozo

Fyjo nalo de efectivo proveniente fjuliizado)en aclividades

de financlomienic

CAJA Y BANCOS

Disminucion de ¢ojo y bangos
Soldos ol infcio del afo

caldas al ing del ofic

Diciambre 31,
v 1 2014

len U.S. délores}

554,066
(478,123
($1.611}

ks
|35, 749]

{38,749)

_LLe67)
[1567)

[14,084]
L2l

6,461

568,667
1511,519)

[48.728)
_ 82

—B.800
_5.800

[48.734)
71287

2l
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Ac, Mouro/Yelfsquez Romo CPA Lidio Bogue Choez
Reprasenfantg Legol Contador
Mo, Regisire 15878

yer notas o los estados inancloros
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EATADO DE FLUIGS DE EFECTIVO
POR EL ARQ TERMINADO Al 31 DE DICIEM BRE DEL 2017

CONCILACION DE LA UTIUDAD NETAZ[PERDIDA DEL
EJERCICIO) COM EL EFECTIVE NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE SPERACION:

Uthdod nata  [Pérdido del edercicio)

Ajustes para conciliar o utlidad netaf{pércida del
pjorcicio) con el elective neta provenienta de
nclividodes de operasion
Depreciaciones y amortizaciongs
Podicipacion de trabojodones
Impueasts a lorenta
Ajuste por perdida en volor razonable actives TIooQICo:
Olros

Combios en activas y pasivos:

{Incramenlo}fDisminucién en cuentos por cobrar
Disminucién/(incremento)fen Inventanos

[Incramenta) en Girgs aclivos

tneremonlof{Disminucion) en cuenlos por pogar comercinlas
incremonlof{Disminucidn) en olras cuantos por pogor
Disminucidn en beneficios empleados

Aujo nalo de eleclivo provenignte dg
aclividades do operagidn

L

Cigciembye 31,

2017

il

[en U5, ddlares)

169.774)

3135
2.785
12.481
72875
sy

79,932
{2,295
114.928]
(12.804]
(22,737]
R

24,392

131.051

29,714

40,271
[180.249)
2115

[31,447)
1.21%
(18,451
28,578
6,243
5.814)

.320
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AGRIGOLA ISAAC S A, AGRISACSA

NOTAS A LOS ESTARGS FINANCIERDS
POR EL ARC TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.  INFORMACION GENERAL

Lo compatia se corslituyd medionte Eseitura PObica otorgado onle Nolario
Pablca del Canlén Guayvagul el 4 de julio de 2000 oprabado mediante
Resclucidn 3515, del 14 de julio de 2000 & inscrita en el Registro Mercantil del
Contén Guayvaquil el 168 de julio de 2000 se constituyd lo Compafio GRUCOR &.A.
la msma que posterlomente mediante lo rasolucidn 3442 del 2 de abril del 2001 lo
Compafic GRIJCOR 5.4, cambio de denominacion en 1a gscrlurd pulico por la
Compatia Agricala lsoads $.A, [AGRISACSA). cambio su domigiio de la ciudad de
Guaycaul ¢l cantdn Sombaranddn, aumentd so capilal ¥ rechzd relemas @ s
estotutos elorgado anfe Notena Publica Sdpiima el Contdgn Suayaguil e T o
Sopliemtye del 2000 y quedo imscrito en ol Regislia tMercanhl del Cantdn
Somboronddn el 11 de junle de 2001, Lo octividod aclual de la empreso ostd
roiacionada & la orfa de gonada vacuno en todos sus fasas, npesiro domicilio es ol
caontdn Cuenco paroquia Choucha, Hacienda la Victore de la provincia del
Azucry,

Al 31 de diciembre de 2017, cl copilal sociol esld conlormado por 212425
occlomnas di USS 1, valor nominal unitaris, 168 cugles otorgan volo por accidn y
derecho o lgs dividendos.

Al 21 de diciembre del 2017, el perscnol fotol de la Campofic es de 21
empteodos, gue e encyentran dislibuidos en los divenios depardamantos de la
Companlo.

Lo informacidn contenida en eslos eslados inoncieres s responsobiidod de ko
Adminislrocidn de lo Compaiia,

2. POLIMICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decloroclon do cumplimlento, - Los estados inoncieros hon sido preparados
dea conformidod con los Momas Intemacionales de informacidn Rnonciora
INIIF] emilidas por e Consalo da Normas Intemnacionalas de Contabiidod
[IASB).

22 Moneda funclonal - Lo moneda luncional de ke Compadia vy sus subsidionas
&t el Dilar oe los Estados Unldos de Amérce (3. ddlar), e cual e la
moneda de crcukacion en el Ecuader.

23 Boies do preparacion - Los estades finoncicros hon sdo preparados satxe los
boses del costo histddco excepto por clertos propledodes e irstromentos
financiergs que son medidos a sus niveles rozonobles, tol como se explica en
s pdditicas conlables incluidas mas abajo. Bl costo hislénco estd bosado
genergimente en el valor rorongble de 1o confraprestocidn enfregada o
combio de bignes y senvicios.

W7
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El vallow rozonoble as el precio que sa recibitd por vender un aclive o el vaior
pagado poro tramsfed: un pasive enlre participanles de un mercado en 1
fecho de voloagidn, indepandieniemente de 5 ese precio s dreclamenta
observable o ostimado utiizondo olra téonico de valoracidn, Al estimar &
valor razonable de un oclive o un pasivo., [0 Compafis fiene an cuenlo 1os
caraclensticos del aclivo o posive a [a fecha de medicidn, Bl vali raronabia
a eleclos de medicidn y © revelazion en los eslados financieros, so
daleming sobre una base de este lipe, o excepcitn da los tronsacciones
rebacionadas 0 pagoes batodos en accionas qua se encuentren dentro dal
clcance de los NIE 2, tas oporaciones de omondamienla que ostan denlg
del gleance de ko NIC 17, y los medicione: gue figne algunas similiudas con
el valar rozonable, pero no son su volor razongble. toles comao el walor nely
de reabzacldn de la MiC 2 o el valor en vio de la NIC 35,

Adicionaimenle. a eleclos de infermacién bnoncigre. [as mediciones
electuados g volor razonable s closhican en sl nivel 1, 2 © 3 con base en ol
grado de importoncia de los insumos pora o medicidn del valor rozonoble
en su totakdad, los cuales se describen a contingagian:

Nivel t: Son preclos colizados [sin gjustar] en mercados aclivos pora aclivas
o posivos idénticos que [a entidod puede occader a la fecha de meadicidn.

Hiveld 2¢ Intumos dislinlos @ los preciot cotizodos incluidos en el Mivel 1 que
sean gbservables paro ol acstive o pasive, Yo sea drecto ¢ indregtamenle.

Nivel 3: Insumos $on dalos nd gtxervables pang el oclive & pasive,

A continuacion, se describe las pincipales politicas contables odoptadas en
o preparacian de estos estades finongisros:

Cafa y bancot - Incluve ogqualos oothvos Bnoncierss Nowidos, depdyics o
inversiongs financieras luidas, que se pueden arsformass rGpidomente en
gleclivo en un plozo Inferdor o fres meses y sabwegiros bancorios.  Los
sabregieds bancarias son presentodos como pasives comentes en el aslade
do stuacion ingnciena

Inventarios - Son presentados al costo de odquisicidn & valor nelo realizable,
el mencr. Son voluadas ol coslo promedio ponderado. Lot impartaciones
en trdndilo se encuentran regittradas a su costo de odguiscidn,  Los
inventardes  Incluyen wna  provisidn  porg reconocer  pédidos  por
cbsclascencia, o cual es determinada en funcién do un ondlsis de I
posiidad recl da utlizaclon en o praducclan o vento.,

2.6 Achivos no comienios manienldes pora la venla - Los aclivos no comenles y

ot Grupcs de actives porg su daposician & glasifican como mantenidos
para o venta i su valer an ibeos es recuperable a ovés de una operacicn,
de vento ¥ no meadianle su o continua,  Bto condician se contidera
sumplide dnicamente cuondo lo vonla os allamente proboble denlro del
perodo de un afo desde lo fecha de elasificacion y el acliva (o Gupo de
aclivos pana su disposicidn) esid doponitble para o venta inmediala &n sy
estado actual,

-B-
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Los activos no comentas closficados como manfénigos poeo o venia son
colculados al menar del valor en libwas v el volor razonoble de los astivos

menos [os Costos Jde vental,

Aclivos bioidgizos — El gonada vacune lieng ung transfomacion bloldgica
pod los procosgs de crecimiento. degradacidn, produccidn ¥ procreacidn
que son [a causa de los combios cuglitatives © cuantitalives en kos actives
binlégices. En aste senlido, “el gonadd vacuno” debe ser registrads cen lo
denominacidn de Actives Bioldquwos dentid del nubra Aclives Comientes vy
Aclivos Mo Comigntes, retpectivomente,

Fropledados. plania ¥ equipos, nolo

a1

2,682

283

Medklon en ¢ momenlo del reconecimienle - Los poarhidos de
propiadadeas. plania y equipo e midon inicialimente par su cosla.

E oo da propiedades, planla ¥y equipe comprende su precio de
adguisicién mas todos los cosles dreclamante relacionadss con la
ublcacldn y la puesta en condiciones de luncionamiento,

Adicionoimente, s contidera comg parte del costo de los octivos,
o8 costos por préslomos diectamenle alrbwibles o la adguisicidn o
consluccian de octivos colficodos,

Mediclén posleror al reconocimienio! maedels del cosla - Despuds
del reconocimiento inlcial, los propledades, planta y equipd ton
regisiradas ol costo menos lo depreciacldn acumulada y el imporle
acurmulada de los pérdidas de detenore de valor,

Los gostos de reporociones v montenimientos se imputan G
tesdtodos en &) periodo en qua e producen,

Medicidn postedor al reconocimfenta: modefo de revaloocién -
Detpuds del reconocimiento inicial, los lerenos ¥y edificlos son
presentados o sgs volores revolucdos mencs 1o deopreciockdn
acurmulada v el imparte acumulade de 103 pérdidos por detfericio do
volor, Las revoluagiones se electian perddicamente.

Cuglguler cumonio en la ravaluacian de los terrengs v edificios se
reconcce on ofro resultada infegral. v & acumula en el polimanio
bBajo el encobezamento de reserva de raviluacion de propiedodes,
penla y equipd.  Uno dominucidn del valor en lbrms de o
revoluocitn de los terenas y edificios &8 regisirada en rasultados.

El saldo de mevoluocibn de temands y edificios incldide en el
paldmeonic es Transfende duectomente q ullicdadeas raleniclas,
cudndo se produce [a boja an cuanios del activa,

las efecios de [ revaluccidn de propledodes, plonto ¥y equipo.
sobre el impyeasio a lo renla, e conlobiizan y revelon de ocuerdo
conla NIC 12impuesio o las Ganonaias.

-9
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284 Méilodo de dopreclacion y vidas diifes - B cosfo o vaior revaiuado de
popiedodes. pknla ¥ equipo se deprecia de ocuerdo con el
método de Gnea recta. Lo vida Ofil estimodo. valor residud! v
métado do depraciacidn son rovisadss o final de codo oo, fiendo
el eleclo do cualquier combio en &l estimado regishrods sobxe una
base prospectiva,

A Conlindacian se presentan los principates portidas de propiedades.,
planto ¥y equipo ¥ [os vidas Oiles wsadas en el cdélculo do la
deprecioclén:

item Vigda Gtil
{on Qhos)
Edificios 20
vehlouwos 5
Mouatias vy emseras y equipos oo aficin ]
Equipos de computaddn 3
Planla y equipo 1¢
285 Adlive:r manlenides Baje cmendomiente fnonelera - Son

depreciodos por el plazo de su vido Ofl estimada igual o los activos
poteldos o, s &sto es menorn por €l piozo de orendamiento
cotraspondientes,

284 FRelio o venlo de propledades, planla ¥ equipe - Lo uliidod o
pérdido qua surje del ralivo ¢ venla de una parlido de propiedodes,
plonta y equipke a3 caloylada camo la diferencia enlre el precio de
venta y el valor en ibigs del eotive v reconecida en resuliados.

En coso de venta o retico subkiguienle de prapiedades revaluadas, el
salifo de 1o roserva de revaluacitn as randlerido direclomente a
utbdode: relanidos,

Fropledades de Invenlén - Son aguellas montenidos pare proeducir renlas,
plusvalios © ambos ¥ se miden inicigimente ol coslo, inclvends 1o costos de
la lrarsaccidn. Los propledades de ko compafia manlenidas bajo contratos
de arendamienlo operolivo pora gonor renta © plusvaiia se conlabilizan
Soms pepiedades de inversidn,  Lluego del reconoccimiento inlcial, ks
popiedadeas de inversidn son registrodas ol costo menos 1o depreciccidn
asumulada y el imparte acumutado de bas pérdidos de deteriono de valor,

Una propiedad de inversién te da de baja ol momenle de su disposcidn o
cuondo o propledad de invensidn ef relrade permaneniemente de use y no
19 @5peng rocibir beneficios econdmicos uluros de esa boja. Cuodlguier
gonancla o pérdida que sufa de la bajo de [0 propiedad (calculada como
la diferencia enfre los ingresos por venla nelos ¥ el importe en libros del
octivo) 5o incluye en los resultados del perodo en el cua! se dic de bajo lo
proplodod,

=10 -



210 Cortos por préstomos - Los costos gor préstaomos alibuidas directamente oo

211

adausicién, conslruccidn o producclin de aclivas colificados, 05 cuales
consliluyen aolivos que requieren de un percdo de tiempo sustoncial poarg
s Uso o venta, son sumadas al casto de eslos aclivas hasto e momenls an
que estén htlos para su wo o venlo.

El ingreso por intereses de 1os inversiones temporales en  préstamaos
especiicos pendientes poro ser consumidos on oclives calificodos es
deducido de los eostos por prdstamos aptos 9aro so copitalipacion.

Tedos los afrgs costos por prastames son reconocidos gn resultados durantea
el perodo on que sa incuten.

Coilos de boneficlot por reliro ¥ boneficios por levminaclon - Los pagos G o
plones do qportdadiones definidas 1e recongcen comg gosios ol momentc an
que el emplaado ha prestado el serviclo quo 1e olorga el derecho @ hocer
las eporacionas.

En ef coo de los planes de beneficios definldos por reliro, & costo de tates
benelicios es determinodo ullizands el Mélods de 1o Unldad de Cradito
Proyectada, con voloroclonos ogtudanales reqlzados al fingl de codo
perodo onua) sobve el que seinfermd, Las nuevas mediciones, que incluyen
gonancias y pérdidos ocluardalas, el efeclo de los caombios al tope de
aclivos (51 oplico) ¥y o rondimients sobre lod Gclivos del plan jexcluyendo
inleretet), e reflejo inmadiotamanle an el 8sads de siluacidn nanciero
con un cargo o crédito reconocido en olta resultads inlegrat en el perodo
en que oture. Las nuevas madicionss retonocidas en ofros resultados
inlegrales se reflefan inmediglomente en ganancikas aoumulacdas v no serd
reclasificado al resuliado del perfodo. Bl ¢08le de senvicips pasodos se
reconcce en resultodss en el penodo de una modficacion del plan, €l
interés nalG te colculo ol aplicor lo toso de descuenla alinicio del pernads al
beneficio definido neto pasive o octiva. Los costos por boneficios definidas
s& categarizan como sigue:

. Cﬂs!ﬂ e senvicio [inclyyendo coste de tervicio comenle, coslo do
serviclo potodo. coma  tombién ganancias vy pérdidos  sobre
reduccicnes y kyuidagiones);

Gosto o ingreto por Intereses noto: y
Nuaves mediciones.

Lla Compoafla presento los primaeros dos companentes de los coslos pow
benaficlas definldes en el woro Jubilacidn Palranal y Desahucio Articulo 183,
La reduccidn de gonanclos vy pércdhidos 56 conlabiizan como oostos de
Servicios posodos.

Lo oligacidn por benelicies de refire recenocido en el estado de sitvocidn
financier representa el déAcil o superdvil real en Ios planes de benaficlas
definides de o Compatin, Cualquier superdvil resuliante de esle cdlcula es
imitado of valor presenle de cualauier benelicio agondmico disponible an
fclrm-:;; o3 ragmbolos o fas Bonas O recuadioness en fos aparfasaiones fufuros
105 pAanes,

=11 -



Un pasivo por un benelicio de terminacién se reconoce ol phinciplo cuando
la entidad ya no puade retirar lo oferfa del Denegficio de fermingoidn y

(B e[yt lu]

la enlided reconoce cuclquier cotle de  restucluracidn

rekociona s,

212 Impuosios - El gosto por impueste g lo renla represento la suma ded impuesto
olo renta por pogor comente y elimpuesle difendo.

FAFA

2322

Impuesto corlonle - Se bosa en 1o ufkdad grovable (fitilaria)
registrade durente el afa. La utlidod gravable difiere do la utiidad
contablo, debido a las portidos di ingresns o gostos imponittes o
deducibles y portidas que no serdn grovables o deducibles. £l posivo
de Io Compoiilo por conceplo del impugste comente se colcuio
uliizando los fosos fiscoles aprobadas ol indl de codao pencdo,

impuesios diferidos - e reconoce sobre 10s diferoncios tempararnics
determinados enlre e valor an ibeds da los Gelivos vy pasivos incluidos
an fgs estadas fnancleras corsalickadas v sas bemes fxcales.  Un
PG par impuesto diferido se recondce Generalmente paro fodos
las diferencias temporardas impeonibles.  Un aclive par impuesto
diferndn se reconcce por lodos ks diferencias  lemporonios
dedocibias, en la medida en gue resulle prgbabie que la Compafia
disponga de utiidades gravables futuras conlia los gue e podhia
caorgaor esos ciferencias lemporonas deducles.  Eslos aclivos y
pOlivos no sa recongcen S los diferencial temporarios surgen del
recongoimiento inigial (dislinte al de lo combinocién de negocios)
do otros aelivos ¥y posives en uno operacidn que ne afecta la utilidad
grovoble [fbutano)] ni [0 contable.  Ademds, los posivos por
impuests diferddo no te reconocen s lo difefencio tempoco] surge del
reconccmionlo inicial de 1o plusvalia.

38 debe reconocer un posivo difendo por dilerencios tempotanas
Impontbles relocionodas con inventiones en sybsicdionios y ascciodas,
¥ LOACipOCiones £n negocint conunlns, o axcencitin de oguolios
en gy gue la Compatic es capaz de contrglar el reverso de |o
diferenclo tompocana y cuando endsha (o posiblidad de que 4sta no
puada reverdrsa en un futore cergang,  Los actives por impuesto
dileride que swrgen de [os diferencias lemporaias deducibles
osociados con dichas inversiones y poricipocionss son nicomeanie
recongcicos. en la medida en que resulte proboble que o entidad
dispanga de una uiiidad gravable [fribulono) futere contra los que
cargar &3 diferencios temporarias y cuonde exista lo posibiided do
qQue dstas puedan taverting enun fulors cercone.

B impore en libos de un aclive por impuestos diferides debe
somgterse a ravitkdn ol linal de codo penodo sobre el gue se infome
¥ Se debe reduce, en lo medido que esime proboble que ng
dpandrd de sulicienie yliidad gravable {fibutario}, en ¢l futura.
COMmo para permitir que sé recupere [0 totalidad o uno parte del
activo,
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Los aclivos ¥ pativas por impuestos difenidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera secn de aplicacitn en el perody an ef
aue el active o reaice o gl pasivo e caneets, bosdndese en 105
tases ly loves Rseales) que hayon side oprabadas o praclicomente
aprobadas ol final del perodo que sa informa,

Lo medicidn de o5 pasives por impuestas dileridos v 105 aclivos por
impuestos diferidos refllejord los cortecuencios fiscoles gue se
denvanan de @ forma en gue o ontidad espera, o final del perodo
sobra el que sa informa, recuperor o hguidar el impere en bbos de
SUS otivos y pasives.

Con el propdsto de medr 105 pouvos pOr impuestos diferdos y (o8
activos pot impuestos difeddos pora propledades de inversdn que ¢
miden wonda el modals de valor rozonable, el valae en libros de
dichas propiedades se praiume qQue e recyperard commatamenle
a lkavds de lo venta, o mangs que la presunclén seo rebaticda, La
presuncidn ef rebatida cuonde o plopiedod de invensitn &3
defrecloble v & manfiene dentro de un modelo de negocio cuyd
oblelive e comsumi  suslanciomente  tocdos  Igs  beneficlos
ecandmicos que geneta lo propledad de invensidn en el tiempo, ¥
na o rowds de ko vento. Los directores revisaron 1gs propiedodes de
inversidn de la Compafio y concluyeron que nnguno de los
propicdades de inversion s& manliene bojo un modelo da negocio
cuyo obietivo seq cansumir suslanciolmente todos los beneficios
econdmicos genaradas por las propledade: de inveridn an el
liempo ¥ no a fnovés de la venta. Por 1o fonto, los directores han
determinods que 1o presuncidn de “venlo" estoblecido en los
modificaciones a ko NIC 12 ng a3 rebalidia, En cansecuencla. lo
Compodia no ha reconocido impuaste diferida alguno en los
eomblos de voler rozonabtie Jde o prepiedad de inversidn va que no
astd sujelo o impuasto o fo renta alguns satwe ke venla de fas
pHopiedadas da inversén,

Lo Compotio compensa octivos por impuestos dileddos con pasivos
por impuastos diferidos s, y sofo sl fiene reconogcido lfegaimente el
derecha de compensardos, frenle a lo misma auladdod fiscal, los
Importes reconocidos en esas portidos ¥y o Compatia fiene 1o
inlencidn de liguidar sus acfives y posivos Como natos

2323 Impuesios confenfes y diferidos - S0 recongcen como ingreso o
gotla, y son ingluides en el resultode, excepto en lo medida en que
hayan surgido de una transeccidn o sucesa que e recenoce fuore
del resultode ya sea en otro resultads integral o directomente en ol
palimonlo, en cuyd casd elimpuesto tambidn se reconcoe fuera del
resullado; o cucndao surgen del registio inicial de uono combinacidn
de negocios.

2.13 Provislones - Se reconccen cuando lo Compadia liene uvna obligacidn

presente [yo sea legal o impbcife) como resultado de un suceto pasads, e
probaoble que la Compofila tengo quo dosprenderse de recusos que
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Incorporen banoficios econdmicos pora cuncelm_ o abkgocidn. y pueda
hacerse ung eslimacion ffobie delimpote e [ obigocidn,

El importe reconocido como provisidn debe ser to mejor estimecidn del
desembolio necesarc para cancelor fo obligocldn resente, al fing! de
cadao perndo, teniende en cuenla los riesgos y los inceridumbies
corespondientes. Cuando se mide una provisidn usondo el lujo de efeclive
eslimado para cancelor o ebligocién pretentn, su imparte en s
represonla el valor actual de dicho fluje de elective (cuando el efecio de
valor del dinero en el liempo &4 matenal).

Cuando ¢ etpeta la recuparacidn de olgunds o lodos los bonelicios
econdmicos requetides porg concelar Uno DIOYiGdN, e (econcce und
cuenla por cobiar come un attivo 8 es virfuolmeoente segura que e recibird
el desembole y &l monto de la cuenla po cabedr puedo ter medido con
liakahdad,

2131 Conkalas sneroiss - 51 ke Compolio Nene wn conireto oneroso, 1o
cbligocionegs pretentes que ¢ denven del mismo doban ser
reconocidos ¥y medidas como uno provision, Un conliolo onerose &4
agquel en ol que 1gs costas inevilables de curmplit ¢an las obligaciones
compromehdaos, fon mayores que o8 beneficios que e aspetan
recibir del mismo.

2.13.2 Reshucluracionos - S& reconoce uno provisisn para raskuctoracién
cuando lo Compahia tenga vn plan formal dotaliado para efechsar
la restructuracidn, y sa hoyd creado uno expectafiva reaql, entre 193
aleclados, respects a gue & levarG a cobo la roshructuracion, ya
seq por hobor comenzads o ejecular el plan o por hober anungicdo
a8 principales coroctonshcos 4 108 que sa van o ver alectodes por 6
mismo. Lo provisdn pora resinpctoracidn debe incluir solo 1os
determbalios direclos quo s derven e o misma, los cuples
comprenden 1os volores que se produzean necesaiomenie por [a
reshuchurecidn: v que no estén asosiodos con o actividodes que
conlingan en lao Compaiio.

2.13.3 Goronhios - Los provisiones pora ¢l coslo eiparada de obligaciones
por gorantios en (o venla de bignes se reconocen a ko lecha de la
venlo de los productos corespondientas, al mefor estimado de tos
desembolsos requendos pora cancelar la obligoclén do o
Compodla,

2.14 Benellcfos a empleadns

2.14.1 Bencliclas definidos: Jubllacién  palrongl y  bonMcaclén  por
detohuclo - El coslo de los benelicios dafinidas [jubilozidn patronal y
bBonificacidn por desahucia) as determinade utfizonds ol Mbtodo de
la Unldod de Crédite Proyedtadsn con volorociones acluoncles
recfrados al fing] do codo perodo.

Lot costos por semvicic prosenle y pRuade <2 reconocen en el
resultoda del ofio en & qQue e genertn, asi como el inlerés
linanciers generado por la ckhigocidn de benghicio definido.
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Los nuavas medicianas, que compeendan jas gonancios y perddos
ooluaniolas, 1o reconacen en o eslade de sityacidn Gnanciera con
carge o abong ¢ alkeo resulteda inlegral, en el periedo en que ¢
pioducen. Elreconogimiento do lo ganancias y pédidas acluanales
en oo rewlods integrel 5o reflejan inmedinloments en 1as
ganancias acumuiadas ¥ no son reglasfcodos o 1o ulidod o
Pérdida del periods,

2.14.2 Parliclpoeién a hoboladares — Lo Compeoiila réconoce un Rosive y un
gasio por la participacian de los frobgjadorées en ios ullidodes de [
Compafla. Esto benelicio te colcula a lg fasa del 15% de las
utiidoades Hguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimlonle de Jas Ingresos = Lot ingresos se calculan gl volor razonakble
de o conlraprestacisn cobvado o por cabror, tenienda en cuenta glimporle
esfimado de cualquier descuenlo, bonlsagitn o rebaja comarciol que 1a
Compohfe puede otargar.

2.15.1 Venlo do bienes = Los ingrescs ordinanos proCedentes de lo vento de
biones se racongcen cuando te cumplan todas v ¢ada una de las
siguientes condiciones;

» Lo Compofikc ha lransferido o comprodor fos notgos v
beneficios, de fipo tgnificalivo, defivadas de o propiedad de
fos blenes:

- Lo Compaliia io Gonsernvo pora 8 ninguna implicacidn en g
gestidn comendes Jde los ienes vendidos, en el grodo
usuzimentle asocknde con la propdedad, ni reffene el canirol
efeclive sobre los mamos:

. E imporfe de o ingresos ordinkrios puedo medse con
fiobidad;

. £s proboble que la Compoiia recito [0s beneficios ecordmicos
csociados conla fronsaocion: ¥

. {05 Coifos INCUmSos. O por INCWIL. on redroidn oon D
frantoccidn pureden ser medidos con Nobildad,

Coslos ¥ gattos - Los costos ¥y gastos 5o registran gl ¢otlo histdhico v se
recondten a medido que son Incumdos, ndependigntements de la lecho
on que s& haya redlizado el pago, v se regisiron en ol pericdo en el que sa
CONOCen.

Compensagcldn de soldes v ramacgiones « Como norma generol en fos
astados Bhonciercs ne so companian ot aotives ¥ patives, lompaco Tngrasas
¥ qostos, salve oguelos cosos an los que [0 compensecidn sea requendo o
permitida por alguna normo y esla presentacion sed e reftejo de la etencio
de la fransaccidn,

Las ingresas y gostos con grigen en fransas2ionas que, confractualmenta o
por und norma legal, conlempdan la posiblidad de compemacidn v 1o
Compania fiane la intencidn de iquidor por su impode neto o de realitar el
oeliva ¥ preceder ol pogo del posvo de forma simullaneq, te presenta netos
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2.18

anresullados

Aplicacidn de Mormas Infemocicnales de infermacion Finenciera nvevas ¥
revivades que son mandalortfomente efectivas en el oRo aclval

Durante & afo on cuso, 0 Compadia h opicado los mguentes
madificaciones a los NIF emitidas por & Contelo die Normas Inlemocionales
de Contabilidad [IA%8). ¥ que son mendalcriamenle efectivis a porly del |
do enerd del 214 o pastendmente.

Mejoros onpales o los NIIF Clele 2002 ~ 2014 Madilicaclenes a la NIC 19
Planes de Bepeliclos Definldas - Tesa de descuenlo

Los mexdificaciones de la NG 19 aclaran gue lo 1ose yllizada paora descontor
los obligociones por boneficios post-emplec debe determinaise con
roferaria a lo de [os rendimisntas de mercodo sobre wobre bonos
comorativos de alla calidod ol final del periede de reporte. Lo evaluacion
o profundidad de un mercads porg bonss corporalives de olle colidod
dabe ser 4 nivel de la monade [es deci. 19 mima moneda en que 193
beneficlos dehen ser pogados]. Paro los monedds para las que no existe un
mercodo profunds de tales bonos corperotives de alta calidod, se deben
utiizar los rendimisntos de mercado de bonos del gohiemo denomingdas en
esa monade ala lecha de reporte,

Al ger e] dflor de los Bstodos Unldos 1a moneda do circelacidn en Eouador v
en la que so van g pagar ios pasivas por beneficios definidos v considerando
que, s odsten bBongs corporatives de allo cobdod en Beuagor, se ho
estoblecido que la tawa para desconlar los posives por beneficios definidos
debe sof delemninada por referencio a o 1058 do los rendimientos del
mencado de bonos corproratives de alla colidad del Ecuadorn. Provio ala
madificacidn de osta normae, la losa de descuento utilzoda por lo Compoiia
se determinaba por referencia alos bones del gobieme ecuatorionc.

Modcoclones alo HIC 1 Inlclefive de Revelaclén

la Campaflia ho apicodo astas enmiends 2of primera vez en 2l afc
actual. Lot enmendos clonficon que vnd entidad no necesito proporclonar
une revelacidn especifico requenda por 1as NIF, $i la inlormacidn resulfanie
dea gl revelocidn no &5 materol. ¥y do guio sobre las basas de informocidn
agregada y desagrenada para propdsiles do rovalocidn, Sin embargo, las
enmiendas reiteran que uno enfidod debo considerar proveer informacidn
adicional Syondo el cumpimignte con un requenmiente especilfico de MIF
g5 induficiente pag permily que los useorios de los edoados financieres
enliendan el impacto de fransocciones porticulares, eventas y condicioneas,
sobre G posicidn ingncier y resuliados de operacidn,

En odicitén, i enmiendn clgdlica que 1o pariicpacian de una enfidad en
olio rosvtads integed! proveniente de ateciadas ¢ negoclos conunlos
regisliodos usondo el métode de poricipacidn debe presentorse por
wporede de aguellss que surgen o los operaciones de |0 Compoio. ¥
dobon pretentane por separado en la parlicipacion de postidos quo. do
gouerdo con olras NIE: [i) no serdn reclosiicadas postericmenle o
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2.19

rasultados: v. (i) serdn reclasiicodos posterdormente o resullados cugndo se
cumplan con candicionas aspocificas.

Rospecla de lo ashuclura do fos estedos financisras, [as enmiendas proveen
gjemplos de un eidan sistemdlico o agnupacion de notas.

La aplicaclén de estos enmiendas ne ho lenide ningon impacto en la
pasicidn finonciera y resullodos de operoclon de o Compeiila,

Qlros modiffcactanes oplicobles a padir det 1 de enero del 2016

La aplicacién de los demds enmiendas ne ho tenido ningun impocho
maledol en los revelociones o impoies feconocidos en o5 estodds
fnancienss de 1o Compaiio.

Nata: Para reletancio se incluyen 105 normds vigendes desde ¢l 1 de enero
del 2017, las cuplos deben ser enalizodos pare delerminore si dehs incivine
alguna revelocisn ospecifica dependiendo de lo oplicobilidod para el
cliente.

Flackvo o parks cle
poriodos que inkclen
MIE Titule en o despuds de
Modificociones g la iniciativa de Revelocion Enero ), 2017
M 7
Modificaciones alr Reconoccimlentos de aefives  Enerc 1, 2017
HIC 12 por impuestos diferdos por

perdidas no reakrodas

Noymos nuavas y revisadas emilidas, pere ain no efeclivas - Lo Compaiia
no ha aplicads los siguientes Nommos [nlémaocionales de informacion

Finonciera [MIF) npevas y revisados que han sido emitidas. perg aun no san
eleclvos:

Efectiva ¢ partir do
pedodos que inkcien

ILE Livio
MIF ¥ Irstnymentos nardlienst Enero 1, 2018
HIF 15 Ingresos procedeniod do
contiaios con chenios Eneto 1, 2018
MOF 14 Arendamienios Eneto 1, 2019
NOF 2 Closficaciin y mediclon de Enerc 1. 2018
rornsacclonns de pagos
bmaodos en occlones
AR OCroms a i Varria o Aponiosidm oo Sieoas Fecius a ser
MIIF 10y MIC 28 anlrd un Inversignisto y sy datermenada

Asgrinda o Hegocio Conjunio

e pemile la aplicockdn onficipodao de e4as Adrmos nuavos v rayisadaos.
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HIIF ? Inskumentos Nnonslacos

La MIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdduio Auevos requistos pora 19
clatficocitn y medcldn de activos linangieres. Esta nomna se modificd
poslefioimente en octubre del 2000 para inclur los requisitos poro 1o
closificacién ¥ meadiclén de posivos ingngierss, asi come w baja en o3
estados fingncierss, ¥ an noviembre dei 2013, incluyd nuevos reguisitos paro
la conlobilidad de cobarura general. En julio del 2014, se emitid olra versidn
revisado de la MIF 9, principalmente parg inchur 1S siguienle:

*

Requanmientos de deteriond parg aclivos finangieros v,

Modificaciones Tmitodos a 1os requisitos de closificacidn y medicidn ol
introducit vna calegeno de medicidn o “volor rozonatide con camolos
en ofro rewllado integral”, para cigrtos inslrumentos deudores simples.

Los redsisilas clovaes do o MNIF %!

Todos [os activos inanciernos que se clasificon dantro del alcance de la
NIC 39 - Instumentos Fngneieros, & reconccendn poshencrmenta @ su
costo amortizode o volor rezonable, Bspecilicamente, |os inslromentos
de degda que se montisgnen dentro de vn modelo de negocio cuyd
objalivo tea el de recoudor los flujos de electve conlraciuales, ¥ qua
tengan flujes de efectivo conliactudles que son Unlcamento pogos de
copital e inleresas sobre el coptal pendiente nor lo general se miden ol
coste omartizade al fincl da o5 perodos Sonlables pasterones. Los
instrumentos de deuda manlenidos en un medeto de negocio cuyo
obfativo se cumplc tontc al recouddar los flujps de  efectivo
canliactualas como por la venta de aclives finangieros, ¥ que tengan
I&mings contractuaies del octive financiero que dan lugor 2n fechas
especificas o Mujos de efective que sole conslituyen pagos de capital e
infeteses sobie el importe del prncipal pendients, son madidos a valor
rezongble con combics en ofre resuvilode Infagral.  Todos las olras
invardenes de deuds y de polimoni se riden a sus vaiores rozonobies
al final do los perodos conlables potleniones. Ademds, boje lo NItF 2, las
entidqdes pueden hacer una eleccién irevocable para presentor los
camblos poslarores en el voly roronoble de uno inversién de
polimonlo [noe montenidd para negociar nl que incluya uno
consideraclén confingente reconddida pad el comprador en uno
combinacién de negocios de acuerdo con NIF 3) en otro rewllado
inlegral, ¥ solo con ol ingreso por dividendas genecalmenta reconocido
an el fawllado dal pedodo.

En lo medicidn de los posives financiercs dasignodos ¢ valor razanable
con cambios en rewliados, la NIF 7 requiere que el importa generado
por comblo en e volor rozonoble del potvo finoncierg que sedq
atibuible a cambios en el riesgo de crédido del referide posiva, e
presenta en gbro resullado infegral, @ menos Que, o recongoimiends oe
o5 efecios de los combles en el rietgo de cradito del posve en ofrd
resultads infegrel genere Uno psmelio contobie on e resullodo del
penoda, Lot cambics en el valer razonable glfibuible ol desgo da
crédite de un posive financiera no son poslancrmento reclosticodos al
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resullado dol peredo. Segin la MIC 3%, Yo totoldod del imporo del
combis an al valor razonobie del pasive finanoens desinada a valor
rozonable con combias en resultodos 0 pretento en ¢l rasultado del

panicds,

. Respecla al deleroro de octivos Inanciengs, la NIF ¢ ostablece un
madelo de detericro por pérdido credilicia esperado, conbrgno al
madelo de delancto por pérdido credificia ingurido, de conformidad
con kb NIC 39, Bl modelo de deterioin poc pédide credificio esperada
requitre que una entidad contobiice los pérdidas crediticios esperados
Y COmbios en esas pirdidos credilicios esperadaos &n coda fecho de
reporte para reflefar los combios en el rhesgeo credilicio desde el
recongeimiento inlciol.  En ofras palaboos, ya no as necesalo gue
ocura un eventa anles de qua s recondoan las pérdidos credificias,

. La NIIF ¢ mantiensa Ios fres tipos de meconismes de contabiidad de
coberturg, guo an g actealided se astoblecen an 1a NIC 3P, De
conformidad ¢on fa NIF %, fos fipos de fronsaccipnes elegibles para la
contcohidad de coberura san muche mas fledbles, especificamente,
al amplicr los tigos da instrurmentos Gue se clasfican como insiomentos
de coberivro v los fipos de componenlas de desge de parfidos no
finoncieros elegibles pora fa conlobifidad de cobedura, Ademas, se ha
revisato vy reemplazado o pruebo de afectividad por el prncipio de
Trelacidn econdémiEcoT. Yo no sé regquisre de undo evoluacidn
relisspecliva pora medir la aelectividod de 10 cobertura, Tambign se
afadieron  requermientos de  revelacién  mejorados  sobwe o
actividodes de geslidn de rlesgo de uno entidod,

La Administracidn de la Componlo prevé que 10 oplicocitn de la NIF ¢ en 2l
fulurg puede fener un impoclo sobre los imporles reconecidos en (o3 estados
hnancieros adjuntos, en relacidn can los activas fnoncieros vy posivos
hinancieros de la Compala. Sin emborgo. no e posible proporcionar ung
gstimacidn razonable de ese afectn hosta que un exomen detollado haya
siclo complaiooa,

HIIF 15 Ingresos Prac edenlas de contralos con los elientes

En mayo del 2014, se emitid ko NIF 15, que establece un modelo extenso v
dalallodo que debon utlizar las entidades en el regisls y reconecimiento de
ingresos piocedenles de confralos con chentes. Lg NIF 15 reemplarord ¢l
aclual ineomdenic de reconccimients de ingresds, inchryendo o MIC 13
Ingresos, lo NIC 11 Confrotos de Construccidn v Ios interprelacionss
respecivgs en la fecha en que enfre en vigencla.,

B pincipia ndomentat de la NIIF 15 25 que una enlidad debero recongoor
&l ingress que representa la transferencia de bienes o servicios eslablecidos
contexctugimente ¢ los clenles, en un [mporfe gue reflele 1o
conbgprestacion que o entidad etpera recibr a combio de bienes o
servicios, Epecificaments, la normo ofada vn models de 5 posos por
contobiizor ef ingreso;

Poic 1:identifcar el contrato con las cliendes,
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Pato 2: idantifizar las obligacionas de efecusidn an el confrato.
Poso 3: daterminor el precio de la fransaccidn,

Paso 4: distibwir el precic de ransaccion a los obtligaciones de gjecucion en
el contrata,

Poso & reconacer of ingress cuande {0 én 10 medida qua) lo enlidad
solistoge la ghigacian.

Segln o MIF 15, una enfidod contabdiza un ingreso cuando [0 en la medido
que) se safistage una ebligocién de ejecucidn, es decir, cuands el "contral”
de los blonss y senvicios relacionados con yna abligocién do ejecucion
particulor es transferds o clienle. 5e hon ofiodids muchos mas ingamientos
dalallades en Ia NIF 15 poro poder analr sitvociones especificas.
Ademds, a NUF 15 requiers amplias revelaciones.

En abrl 2014, el 1A3E amitid “Clanficaciones o g NIF 15" &n relocibn o la
identificacldn de obligaciones de elecucidn, consideraciones de principal
verus agento. od como una guia de aplcaciton pora icencias,

Lo Adminstracién de o Compratia preve que la oplicacién dae la NIF 15 en el
futurs puade tenor un Impoacio soboe los impartas reconocides en los astados
financiaros y sis reveloclonos. Sin ambargd, no 25 posible proporclonar Uno
eslimacion rozonablo do ata efeclo hosta que un examen delolcdoe haya
sido complelodo.,

MIIF 16: Arrendamienics

La MIF 14 inlroduce un modale integral para 1a identificacién de contratos
<da arendaomiento y fratomlento contoble pare arendador y anendaloria, (o
MIF 14 reemploze la aclual guia de amendeomilenios inelvida en la NIC 17 &
intespretociones relocionados.

HIF 14 diferencia endre arendamientos ¥ Coniratos de servicio sobre la bose
de 8 un aclive idenliicade es confrelado por ¢l chente. Lo diferenciacidn
enlre srendamientg operalive y arrendamiento financlero ho sido eliminado
para la contabiidad del arrendador v e reemplazado por un modelo en el
cual &l derecho de wo del octivo vy su comaspondiente posivo liene que ser
recongcitdo por el arendador poro todes los arendamientos, xcopto [os
omendemilantos de corlo plazo y aguellos con un voior bojo de active.

El derechy de uso del eclive a5 iniciamenla medide ol costo vy
sbbsecueniomanto medido al costa [ujalo o cierlas excepciones) manos
dapreciacidn acumulodo v péridas por delenorn, ojutads par cualkquier
remadicidn del posivo del amendataio, Bl posive det arrendolana  es
inlciclments medido ol volor presentes dé s pogos del arrendomienls que
na son pogados 0 e1a fecha, Postengrmente 1 pasive del arendatarnio s
ajustodo por Intereses ¥ pogos. asi como el impacla de los modificaciones o
arrendamignto. entre olros,  En adiclén, o clasificacidn de Ios flujor de coja
de o5 pogos por omendomionios operalivos Que de acuerdo con NIC 17 son
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presentados como Aujss de colo de acfividades de operocidn famtién
tondrd impeoeto. Da acuerdo con & modelp ge NiF [6 05 pOgos por
anandamients serfin divididor en principal e inferds 105 cuales serdn
presentados como Mujos de cojo de actividades de finonciamienio y de
operocidn, respeciivomenta.

En conlrasle a la contabiidod del orendalane, @ NIF 14 sustancialmeants
montigne los cequermientos de NIC V¥ pora la conlgbibdad del arendodor y
conlinga ¢on el requedmiento de clasificar el omendomienle como
operotiva o inanciero. Edansas revelaciones sonregqueridas con NIE i 4,

La Adminislracian de lo Compaiila prevé que fa opkeacidn de la NIFF 16 en &
[uturo pueds tener unimpacto sobee oS impories reconaciddds en los estades
finoncicds y sus revelaciones. Sin emborgs, o €5 posibla propoicionsr unG
eshimocidn rmzonable de ewer aloclo hasla gue un gxomen datalioda hayo
slda comptatado,

Modiffcaclonas o lka NIF 2 Claiilicaclén y Medlelén do honsocclono: oo
Pagos Basadas en Acciones

Las medificaciones clanfican que:

1.  En la eslimacién del velor imronable de pogos bosodos on aocianas
liguidados en oloctvo, la conlobiidad del elecle del cumphimlento o
no cumpimienlo de la mevoeeabiidad de la concesidn, debe sequir ef

mismo enfoque que 05 pagoes basadds en acciones hquidodos en
acciones,

2. Donde los layes vy reguiociones de impuestos remquieran a una enlidad
efecivor una relencidn de un nimard especiico da instumenios de
polimonic Iguol ol volor monstario de la obigacién imposiliva del
empleads pao cumple con ks obligacion ibutana del empleads, 1o
cudl es remitida o ko outoridod fribularna, por ejemplo, acuerdos de
pogot hosades en ecclones qgue tienen urtl Condicidn de pago neto.
Cicho aoustdo debea ser calificado como quidocidn on oocionss en sy
tolaidad, considerando que el pogo bosado gn occiones hubierd sido
clasilicads como que sa iquidord en polimonio si ng huebicra incluigo
la condicién de pogo neto,

3. Lo mwodficacldn de popss basodos en acciones que combie o
fransageidn de liguidocion en efectivo a iquidocidn en occlones debe
ser regastradda coma sigue:

i El posive onginal s dodo de bajo:

i. E pogo lguidodo en occionas e reConacido o la fecho de
modificacién al volor reonoble del inslrumente de potimonio
olergado, en 1o medda qua los servicios han sido prestadas o 1a
lecha de lo modiicocidn: y.
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W Cuclouier diferencia entre el saldo en lbrgs del posivo g lo fecha
tie o modficacidn y el valar reconecldo en pofiimonio debe ser
recanooido inmediolamente onresultadas,

La Adminitracidn de lo Compahia prevé quo [0 oplicacidn de la NIF 2 en el
wiuro no tendia un impoclo sgnificativo solore 1o importes reconocides en
los estadns fnancieros debido a que lo Compafin no liene oousrdss de
pogos basados on accionet gue so bquiden en efective o no existan
ralenciones deimpuestas aphcables.

Medifleaciones a la NIF 10 ¥ fa HIC 28 Venlo o Aportaclén de Aclivos entre
vn Inverslonista y su Asocioda o Hegocio Conjunio

Las madificaciones a la NIF 10 y RIC 28 & relieran o uluacionas &n 143 que
Ray uni venta o conlibucién de aclvgs entré un inverionisla v su osocioda
0 negotio conjunto.  EBspeciicomente ¢ establace que los gonongios &
pdrdidos resultantes de lo pérdido de conlrd de ung subsidiaode qua no
CONSHIGT Uit MSgacio, en und rasaccidn Cor UM asasiada o L negocio
conunte Que e confabiicen utizande ¢ método de porticipocién, e
roconecen en el tenvltade da lo conbioladong sl en la proporcién de la
porficipocion da los inversionistas no refaclonades en eso osocioda o
negoeclo conjunto. Da iguat fsimo, Ios gonancios ¥ pérdidos rosvliontes da la
remedicidn @ valor rozonchle de [os inversianes ralenidos en olguna
subtidicria anleror [que so ho converdide &n una asociada o un negocio
canjunto que se conlobibce segin & métode de parlicipacidn) e
reconocen en 8l resuliodo de lo anterdgr conlroladora sélo an lo properclién
de lo poticipocidn de los invenionistas no relacionados en lo nuavo
asoclado o negocio canjunia,

La feche efectivo de los mediicacionas a ko NIF 10 v 1o NIC 28 fue diferida
pan und lecha que oln ne ho sido determingda, sin embargo. la aplicocidn
anlicipoda es permitido. Lo Administracién de lo Compafia no prevé que |
aplicacion de estas modificaciones en ol lulure fenga un impacto sobe Ios
impeiles reconccides en los esledos hnoncleros.

ESTIMACIGNES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de fot prasentes estados linoncieres consolidodos en conlormidad
can NIF requiere que la Adminislraclén reclice clertos estimaciones y eslablezca
algunos supuesios inherentes o o oglividad econdmica de la enlidad, con el
propdiilo de datermingr 1a voluocidn y presentocién de algunos paridas que
formon porto do los estodes financieros, En opinidn de la Administeacién, lales
eslimaclones v supuesios estuvieron bosodos en 10 mejor uliizacidn de Io
informacién dsponitle o moments. 105 cocles podion legar a diferr de sus
efeclos finglos.

A confinuacion, se presentan kos ostimaciones v juicios conlables cilicos que g
Adminisiracidén de lo Compafio ho utizodo en ol peceso de oplicacion de os
criterios contoblas:

3.1 Oolorlore de aclives - A la facha de clere de coda pedpda, o en aguella
fecho que se considera necesoro. s analize el valee de los actives para
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3.2

31'3

dalermingr $i exste algdn indiclo de que dichos octivos hubieran sulfidd una
pérdida por delenoro. En caso de que exitle qlgin indicio se realize una
aslimacién del importe rocuperable do dishe aclive. 3isa rata de octivos
idenlificobles Gue no gonetan Nujos de eleciva de lorma independienla. se
astima lo recuperabiidad de la unidod generadoro de ofective a la gue
perdaenece al Qctivo.

Las pdrdidas por detenico reconocidas en un oclivg en perodes anteriores
son reverfidas guando se praduce un combla en o8 estimaciongs sobre su
imparte recupciable incrementonds & yvolor del aclive con obong Q
rasyitados con ol Bmite del vator an Bbros gque et aclivo hubiera enida de no
habere reconocido I pérdida por delenoro,

Pravyisiones pora chligaclones por boneficios definldes - El valor presente de |
las pravislones para obligaciones por baneficios definidos depandn da varios
fociores que son determinadas en unclén da yn edloulo actuonal Basados
&n vanos supuestos.  Estos supuestos utiizodes porg detecmingr el volor
presenie de estas obligaciones incluyen una fasa de descuenta. Cugiguler
camizlo en o3 wpuestos impacta en el volor an Dbros e los pravitionas de
a5tos benehicios.

El actuario conkolodo por la Compafia pora reclhizor e cdicule acluanial,
utdiza ko Insa da descuento, (o fosa da motalidad v de rotacldn al fing! da
cada afio repiyrlados por ko adminsliacidn de o Compodla. La foio do
doscuentd 45 la tasa de inferds que dobe ser ullizada pora delerminar el
vidlor prastente de los Mujos fulures do caja estimadas que <2 espera van o ser
requendos pag cumplr con g oblgocidn de gstos benahcios, o cunl se
determing utiktando como raferencla los rendimientos del mercado, ol cierre
dal ane, comespandiente a bonos emprescnales de olta oolidad an la
moneda en 4 que se pagardn los beneficios.

Exlimaclén de vidos dliles de vehiculos, magquinerio ¥ equipo - La eslimocidn

de los vidos Gties v el valer residual s efection de ocuerds a 1o
mencionado en ta Nola 2,84,

CAJA Y BANCOS

Lo cuenta cola ¥ boncos coma & muetdra en el estado de lujo de electivo
puede ser concikoda con los paridas relacionados en e) estade de situocidn
fincnciera de ko siguiente manera:

... Diciembre 31....
il cRlé
len US délares)
Cap 150 150
Bancos fRcAT pr i)
Tolal §.467 22,551

Boancos- Corssponds a fondos depositodos en cugntos comentes en bancos
lgzales, los mismes que se encuentran de libre doponiblicdad.,
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&,

CUEMTAS POR CORRAR COMERTIALES Y OTRAS CUENTAS PGR COBRAR

Un resumen de cuentos por cobior comeicigles ¥ ottas cuentos por cobrar s
ComD Sigue;

... Diciembwe 31,...
22 2014
fon US délares)
r reeil
Clienles locolas £14 21,747
Citras guentas por cobion
Empleados - 5l
CHrgas 32 — 3
Total £45 2080
Clientes - Comesponden & venla de ganado en pe, los mismos que tiene plozo de
crédita menor 0 15 dios.
INVERTARIOS
E resurmean de invenlonios as coma siguns
... Ditiembie 31....
2017 yALE
{en LS. dblores)
Bodega de maleriales 3923 1,538
Productos vetetinarios 6945 F 4
Combustibles y lubriconies 21 119
Ciiros producios velednanos 1.447 1.338
inverntario en ftangilo 14825 14,825
Total 25181 24,884

Los cuenios motenalss son ulizadas en e precesd de ono de gonodo vaouno,
Eslos inventares son voluodos ol coslo promedio v na poseen govamenes, i
gorantizon ningon préstome.

ACTIVOS RICLOGICOS

Un resumen de [os octives biolagicos &5 como sigue:

24



... Dlciomiore 31....

2017 20)&
len US. délares]

Gonade en proteso de crecimionto 1173072 12328875
Subtotal _ 1173072 L324.875
Ganodo roprdciuciorn 194,383 45 456
Sublota! 126,203 45 454
Tolal L2#%45h  LIFAR]

La valeracian de 1os semavientes [gonado) & manfiene ol costa de acuerda o ss
caracledsticas cwalitalivas y cuantilativgs de cada une da fos animales comeo su
categoido, peso y precis,

FROPIEEADES Y EQUIPDS, METD

U rasumian de proadades ¥ Squipas @f Camo sigue)

... CAiciembee 31....
2017 2ls
{en U.S. délares)
Coste a voluoclan £19,248 S0 ART
Deprecloclén coumulada y deleroro [131918]) (1002121
Tatal
87,330 ABD.287

Teasifh F

Terrenos 292,447 292 447

MADQUInGcs ¥ equipas 113,031 82.9¢1

Equings 52,645 22,647

Vehigulos 51,734 31,734

trslalacianes 146,927 16,727

Equipos de computacidn 4,584 3,914

Muobles y anseras 2124 20124
Subtotol 233,598  S0Z7B&

4 4 ‘.' 4

Edilicics 77713 72713

Construcclones en prdvceso 7237 -
Subtotol 85,450 77,71
Tobal slezaf  5E0.4P9

Los rmovimientos de propladodes. planta y equipd fueron como sigua:
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CHENTAL POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CHENTAS POR PAGAR

Un rasumen de cuentos por pagor comercialas v ohds cuenlas por pogar es
COMmS Siguen

- Diciembre 31,...
X7 2014
fen LS, dftores)
Froveodoros [Goalet 26,327 37295
Oiros 25,872 24130
Telal 22213 425

Proveedores, - O penoda de crédito promedio de compros de ciertos blenes &3 40
dios desde o fecho de la factura.

IMPUESTOS

10.1. Aciivo: y pasives dol ofia comonte - Un resumen de aclivos v posivos por
impuaslos comaentos o5 Como sHgues
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e DiCiembie 31....
2017 2014
len WS, déloras)

Fry i 1 1=
Relencidn en g Fuente del ofa LEF7 —_
1 a
Tatal 77 —
rRetenciones en lo fuanle del IVA - 1&0

Relencionss enlo fuenia del
impuesta a lo renla 913 201
Impuesto ala rento - 23,494
Tolal M3 Pt =]

10,2, Jmpuesles o o renfa comfenfe reconocido en fes resufiodos, - NG
reconcliasidn entre o utlidod sequn estadas lnancierss vy el goslo por
impuaste a ke renlo conlents, a5 Como sigus;

... iciembre 31....
2017 214
{en .S, délaras)
Uilidod/{perdida)tegun esladeos inoncieros

onfes de impuesto ala renta [57.093) 172,772
Gosos no deducibles 24,658 47289
Amctizacidn pérdidaos Ifbutangs de anos

antesiores - (3010}

Lhikdod grovobledIpérdida del elercicio) 30,435 18305
Impuosla a o renta cargado arasullados 12681 4029

10,3, SHuacldn Tibulorfa - Al 21 do diclembre del 2017, las declaraciones eslan
atyiertos pora lo revisidn por porte de 1os outoridades de control, desde el
cificy 2014 heslo o afo 2017, sobre los cuples podrian edshr chiferencios de
critenio &n guanta gl Ilamiento de ingresos ¥ goslos,

Inconsislencias - Lo Compodlo registrd  todos  sus  framsacciones
cumpliands con los requisilos de sopore ¥ normaes contabtos. oun cpando
pudiercn endstir Glgunas de estas fransccciones que o porfa fomal de la
documentocian difiera con el oraterdo de [os oulondades ibutorias.

104, Aspeclos Tribularos

« Con fecha 22 de junic de 207 mediante Resclocidn No. MAC-
OGECRGC I F-OXI335 amifida por ef Servicio oe Renios mifemas ¥
publcodo an el R.D. Mo, 27 del 3 de julio del 2017, apruebo el Angxo
de oclvgs y pasives de sotiedodes vy etfablecimientos permonontas y
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11.

etfoblecer la obfgotaiedad do sv pretenfacion conforme 1o
dipuasto en el presente acto normativo.

Medionte Resolucidn Mo, NAC-DGECRGC 7-00000430 dol 7 de agaslo
de 2017. |0 Adminisirocion Tibutana estoblece o5 nuevos suetos
pativos G emitr comprobantes de venia, comprotxanies de ralencion
vy documentss complementanss, de manero clechronisa, exsfrendd
una raferma medionie o Resolucidbn No, NAC-DGECRGE 1 7000005458
publicada on el RO, 123 del 20 de naviembre de 2017,

El Servicip oe Rentas Inforngs medionie Resolucidn No. NAC-
BGECRGC 7000005484 publicada en el B.O. 123 de 20 da noviembra
de 2017, esloblese o obligotonedod da las penonas noburgles y
sociedades rosidentes en el Ecucder. de reportar ol Servicio de Rentas
Internos o informosidn respecto @ los ochives monelonos gue
mantengon en onhidades financieras del oxtericr, exdstiendo uno
refarma g lg Resclucidn Mo, NAC-DGERCGCI700000546 e 20 de
diciembie del 2017 medionte o Resolucidn No, MAC-DGERCGCI?-
QOO0OAGE,

El 20 de poviembre de 2017 medianle Decreto Ejecutiva No, 210
emiticdo per el Frasldente di 1 Republicn del Eocuodor, publiceds en
el segunds suplamenio del R.O. No. 125 del 7 de diciembre de 2017,
astablece 1o rebaia de g fercerd cunta del anhicipo de impuesla o [0
renta del edercicio fical 2017, paro 108 personos notuales, sucesiones
indivisas obligadas a levar conlobiidod y sociedodes, segon las
sguientes consideraciones: Rebajos del 100%. &0% v 40% enrelacién o
los ventas o ingretes brules anuales,

FROVISIOMNES
Un resumen de provisiones &5 como sigue:
... Dlciembro 31....
17 20 s
len US, déloros)
t5% Participacion trobajodoras 2,785 -
BenafiZiog soc]ales:
C&cima lercer sueldo 742 3,458
Décime cuarta sueldo 1,780 5,743
Vococlones 5372 5733
Fondo do reserva Fal| 1.1%0
Prdstomos quirdgratanc: 254 -
IESS por pogie 1,925 2,394
Solodo digng - 1,450
Olras - - KL
Tolol 135462 PalLE LK ]

Eeneficlor zocioler, - Al 31 de diciembee del 2017, represenion prestaciones o
lovor del personal de o compadia, gde acuerdo 0 19 ostipuiods en o Cddigo de

Trabajo.
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12.

SBUGACIONES POR RENEFICIDS DEFINIDOS

Al 31 de diciomiwe da 2017, repiesenta provision porg jubilaclén patrong
eslablacida de acuerdo con depoticionps del Codige de Trabajo, e cudsl indica
gue los rabojadores que por veinte afos ¢ mMas que hubleren prestados sus
sepviclos en forma conlinva @ inlerumpida, fendrd derecho G ser ulnoday pror sus
empleadores sin perjuicit de kg jubitacidn gue les comespondo en +u condigidn do
afficdas al Instilule Ecualotiana da Segundad Soclal.

Un resumen do otigacionas por baneficios definides g3 como siquer

Jubitacién palronol
Banificacidn por desohucio

Tolal

... Diciembea 31,
2017 2014
len WS, ddlares)
5.574 2114
200 2005
L. A2l

L compoiila registro ke ajusles por lo provesidn de fa jubilocion patronal ¥
desahucio poro sus robojodomes en boss g los célculos octuonales

realifados por un acludria independiente.

12.1,

Jubiffacién pelenc! - De ocucids con dsposiciongs del Codigo del

Trakajo, l0s Irabajoderes que por veinte ofos o mas hubleren presiaao sus
senicios en forma continpado o inlerumpide. tendtdn derecho a ser
jubllados por sus empleadores sin perjuicio de o jubilacidn que les
conasgonds en v Condicidén e cliiodos al Institute Ecuatoriano de

Segundad Sockal

Loy movimientos en ol volor prasenle de [a obigogidn de jublacidn

palranal lugron coma sigue;

Saldos ol comlensd del afo

Coslo der las servicios del perfodo corienta
Costo pof inlereses

[Gananclos|fpérdidas cotuariales

Eleclos de reducciones v liquidaciones
anticipodaos

Soldes al fin del oio

... Diclombre 31....
2087 016
(en WS, ddlares)

2,114 000
1,224 1.847

158 Jié
2,254 I.727)
L#2l (333
2.ald 2,114



12.2. Bonllcacién por dosobucla « De ocuerdo con dispoticiones del Codigo
de Trabgjo. en los cosos de terminocién de 1o relocion lobeoral por
desahucio solicilada por ol ompleadar o par el iobajader, o Campaiia
anlrogard el 25% de lo Gliima remuneracion mensuel por cade vno de [os
afios do senigio,

Los movimienlos en el volor prosente de abligacidn de bonificackin par
dosghycio fueron como sgue:

e Diciembre 31,...

&7 2014

[er L5, ddlares)
Saldes ol comienzo del ano J005 4,183
Costo de los serviclos del pedatio comenle a1 1.593
Costos por Inleresos 213 250
Férdidas/{Gananclos) acluandlas 1,418 352
Pagos {4670 12373
Saldos ol fingl de) afio 028 003

Los célcules acluarinles del valor presente de la obfigocién devengoda por
concepto do bengficios definidas ueron realizados el 31 de diciembre do 2017 v
2014 por un cclugrio indeperncdiente. B volor pretente de [as obligociones por
conceplo de beneficios definidor v los coslos del serviclo actual ¥ ¢l costo del
sendcio anlenor fueron golculados uliizande el mélede de lo unidaod de cradito
proyecloda, Bojo aste méloda las benelicics definldos deben ser atribuidos ol
pericdo do servicio del empleado v basades en lo fdrmula det plan, de 1ol suerle
que e ofibuye lo misma confidad de beneficio a cado afo de servicio,
contderands el kio de hipdfosis actuanales parg calcular el volor presente de
dichos benehicics. Estos hipdleus reflelon & valor de dinerd & través del tiempd, el
ingremente salanal v las prebablidades do pago de astos beneficios,

Los presyncianes principales viodas porge propdsites de oy cdleulos actoaiales
son los siguientes:

... Dlciemibreg 31....
27 014
[en®]
Taso de descuento 4,02 745
Toso asparada del incrameanto salanicl 1,50 3

Los [mportos reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benaficlos
dofinidos son los siguianles:



13.

... Diciembwe 31....

217 pull-
fer LS. dblores)

Costo actuol del senvicio 2,157 3,442
intereses sobre o obligacidn 371 576
Gananclos octuanales reconocidos en &l afo 3484 1.345)
Eleclos de rcducciones o concolooionss L193) 1332
Tolal 5070 [617]

Dwrante 105 afios 2007 y 2014, del impore del coslo del serviclo, USD 2,157 y USD
3,442 retpectivamaente han sido incluides an al estads de resdtodos en 1os gastos
de adminisiroclén,

PRINCIPALES SALEIOS5 T TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continungidn detallamos los principales ansacciones con partes relogianadas
¥ Qccionistos,

e Digiermbre 31 ...
217 Pl
fen U3, ddlores)
CLantol por poaor & Ko Rlozo
Acclonklas 1) zon 113,485
Tolal 11202 113,685

Al 31 de diciembre del 2317 los soldos enfre companias relacionadas y accionistas
repiesentan fondes enfregodes parg el financiomienty de operaciones vy por
retaciones camersioles, [os mismos gue no han generads inleréds,

{i]  E! movimienis de o cuenta oor pogor occionisios of 31 de diciemiye dal

2017 fue como ugue:

...DAciembore 31....

207 214

[en LS, ddloras)

Saldoinicial 113,488 284 8625
Prestamos 14,333 9.800
Focturas phgadas g el accignisia 114,000 (1003}
Aporte fJulurg gumenio —_ = 1180000}
Total 112021 113,608
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14.  PATRIMONLO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciambye del 2017, ol patimenio de [os occionisos estd canlormodo da
la ugurienie manera:

4.1

] d!?‘

Copial $ecigl - Al 31 de diciembre de 2014, el copita! socicl conslaba de
212,525 acciones do US%1 volee nomingl umtcno, los cuates otorgan un
voto por aocidn y un derehd o los dividendos, 85 come sigue;

Ho. USS o (133
™
Encaloda Yillooms ASCka dal o 14,700 | 14,700
Vilacs Al AScia 152.53% bl | Lkd A
Tala) 212,625 11 212425

Con fecho 3 de agosto del 2017 medionte cheio do ronsferoncio dea
acciones, lo caceionista Alicia Encolada Yillacis ha cedido y fronsferido o
favor de Aliclo Vilocis Arditte fo contidad de catorce mil selecientos
[14.700} acciones ordinarios ¥ nominativas de un ddlor de los Eslados
Unidos de Aménco [USS1.00) codouna,

Cen lecho 25 de sapliembre del 2017 medianie olficio de trarslerencio de
acciones, a acclonslo Alicia Viless Acditte ha cedido v transfecido o
[ovor de Ana Proafto Donoso o contidad de una 1] accidn ordingrhios y

naminslivas de un délor de los Estodos Unides da América |USS1.00) cada
una.

Al 31 de diciembre del 2017, el copllol sociol constabn da 212625
acciongs de USS1 valor nominal unitado, 105 cugles oforgon un voto por
acCion ¥ un derecho a los dvidendos, es come sigup;

Ho, UsE pox it
Proofo Dongso Ana bkabela I 00000 i |
Villaon Ardilia AR 212434 FREPIR ! 212824
Todet 212425 100 212,625

Aporte Tufuras_coploflizeciopes ~ Con fecho 2B de abril del 2017, por
resoluciin de ko Junto General Extraordinaria de Accionistos le compeitla
decide que teniendo en el glercicio econdmice 2014 una utiidad de
USSIL051 estos seon erwiadas a lo cuenta Aporte pora Fuluros
Caopitolizacionas,

=32.



15,

4.3,

4.4,

Ciros_repyllodos infearales - Un tesumen de |0 resultados integrales es

comd sigue:

... Dicigmixe ..
2017 pat] ]
fen U5, ddlares)
Pérdica octuonal pox planes de benalicios
dlefinldas {4770) L0288
Total (4270} LLRasl

Resulades acumulados - Un resumen de los retullados acumuladas es

coma sigue:

... Diciembre 31....
N7 2016
fen U3, dbtores)
Rastlodas coumutados distibuibles 43,550 174,801
Pérclicla del ejercicio 1&9.774) (¥2.851)

Resullados acumulados provanianias
de o adapcldn por primero ver de los

MIlF 1LA20.39]  LAl9.242
Total 1284167 1474992
Resutlodos acumulados provenientas da fo gdopcidn por primarg vaz de

s MIF- Inchuoye s valgras resullantes de los ajustes onginodos en [Q
adopcidn por primera de vez de los NIF. De occuerdos o fa resolecidn
amitida or o Supenntendencio de Compafias el 14 de actubre del 2011,
al waldo de asla cuanla solo podrd ser capilalizads en la parle gue
aexceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del diimo elercicio
ocondmico concluido, sila hubisre: utiizado en absorher pérdidos: o
davualto on gl oo de guidacidn de o Compafio,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gesildn de rlesgo firanciere — En el curso norma] de s negocios y actividades de
finonciomiento, o Compoanlo estd expuesla o ditintos rasgos de noturaleza
finonciera que puedsan alectar de manera més o menos sgniicotive o walor
econdmica de s Nujos y actividodes v, en consecuencia, sus resultodoes,

La Compaiia depane da una organizacibn v de sistemas de infermacidn,
adminitrados por ko Gerencia, que permilen identificar dichos riesgos, determinar
s mognitud, reponer medicdos de mitigacion, ejecutar dichos medidos vy
conlrobar tu efacthvidod.



Rlesgo pais: B negocio. la candicidn franciera v [os resultadeos operacionales de
la Coampafio dependerén en porte de las condiciones de estabilidad politica v
goondmico dol Eoyador, eventugles combies adversas en toles condiciones
puedan cousar un elecle negative en el negocia ¥ sus resultodos operaciongles:
lo evaluacidn dol desgo es moderado,

Rlesgo de losa de inferés: Este riesgo se define como ias exposiciones O pérdida
resultonto de un cambio en los tasos de interds, fonlo aclivas como posivas, Bte
iesgo exdste cuonda la capocided de ajntor los toses oclivas de una enfided ne
coincide con 103 posives. Lo compaiia presenla en sus pessivos obligaciones
Bancorfas suieta a vna tosa Mo de Intersds,

Riesgo de Hguidez Se genero cuonds 1o enlidasd ho puede hacer frente a las
exigibfidodes v obligaciones con lercaros, por insuliciencia en el fluje da cajo. La
aevaluccidn del riesoo a5 moderada.

Rimsgo de crédilor Es el rieigo en el que el deudor, emiser, © conlroparte de un
aciive financlerc incumplo en el pago de la cbigocién o campromito adguindo.,
Gta exposicldn  es moniloreado  constanlemente de  ocuerdoe con el
compodtamienie de paogo do los deudores, Las cuentos por cobor estan sujaias o
avaluacionses en oy que so considera 1a capacidad de pago, hislenal y las
referencias del dewder, osi como sy cumplimianis, La evaluacidn del fesgo os
moderads,

Rigsge dea los aclives: No ledos los activos fijes da la compaiio e ancuaniran
cublernos o fravés de pdlizos de seqgura pertinentes, cuyas términos y condiclones
10n la3 wvsuales en el mercode. Mo obstanta, de elo, guatquier dofo en fos oclivos
puede covsar yn electo negative en el negodio y fus rasultados operacionales. La
avaluadion del riesgo as allo.

16. HECHOS$ QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GIUE SE INFORMA
Entre 2l 31 de diciembye oal 2017 v la fecha de emisién do los estados financiens

no so produjeran evenlos que en opinidn de lo Adminlstrocidn pudieran lener un
electoimporlanla sobwe igs estados financleros.
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