
AGRÍCOLA ISAAC S.A, AGRISACSA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ALT DE DICIEMBRE DEAL207 222200004 

Diciembre 31. 
bolas 201Z 2016 

(enus dólares) 
ACTIVOS 
“ACTIVOS CORRIENTES" 
Cojo y bancos 4 6.467 22.551 
Cuentas por cobrar comerciales y atras 
'cuenlos por cobros s $48 32080 

inventados $ 27,18) 24,886 
“Actos biológicos 7 AA7O07Z 1926875 
Actos por Impuestos comentes 10 1.077 - 
Seguros pogados por enhepado —P 88 

Total activos comentes 1208754 — 1406500 

ACTIVOS NO CORRIENTES" 
Propledades y equipos, nato 8 497330 480287 
Activos biológicos 7 12633 4556 

Total actos no corrientes 1371 52679 

TOTAL DE ACTIVOS LAZ24S7 193262 

y 
Xiao Qu que Chodr 

PA Gao Boque Chóoz 
Contador 
No, Regstro 15898 

  

Vernotas e les estados financieros



AGRICOLA ISAAC S.A, AGRISAGSA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DEL 2017   

.Diciembro 31 
Malas 2017 2016 

(en Us dólares) 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentos por pagor comerciales oltos 
“cuentos por pagar 9 522 602s 

Pasivos por impuestos comentes 10 PIS 23855 
Provisiones MO 10562 20003 
Tolol posos corientos 36701 — 101288 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentos por pegar comerciolos y 0hos 
cuentos por pagar a largo plozo 13 112021 1ag88 
úObligacionos por benelicios defindos 12 0672 -5I2 
Total pasivos no comentes To26s9 — 110%09 

TOTAL DEPASVOS 169398 226092 

PATRIMONIO 
Copalolsocial 15 212625 212625 
Aportes tuturas copllalzaciones 131 051 - 
Ottossesullados mlegrolos (770) — (1.085) 
Resulodos ecumulados 1294.17 1494992 
Total patamono Yénor LA 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1822467 — 1932423 

  

CPA Lidia Boque Chóez 
Contador 
No Regstro 15898 

  

Ver nolos alos estados financieros 

 



AGRICOLA ISAAC S.A AGRSACSA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

. Diciembre 31. 
207 206 
len us dólores] 

INGRESOS 
Ingresos por ventos 52IN0 594799 
Coslos de producción BRA 10119 
MARGEN BRUTO EN VENTAS 15026 15968 

OTROS INGRESOS 
Ganancia por mesición al valor rozonable de actwos 
biológicos - 160.249 
Ottosingresos 6326 5797 
Total altos Ingresos 6326 196006 

¡GASTOS DE OPERACIÓN 
Sueldos y beneficios sociolos 104873 45424 
Depreciacionos y amortizaciones 33728 30.407 
Jubilación patronal y desahucio 2157 3442 
188 Participación de lrabajadoros 2785 - 
Impuestos y contipuciones 23147 32588 
Oros gostos de abema 14L49Z — -S6DIS 
Totol gostos de operación 210.687 — 187877 

RESULTADOS ANTES DE iMPUESTOS (57093) 172772 

MENOS" 
Impuesto alo renta 1268) (0271) 
Compensación solono digno —= (Laso) 
UTLIDAD/PÉRDIDA DEL EJERCICIO: 162778 131051 
OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Pottitos queno se rectosficoron postengmente o 

le 
GononciosApércidos) octuanales por beneficios 
definidos (ma) 1365 

TOTAL RESULTADO INJEGRAL DEL AÑO 123459) — 192418 
E 

CPA do Baque Chóez 
Contador 
No Regatro 18898 

  

Yernotos o los estados financieros 
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AGRICOLA ISAAC $.A, AGRÍSACSA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 PORELAÑO TERMINADO ALS] DE DICIEMBRE DEL2047_ 

Diciembre 31 
201 2016 
lenUs gólares) 

LUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Recibido de clientes $54.066 — 569,687 
Pagos o proveedores y o empleados 1978,129) (SM 519) 
Otros pagos par actividades de operación (SLI; 1403201 
Fido noto de etecivo provenientes de actmcades 
de operación 202 820 

FLUJOS OE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisción de equipos (08.739] — 165354) 
Flujo neto de electivo utilizado. en oclindades de 
inversión 158749) 165756 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO, 
Préstamos a largo plozo $ 820 
fig nalo de efecto provemente J(uliizadoJen actividades 
de financiamiento sen 880 

CAJA Y BANCOS 
Disminución de ceja y bancos 116984) — (48,736) 
Soldos olínico del año 20551 21287 

Saldos alfinal del año $47 2 

2 os Bao c+ 
CPA Lidia Boque Chóez 
Contador 
No Regslto 15898          Represenfantá Legal 

ver notos alos estados finoncioros 

 



1 5, AGR 

ESTADO DE FLUIOS DEEFECTIVO 
PORELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Ociembre 33 
2 ale 
fenUs dólares) 

CONCIIACION DE LA UNUDAD NETA/[PÉRDIDA DEL 
TERCICIO) CON El EFECTIVO NETO PROVENIENTE 
DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Utidog neta / [Pércido del esescicio) 169.774) 13108 
Ajustes pora concitar lo utilidad neto/ípércido «del 
eJoIcIcio) con el efecto neto proveniente de 
vclidodes de operación, 
Depreciaciónes y amorlizaciones 39135 2.714 

Porhaipoción de trabojodores 2785 
Impuesto a lorenta 12.481 40.271 
Ayuste por perdida en valor razonable activos biológicos 72875 (180249) 
Otros 799 215 
Combos en activos y poswos 
“Ineremento)/Dsmnución en cuentos por cobrar 29.292 — (31,447) 
Disminución/(Incromento)/en Inventanos (2.298) 1219 
[incramento) en otros alos 112928) — (11348) 
Incremonto/[Dseiución] en cuentos por pogor comerciates — (12806) — 28578 
tacremonto Disminución] en otras cuentos por pagar (2,939 $243 
Disminución en beneficios empleados ESA 

Rujo nelo de efeciwo provenente de 
aclivadados do operación 2652 BRO 

  

sera vd 
CPA Lia Baque Chéez 
Contador 
No Regstro 15898 

  

Yernolos a los estados financieros



AGRICOLA ISAAC $.A, AGRISACSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2017 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La compañía se consliluyó mediante Escritura Publica otorgado ante Nolaría 
Púbica del Camión Guayaquil el á de julio do 2000. aprobada mediante 
Resolución 3815, del 14 de joio de 2000 8 mscífa en el Regstro Mercanti del 
Contón Guaraqui el 18 de ¡ylo de 2000 30 cansituyó la Compoñío GRLICOR $.A, 
la mismo que postedormente mediante lo resolución 3443 del 2 de abal del 2001 lo 
Compañía GRLICOR S.A cambro de denominación en la escatura publico por lo 
Compoñia Agricola Isgoc S.A, [AGRISACSA) combo su domicilio de la cudad de 
Guayoqui el canión Somborondón, aumentó su copilal y reoiizó roformos a sus 
estatutos oforgado enfe Notena Pubica Séptima def Cantón Guoyaqui et 11 de 
Sophombxe del 2000 y quedo inscrita en el Regulto Mercanlil del Cantón 
Somboroncón el 11 de junlo de 2001 La octividod actual de la empresa ostá 
rolocionado ía erla de ganado vacuna en todos sus foses nuestro domicino es el 
contón Cuenca paroqua Chaucho Hacienda la Victona de la promncia del 
AO. 

AI 31 de diciembre de 2017, el capital social esté conformado por 212.625 
“acciones de US$ 1, valor nominal untano las cuales otorgan voto por acción y 
derecho e los dividendos 

Al 31 de diriembre del 2017, el personal totol de la Compaño es de 21 
empleados, que se encuentran distribudos en los densos deperiamentos de la 
Compañía 
Lo información contenida en estos estados financieros es responsobidod de lo 
Admnsltación do la Compoña 

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICANVAS 

21 Declaración de cumplimiento, - Los estados finoncieros hon sdo preparados 
de contormidod con los Normas intemacionales de Infomación Financiera 
[NIF] emidos por el Consejo de Normos Intemocionales de Contablidad 
(1as8) 

22 Moneda funcional - La moneda funcional de lo Compañía y sus subsdionas 
es el Dólar de los Estados Unidos de Aménco (US. dólor). el cual es la 
¡moneda de cxculeción en el Ecuador. 

24 Boxes de preparación « Los estados financieros han do preparados sobre las 
Boses del costo halálico excepto por ciertas propladades e strumentos 
financieros que s0n medidos a sus niveles rozonables tol como se explica en 
las polílicas contables icludos més abajo El costo hstónco está basado 
generaimente en el valor rozoncble de la contraprestación ontregodo a 
'SambIO dle bienes y semicios 
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El valorrozanoblo as el precio que sa recibió por vender un aci o al vator 
pagado pora trensferr un poswo entre participantes de un mercado en la 
fecha de voloroción. independientemente de $, ese precio os directamente 
obserable o astmado ulízando olta técmico de valoración Al estmar ey 
valor razonoblo e un activo o un poswo la Compañía tieno en cuento los 
coraclensicos del oglivo o poswo ala fecha de medición Elvaloe razonable 
a elecios de medición y O revelación en los estados financieros so 
delemmmna sobre una baso de este Ipo a excepción de las transacciones 
relacionados a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del 
clcance de los NI 2, las operaciones de orondamento que ostán dentro 
det elcance de la NIC 17, y las meciciones que tiene algunas smilludes con 
el valor rozoncble, pero ño son sy valor razonobie teles como el valor nelp 
de realización de la NIC Zo el valor en uso dela NIC 36 
Adicionolmento a efeclos de micmación nanciere los mediciones 
efectuados a votor razonable se ciostican en al nel 1, 2 0 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos pora lo medición del vator rozonoble 
ens totalidad los cuales se describen a continuación 

"ive! t: Son preclos colzodos [sn ayustad] en mercados actos para actas 
0 poswos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Mivel 2* insumos «istinlos a los precios cotizados inclurdos en el Nel 1 que 
sean observables pora ol actvo o Paso, yO ses recto o ncirectamente 

Nivel 3* Insumos son dotos no observables para el activo o poswa 

A continuación, se describe los pancpoles polítcos contables adoptados en 
lo preparación de estos estados financieros 

Ceja y bancos Incluye oquelos actwos financieros laudos depóstos o 
inversones financieras líquidas, que se pueden tonstormor rápidamente en 
efeciwo en Un plazo Ínfelor a tres meses y sobregros bancaños Los 
sobregros bonceríos son presentados como fosos comentes en el estado 
de sluoción inonciera. 

Inventarios - Son presentados al costo de adausición o valor neto reoizabla, 
el menor. Son voluados al costo promedio ponderado Los importaciones 
en tsámilo se encuentron regsttados a su costo de odqusción Los 
inventarios Inciuyon una promsón para reconocer pérdidas por 
obsolescencia lo cue! es delemnada en función do un ondlss de lo 
posibridad realce utilización en lo producción o vento 

2.6 Acilvos no contentos mantenidos pora la venta - Los aclwos no comentes y 
los Grupos de actos poro su diposción sa clasifican como mantenidos 
para la venta s1 34 valor en libros es recuperable a través de una operación 
de venta y no madianle su uso continuo Esto condición se conadera 
cumplido unicamente cuondo la vonte es oltemente probable dentro del 
penodo de un año desde la fecha de clasificación y el activo (a Grupo de 
aclwos pora su disposición) está disponible para la venta inmediato en su 
estado actual 
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Los octwos no comentes closficados como mantendos pora la venta son 
colculados al menor del volor en libros y el valor tozonable de los achvos 
menos los costos dle ventas 

Activos blolégicos - El gonado vacuno llene una translormación biológica 
por los procosos de crecimiento degradación, producción y procreación 
ue son la causa de los combras cualitativos o cuonttalwos en los activos 
biológicos En oste sentido, “el ganado vacuno” debo ser regstrado con lo 
denominación do Actwos Biológicos dentro del rubro Actwos Comentes y 
Actos No Comontes, respectiromento 

Propledades. planta y equipos, neto 

28,1 

282 

283 

Medición en o! momento del reconocimiento - Los portidos de 
propwadados. planta y equipo se men Inicigtmente por su costa 

El sosto de propiedades planta y equpo comprende sy precio de 
edqusición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y lo puesta en condiciones de funcionamiento 

Adicionalmente, so consalera como parte del costo de los activos, 
los costos por préstamos diectomente aintuibles a lo adquisción o 
consirucción de activos coificados 

Medición posterior al reconocimiento: modelo det costo - Después 
del teconocirmento mica, los proplodadas, planta y equipo son 
tegisirados ol costo menos lo depreciación ocumulada y el mporle 
ecumulado de los pérdidas de detenoro de valor, 

Los gostos de reparaciones y mantenimientos se impulon O 
“estitados en el períado en que se producen 
Medición postelor al seconocimiento, modelo de revaluación - 
Después del reconocimiento imcial, los lerenos y edificios son 
presentados e sus valotes ravaluados menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de los pérdidos por detenoro do 
valor, Las revoluaciones se electúan periódicamente 

Cuolguier aumonto en la revaluación de los terrenos y edificios se 
teconoce en otro resullado miegro! y se acumula en el polnmomo 
Bajo el encabezamiento de reservo de revalyación de propiedades, 
planta y equipo Une dsmiución del valor en libros de lo 
tevolvación de los terrenos y ecíficios es registrada en resultados 

El toldo de revaluación de temenos y edificios mctudo en el 
potimono es trantendo diectomente a ullidades retenidos, 
cuando se produce la boja en cuentos del acto 

Los efectos de la revaluación de propiedades, plonta y equipo. 
sobre el mpueso a lo rento, se contabilizan y revelan de acuerdo 
sonia NIC 12 impuesto a los Ganoncias 
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2844 — Método de depreciación y vidas útilos - E costo o valor revaluado de: 
propiedades planta y equipo se deptera de acuerdo con el 
método de imea recta Lo “ada fl estimado valor resdual y 
método do depreciación son rovsodos al final de cada año, siendo 
el electo de cualquier combio en el estimado regísirado sobre una 
bose prospactivo 

A continuación se presentan los pnncipoles partidas de propiodades 
planto y equipo y los das Úlles usadas en el cálculo do la 
depreciación 

fem Vida útil 
ton años) 

Edificios. 20 
Vehiculos 5 
Muebles y enseres y equipos de afana 10 
Equipos de computación 3 
Plania y equipo. 10 

285 Aclivos mantenidos bajo onendamiento financiera - Son 
depreciados per el plazo de su vido úl ostimada igual o los activos 
poseldos o, s ésto es menor por el plazo de amendamiento 
Comesponciente, 

28%  Relio o venta de propiedades, pienta y equipo - Lo uliidad o 
pérgida que suno del retro o venta de una partido de propiedades, 
planta y equipo es colevlada como la diferencia entre el precio de 
vento y el valor en libros del octwo y reconocida en resultados 

En coso de vento o retiro subs guiente de propiedades revaluados, el 
sokjo de lo reserva de revalyación es tronstendo directamente a 
vilidodes retenidos. 

Propledados de Invorstón - Son aquellas mantenidos para produc rentas, 
plusvallos o ambas y so miden mucioimente al costo. mcluyendo los costos de 
la transacción Los propledados de la compoño mentenidas beyo contratos 
de arrendamento operotwo pora gonor renta o plusvoia se contobiizan 
como promedades de mversón Luego del reconocimiento micial los 
promecades de mversón son regstradas ol costo menos la depreciación 
'Scumulada y el importe acumulado de las pérdidos do detenoro de valor. 

Una propiedad de versión se da de boja al momento de su disposción o 
cuando la propledod de nversón es relsado permanentemente de uso y no 
se espora rocibu beneficios Económicos luluros de esa baja Cuolquer 
'gononcio a pérdida que suna de la bajo de la propiedad (calculada como. 
la diferencia entre los ingresos por venía nelos y el importe en libros del 
activo) s0 incluyo en los resultados det penocio en el cual se dio de bajo lo 
propiedad, 

102
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Costos por préstamos - Los costos por préstamos alnbuidas directamente ala 
adqusción conslucción o producción de acivos cofficados tos cuales 
conslifuyen actwos que requieren de un perodo de tempo sustancial poro. 
5u uso o venta, son sumados ol costo de estos aclivos hasta el momento en 
que estén Tstos pora su uso o venta 

El ingreso por intereses de los inversonas temporales en préstamos 
especilicos pendientes para ser consumidos on ecivos coliicados es 
deducido de los costos por próstamos aptos paro su copatalización 

Todos los otros costos por préstomos son reconocidos en resultados durante 
elperíado en que semcurien 

Costos de boneficios porrelko y baneficios por terminación - Los pages a los 
plones do aportaciones definidas se reconocen como gestos al momento en 
que el emploodo ha prestado el semcio quo le otorga el derecho a hocer 
los aportaciones 

En el caso do los plones de beneficios dennidos por rotro, el costo de tales 
benelicos es determinado ullizando el Mélodo de la Unidad do Crédito 
Proyectoda, con voloracionos octuanales recizadas al final de codo 
penado onual sobre el que so informo. Los nuevas meciciones, que incluyen 
ganancias y pérdidos acluanoles. el efecto de los cambios al tope de 
clivos (a opico] y el rondimuento sobre los achvos del plan excluyendo 
inlereres), sa reflejo mmediotomente en el estada de sluación financiero 
on yn cargo o crédito reconocido en otto resultado integro! en el período 
en que ocure Las nuevas mediciones reconocios en otros resultados 
integrales se restejan inmecialamento en ganancias acumulados y no será 
teclasficado cl resultado del penado Él coslo de semis pasados se 
teconoce en resultados en el período de una modíicación del plan El 
interés nelo se colculo ol apicor la tosa de descuento alimcio del penodo al 
beneficio defino neto pasiva o activa. Los costo: por beneficios defírudos 
36 cofegorzan como sigue 

* Costo de seracio [incluyendo costo de temcio comiente, costo de 
semiclo posedo como también ganancias y pérdidos sobre 
reducciones y iguidaciones)" 
Gasto o ingreso por Interoses noto y 
Nuevas mediciones 

La Compoñía presenta los pnmeros dos componentes de los costos por 
beneficios definidos en el rubro Jubiación Palronal y Desohucio Articulo 185 
La reducción de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de 
sesacios pasados 

La obigación par beneficios de retro reconocido en el estado de sivación 
financiera represento el défical o superén! real en los planes de benaficias 
definidos de la Compañia Cualquier super resultante de esle cálculo es 
imitado al valor presente de cuolquer beneficio económico disponible en 
lonma de sagmboisos de tos planas o reducciones en las apartociones fefuros 
alos planes, 

"Me



Un paso por un beneficio de termnación se reconoce al principio cuando 
la entidad ya no puede retrar lo oferta del beneficio de terminación y 
cuando la enteod reconoce cuolquier como de rostucturación 
relocionado 

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represento la suma del impuesto. 
sale renta por pogor comente y elmpueslo ciendo 

221 
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Impuesto contonte - Se boso en lo uñidad gravable (tibutoria 
registrado durante el año La uliidod gravable difiere do la uilidod 
contable debido a las partidos de mgresos o gostos imponibles o 
deducibles y porkdos que na serán gravoblés o deducibles El poso 
de lo Compoñlo por concepto del impuesto comente se colcula 
vfiizondio los tasos físcolos eprobades al final de codo penado, 

impuestos diferidos - Se reconoce sobre los diferencias temporarios 
delermnadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos 
en los estados financieras consolidados y sus bases fscales Un 
poso por impuesto difendo se reconoce generalmente paro todos 
las giferencias temporarias imponibles - Un aciwo por impuesto 
cíféndo se reconoce por lodos los diferencias temporanas 
decuaibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
dispongo de uliídades gravables futuras contra las qua se podra 
cargar esos diferencias temporarios deducibles — Estos activos y 
pozwos no se reconocen las diferencias temporonos surgen del 
reconocimiento mcrol ¡dishato cl de la combinación de negocios) 
de otros acIwos y pasos en uno operación que no olecto la uidad 
grovobie (tibutono) mi la contable Además, los posos por 
impuesto cífendo no se reconocen s, la diferencia temporal surgo del 
teconocmento imciolde la plusvalía 

5e debo reconocer un paso dilendo por diferencias temporanos 
Imporblos relacionados can inversiones en subsidiarios y asociados, 
Y POMOpociIones en pegoces conunios, a excepción de oquelos 
en los que la Compoñío es copaz de contrclar el reverso de la 
diferencia temporona y cuendo exsta lo posiblidad de que ésta no 
pueda roverteso en un futuro cercono Los activos por impuesto 
dilendo que surgen de los diferencias temporanas deducibles 
asociados con dichas inversiones y porispaciones son vacomente 
reconocidos, en la medida en que sesulte probable que lo entidad 
disponga de una uflidad gravable (Inbulono) futura contra los que 
cargor esos diferencias temporarios y cuendo exsta lo posiblidad de 
que éstos puedan revertese en un futuro cercano 

El imporle en bros de un actwo por impuestos difendos debe 
someterse a revisón ol final de cado periodo sobre el que so informe 
y se debe reduce, en lo medida que estme probable que no 
dspondrá de suliciente uliidad gravable ¿tibutaria), en el futuro 
como pora permár que se recupere la totalidad o una parte del 
activo 

12



Los aclivos y pasos porimpuestos dífendos se men empleando los 
asas fiscales que se espera sean de aplicación en ul penado en el 
que el aciwo 50 fealice o el paso se cancelo, basándose en las 
tasas (y leyas fiscoles) que hayan sdo aprobadas o prácticamente 
probadas ol final del perlodo que se informa 

Lo medición de los posos por mpuestos «ilendos y los actwos por 
Iropuestos difendos refleyorá las consecuencias fiscales que se 
derivonon de la forma en que la ontidod espera al final del periodo 
sobre el que se miorma, recuperar o Iiqudar el mporlo en foros de 
sus gctos y pasivos 

Con el propósto de medir os posos por impuestos difendos y los 
activos por impuestos difendos pora proplecades de nversón que se 
men vsondo el modelo de valor fozoncble, el valor en [bros de 
dichos promedadas se prosume que se recuperará completamente 
4 loves de la venta, a menos que fa presunción seo rebota La 
presunción es rebalido cuando lo plomedad de mvonsón es 
depreciobis y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
oblalivo es comyme suslanciolmente todos los beneficios 
económicos que genera lo propledad de nvensón en el tempo y 
10 o lrovés de lo venta Los directoras rovsaron las promedades de 
iversón de la Compañía y concluyeron que mnguno de los 
propiedades de inversón se manteno bolo un modelo de negocio 
cuyo objetivo seo consumar suslanciolmente tados los beneficios 
económicos generados por las propiedades de invemón en el 
tempo y no a través de la vento. Por lo tanto los directores hon 
delermmnado que la presunción de “venia” estoblecido en los 
modificaciones a lo NIC 12 no 6s febalkio, En consecuencia lo 
Compañía no ha reconocido impuesto difendo alguno en los 
comblos de valer tozonobla de la propiedad de nversón ya que no 
está sujeto o impuesto a lo renta clguno sotxe la venta de las 
Plopiedades de iversón 

Lo Compañía compensa activos por impuestos cífendos con pasos 
por impuestos dilendos sl, y solo sl tene reconocido legolmente el 
derecho de compensorlos, frente a la mama culondod fiscal los 
impares reconocidos en esas partidos y to Compoña tene la 
intención de Iquidor sus activos y POSwOS COMO netos 

2,123 impuestos confentes y diferidos - $e reconocen como mgreso o 
úgoslo, y son inclucos en el resultodo excepto on la medido en que 
hoyon sugdo de una transocción o suceso que se reconoce fuera 
del rasultado yo sea en otro resultado integral a drectomento en el 
patnmonto, en cuyo coso el impuesto también se reconoce fuero del 
fesvllado, o cuendo surgen del regstro iio! de uno combinación 
de negocios 

2.13 Provislones - Se reconocen cuando lo Compoña tene uno obligación 
presente [Ya sea legal o mpicita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compoñía tenga quo dosprendene de recursos que 
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Incorporen baneficios económicos pora concelar la obigación. y puede 
hacerse una estimación fioble delimporte de fa obligación 

El importe reconocido como provsán debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para concelor lo obligación presente, al final de 
cado periodo, temendo en cuenta los mesgos y los incertidumbres 
corresponcientes  Cuendo se mide una provisión usondo el Ilya de ofectwo 
estado para cancelar la obligación presenta, su importe en Jbros 
represonto el valor actua! de dicho flujo de electivo [cuando el efecto del 
valor del dinero en el hempo es material) 

Cuando se espera la recuperación de olgunos o todos los beneficios 
económcos requendos pora cancelar uno provsión se reconoce una 
cuenla por cobrar como un acto 4 es vatuolmente seguro que se recibrá 
el desembotso y el monto de la cuento por cabras puedo ser medido con 
fiobidad 

2.127. Contratos anerosos - Sila Compañía lens un contrato oneraso, los 
obligaciones presentes que se denven del msmo doben ser 
teconocidos y medicos como uno prowsión Un contrata oneroso es 
“aquel en ol que los costas mevlabies de cumpír can las obigaciones 
“compromehdos, son mayores que los beneficios que se esperan 

tecibr del mismo 

2132. Reshucturacionos - Se reconoce uno promán pora restuuctoración 
cuando lo Compoña tengo un pian formol datollado pora efeciuor 
la festructuroción. y se hoya creado uno expectotwa real entre los 
aleclados, respecto a que se llevará a coo la restucturación. ya 
389 por haber comenzado o ejecutar el plan o por hober anunciodo 
sus principales coroctenslicas a los que se von a ver afectados porel 
msmo — La provsón pora restrcturación debe incluir solo los 
desembolsos decios que sa denven de la mamo, los cuolos 
comprenden los volotes quo so produzcan necesonamente por la 
sestuchucción, y que no estén esociados con los achdades que 
coninuan ento Compaño 

2.133. Garonfías - Los provisonos pora el costo erperado de obigaciones 
per gorantas en lo venta de bienes se reconocen a lo lecho de la 
vento de los productos correspondientes, al mejor estmodo de los 
desembolsos requendos pora cancelar la obligación do la 
Compañía 

2.14 Beneficlos y empleados 

2141 Beneficios definidos Jubllación pattony y bonificación por 
dezohucio - El costo de los beneficios definidos ublación patrono! y 
bomficación por desahucio) es determinado utlizondo el Método de 
la Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones octuonoles 
reoízados al final de codo penodo. 
Los costos per semcio presente y pasado se reconocen en el 
resultado del cño en el que se generan, así como el interés 
financiero generado porlo obligación de beneficio definido 

142



205 

216 

217 

Los nuevas medicionas que comprenden jas gononcias y pérados 
aslucnoles 50 reconacen en ol estado de situación financiera con 
cargo o abono e alto resultado mtegral on el penado en que se 
producen Ereconocimiento de lo ganancias y pérgidas actuasales 
en olto resullado imtegrol se reflejan mmediotamente en los 
Sgnuncias acumulados y no son reclasiicadas a la ulidod o 
pérdida det penado 

2.142 Participación a hobajadores - Lo Compoñla reconoce un paso y un 
gusto porla participación de los trabojadores en las ullidados de la 
Compañía Esto beneficio se colcula a la tosa del 155 de las 
¡lidades líquidas de acuerdo con dsposciones legales 

Reconocimiente de los Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable 
de la contraprestación cobrado o por cobrar, temenda en cuenta el mporle 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comorcial que la 
Compoñío puedo otorgar 

2.151. Vento do blenes =Los mgresos ordinonos procedentes de lo vento de 
bienes so reconocen cuando ze cumplon todos y cada una de las 
sigueentos condiciones. 

+ Lo Compañia ha ltansteido al comprador los nesgos y 
beneficos. de 1po sgnificolwo, clervados de la propiedad de. 

los bienes. 
«Lo Compaña no conservo pera sí maguna implicación en la 

gestión comentes de los brenes vendidos, en el grado 
usualmente asociado con la propredad nr retiene el control 
efectivo sobre los mesmo: 

+ El importe de fos ingresos orcimenos pueda medise con 
fobiidad, 

+ Esprobable que la Compara recibo los benelcios económicos 
asociados conia fransacción. y 

= £os costos Ieumidos. O por incum en reíación con lo 
Htansocción pueden ser medidos con hiotalidad 

Costos y gestos - Los costos y gostos se tegstian al costo hstérico y se 
reconocen a medido que son Incumdos, ndopencigntemente de la fecha 
6n que sa hoya recitado el pago, y se segistton en el penodo en el que se 
conocen 

Compensación de soldos y tromacciones Como norma general en los 
estados finone:eros no se compensan los actos y pasos, lampoco mgresos 
y gostos, salvo aquellos cosos en los que la compensación sea requendo o 
permiida por alguna normo y esta presentación seo el reflejo de la exencio 
dela transacción 

Los ingresos y gostos con ongen en transocciones que, contractualmente o 
por uno noma legal, contemplan la posiblidad de compensación y lo 
Compaño tiene la intención do Íquar por su importe neto o de realzar el 
ociwo y preceder ol pogo del poso de forma smullánea, se presenta netos 
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ontesullados 

Apiicación de Normos internacionales de taformación Financiera nuevos y 
revisadas que son mendalorlomento efectivas en el año ectual 

Durante el año en curso, lo Compaño ha opícado las rguentos 
modificaciones a los NIF emos por el Consejo de Normas Interacionales 
de Contabiidad [14S8) y que son mendatonamente ofectwas a parir del 1 
de enero del 20160 postenormente 

Mejoras onuales a las NIF Clclo 2012 - 2014. Madilicaciones a la NIC 19 
Pones de Genficlos Deinidos - Tosa de descuento 

Los modificaciones de lo NIC 19 aclaran que lo toso utizada pora descontar 
los obligaciones per benolicios postempleo debe defermnarse con 
rolerencia a lo de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos 
corporolwas de alla coldad al final del periodo de reporte Lo exctuación 
de la profundidad de un mercado pare banos corperalivos de alle calidad 
debe ser a nel de la monada [es decr, lo msma moneda en que los 
beneficios deben ser pagados] Para los monedas para las que no exste un 
mercado profundo de tales bonos corporativos de afta colidad, se deben 
utilizarlos renciventos de mercado de bonos del gobiemo denominados en 
esa moneda ala fecha de reporte 

Al ser el cótor do los Estadios Unidos la moneda de csculación en Ecuador y 
enla que so von o pogor los pasvas por beneficios definidos y consderando 
que, s exsten bonos corporativos de ollo cuidad en Ecuador, se ho 
estoblacido que la tosa para descontar los pasivos por beneficios definidos 
debe sor golerminada por referencia a la toso de los rencimentos del 
mercado de bonos corporctwos de alla calidad del Ecuador. Promo a la 
modificación de esta norma, la losa de descuento utilizada por lo Compoña 
se determinaba por referencia alos bonos del goteo ecuotonano 

Modificaciones oJo NIC Y Jnlclotivo de Revelación 

ta Compañía ho aplicado estos enmiendas por primera vez en el año 
sctual Los enmendos clofican que una entidad no necesto proporcionar 
uno revelación específico requenda por los NIF. s la formación resultante 
de talreveloción no es material y do gua sobré los bases de nformación 
ogregada y desogregada para propóslos da rovalación $n embargo, los 
enmiendas rerteron que uno entidad dobe conscerar proveer información 
asícional cuando el cumplimiento con un requenmento especifico de NIF 
8s insuficiente poro permi que los usuonos de los estados financieros 
entiendan el impacto de transacciones porficulores eventos y condiciones, 
sobre lo posción inanciera y resultados de operación 

  

En adición. lo ermienco ciarfica que la parteipación de una entidad en 
olto rosultado integral provemente de arosiadas o negocios conjunios 
regslrados usondo el método de porkpación debe presentarse por 
separado de aquellos que surgen de las operaciones de la Compoña y 
deben prozentone por seporado en la parlieipación de partidos que do 
acuerdo Con oltas NIF: [ino serén reciosiicadas postenomente a 
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2.9 

tesullados y. fi) serán reclasíficados posteriormente e sesultados cuando se 
cumplan con condiciones espacificos 
Rospeclo de lo estruclura de los estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de natos 

La aplicación de estos enmiendas no ha tenido ningún impacto en la 
posición financiera y resultados de operación de la Compañia 

Oltos modiicoctones aplicables a parir det 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demós enmiendas no ha tenido magun impacto 
malenal en los revelaciones O importes feconocidos en los estados 
financieros de la Compañia 

Nota Pata telerencio se incluyen los normos gentes desdo el 1 de enero 
del 2017, las cuclos deben ser enolzados poro delermnor s debe mciurse 
ciguno revelación especifico dependiendo de la apicablidas para el 
ciente 

Hlechvo a porte e 
periodos que micien 

AU Toto, eno después de 

Modificocionesala — inciatwo de Revelación —— Enero 1,2017 
MC7 
Madilicaciones ata — Reconocimientos ele actwos — Enero 1, 2017 
MC 12 pormpuestos ditendos por 

perdidos no reoizadas 

Normos nuevas y revisados emilidas, pero aún no efectivas - Lo Compañía 
no ho opiicado los sguentes Normos Intamociongles de información 
Finoncira (NIF) nuevos y resados que han sido emidos pero cun no son 
electos 

Electiva o port do 
periodos que micien 

eno monts se mE Eivto 
sIE9 instrumentos financieros Encro 1 2018 
BIS. Ingrosos procectentes do. 

¡contratos con cientos Enero 12018 
016. Anendormentos Enero 1 2019 
EZ Clasificación y mecición ea. Enero 1 2018 

honsoccioras de pagos 
asados en occiones 

Mocficacionasato — Yentao ApOraciónclO fieras: Fechoaser 
NIF IO y NIC 28 entro Un Inwessonsta y st gotemenado 

Asociada o Negocio Conjunto 

Se pere la aplicación onticipodo de estos normas nuevos y revisados 
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UF 9 Instrumentos inoncleros 

Lo KiF 9 emiida en novembre del 2009 mitocu¡o nuevos regusitos pora la 
clasficoción y mecición de activos financieros Esta noma se modificó 
postenormonte en octubre del 2010 para iciur los requstas paro la 
closiicación y medición de posvos financieras, as como su baja en los 
estados financieros, y en novembre dal 2013, incluyó nuevos requsitos pora 
la contobllciad de coberturo genera! Enjulo del 2014, se emi olta versón 
tensado dela Nil 9. pircspolmente paro nclur lo sguente 
+ Requanrrentos de deteroro para activos financieros y, 

+ Modificaciones limitados a los requisitos de clusdicación y medición al 
introducr una colegona de mecición o Valor rozonchle con cambios 
en otro resullado integral", poro ciertos mstrumentos deudores samples 

Lostequiilos cloves de la NIF 9 
-  Toosos actwos Fnoncieros que se clasifican gento det olconce de ta 

NIC 39 - Insiaumentos Finoncieros, se reconocerán postonormente a su 
costo amortizado o valor rezoncble, Especficamento, los mstrumentos 
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objelwo sea el de recaudor los fiuos de electo contractuales, y que 
tengan fyos de efeciwo contractucles que sn únicamente pagos de 
copita! e intereses sobre el copital penciente porlo general se miden ol 
costo emarfizado al final de los penodos contables postenores Los 
instrumentos de deuda monlenidos en yn modelo de negocio cuyo 
obfeiwo se cumpla tonto ol recaudar tos fluyos de efectivo 
conltactualas como por la vento de cctwos financieros, y que tengan 
Témunos contractuatos del activo financiero que don lugar en techos 
especiicas a Mlyos de efectvo que solo consifuyen pagos de capital e 
infesesos sobre el imparte del pancipol pendiente son meciclos a valor 
rozonoble con combos en otro resullado Integral Todos las otras 
Inversiones de cisudo y de paínmono se men a sus valores rozonobies. 
«lfinal do los penodos contables postenores Además, bojo la NIF? los 
entidades pueden hocer una siección irevotoble para presentar los 
cambios postenores en el valor razonable de uno mverón de 
poíamonlo (no monterido pora negociar nl que incluya una 
consceración contingente reconocida par el comprador en uno 
combmación de negocios de acuerdo con NIF 3) en otro resultado 
¡nlegral, y solo con elingroso por dindendos generalmente reconocido 
eneltesullado del portado, 

- — Ento medición de los pasivos financiaros dasgnados a valor razonoble 
con combos en resultados, la MI 9 requiero quo el importe generado 
por cambio en el valor rozangble del powo fronciero que sea 
Ohbuble a combos en el riesgo de crócilo del refendo poswo, se 
presenta en otro resullado integral, a menos quo, el reconocimiento de 
los electos e los cambios en el fíosgo de crécito del posvo en otra 
estado integrel genere uno osmeifa contebla on e) resulodo del 
penodo, tos cambios en el valor razonable alíbuiblo ol nesgo de 
ciédito de un posvo financiero no son posteriormento reciasficados al 
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resullado del penado Segun lo NIC 39, lo totoídad del importo «el 
combio an el valor rozonabía del paswa financiero desgnada a valor 
rozonable con combos en tesuitados se presento en el resultado del 
panodo, 

+ Rospecto al delonoro de activas financieros, la NIF 9 establece un 
modelo de delenoo por pérdida crecilicia esperado, controno al 
modelo de detanoro por pérdida cragitcia mcurido, de contormidod 
con la NIC 39. El modelo de detenoro por pérdida ciediica esperada 
requiere que uno entidad contabiice las pérdidas crediticios esperados 
y combos en esos pérdidas crediticios esperados en coda fecha de 
reporto pora tefejar los combos en el riesgo crodiscio desde el 
reconocimiento iiciol En otros potobras, ya no es necasono que 
'ocuna un evento anles de que se reconorcanlas párdidos crediticias 

  

+ — La NIF $ monteno los tres tipos de mecanismos de contoblidad de 
cobertura que On la actuolidad se establecen on la NIC 39 De 
confomidod con lo NIF 9, los fipos de transacciones elegibies pora la 
contoblidad de coberlura son mucho más flexbies, especificamente, 
¡al amparos hppos de instrumentos que se clasfican como mstrumentos 
de caberiuro y los tipos de componentes de nesgo de partidos no 
financieros elegibles poro la contobidad de cobertura Ademés se ha 
tevsado y reemplazado la pruebo de efechmdad por el parco de 
Trelacón económco”. Ya no se requere de una evaluación 
relrospeciwa pora medir la olectmdod de lu cobertura. También se 
añacieron requerimientos de revelación mejorados sobre los 
astivndodes de geshón de tlesgo de uno entidad 

Lo Admustración de la Compoñio prevé que lo oplicación de la NUF 9 en el 
futuro puede tener un impacto sobre fas mporles reconocidos en los estados 
finoncieros agjuntos, en relación can los activas financieros y poswos 
financieros de la Compañía Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estmación razonable ele ese afecto hasta que Un examen detallado haya 
slo completada, 

  

NIF 15 Ingresos Procedentes de contralos con los clientes 

En mayo det 2014 se emiió lo NIF 15, que establece un modelo extenso y 
dalallado que deben ullizar los entidades en el regutro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de controlos con cientes Lo NIF 15 reemplozorá el 
acival lineomiento de reconocimiento de mgresos incluyendo lo NIC 18 
Ingresos, la NIC 1 Contratos de Constucción y las interrelaciones 
respectivos en la techo en que entre en vigencia 

El páncigxo fundamenta! de la NIF 15 es que una entidad deben reconocer 
elingreso que representa la transferencia de bienes o seracios establecidos 
conttoctualmente a los cientes, en Un Importe que roflele lo 
conteoptestación que la entidad espera recibr a combio de bienes o 
semcios  Especificamente, lo normo añada un modelo de 5 posos para 
contoblzos elmgreso: 

Pozo identificar el contrato con los clentes 
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Poso2 wentifcor las obígociones de ejecución en el contrato 

Poso 3 determunor el precio de la transacción 

Poso 4 distibur el precio de hansacción a los obligaciones de ejecución en 
elcontrota. 

Poso $: teconacer el ingreso cuando jo en la medida que) lo entidad 
sofstogala obligación 

Según lo If 15, una enfidad contotiza un mgreso cuendo lo en la medido 
que) se sofstago una obigación de ejecución, es decr, cuando el "contra" 
de los blones y seracios relacionados con una obligación do ejecución 
portculores tronslendo al ciente Se han añadido muchos mós Iinegmentos 
detallados en la NIF 15 poro poder analizar sfuaciones especificas 
Además, la NUF 15 requiere amplias revetacionos 

En obdl 2018 ol 1ASE emó “Clorficacionos o la NIF 15" en relación o la 
¡deniiicación de obigaciones de ejecución, consideraciones de pancipal 
versus agento así como uno guia de aplicación poro ficoncias 

La Adminstración de lo Compañia prevé que la aplicación de lo NIF 13 en el 
futuro puede toner un Impacto sobe los mportes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelocionos Sm embarga, no es posible proporcionar una 
estimación rozonoblo de ese efeclo hasta que un examen detallado haya 
sido completado 

NIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo itegra! para la identificación de contratos 
de citendamento y tratomlento contable paro orendodor y arendalaro, la 
NIF 16 reemplozo la actual guia de arendemientos cluida en la NIC 17.8 

Interpretaciones relacionados. 

NIE 16 efferencio entre arendamientos y contratos de seracio sobre la base 
de ss un Gto identificado es controlado por el ciente Lo diferenciación 
entre arendomento operativo y arrendamiento financiero ha sdo elmnodo 
poro lo contabiidad del arrendador y es reemplozago por un modelo en el 
cual el derecho de uso del activo y su corespondiente poso lene que ser 
reconocido por el oendador poro tados los arrendamientos, axcepto los 
'erendomientos de corto plozo y aquellos con un volor bajo de actwo 

El derecho de uso del acwo es imciaimente medido «al costo y 
subsecuentemento medido al costo [suelo a cisrlas excepciones) menos 
dapteciación acumulado y pérdidas por delenoro, ajustado por cualquier 
remecición del paswo dal arendalano — El poswo del arendolaro es 
inlexcimento mecido al valor presente de los pagos del orrendarmento que 
no son pagados o esa fecha  Postenormente el paso del arendataro es 
ajustado por Intereses y pogos os como el impacto de los masilicaciones ol 
orendamento entre oltos En adición la clasificación de los fluyos de coja 
delos pagas por arendomlentos operahvos que de acuerdo con NIC 17 son 

 



presentados como flujos de cola de actindados de operación tamirén 
tondrá impacto Da acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 
enendomiento serán civicidos en prnemal e interés los cuales serán 
presentados como flyos de cojo de achadades de financiamento y de 
operación, respectivamente 

En contraste a la contabilidad del orendaloría, la NIF 16 sustancialmente 
'montane las requenmientos de NIC 17 pora la conlablidad del arrendador y 
conlaya con el requenmiento de clasificar el omendamiento como 
operotwo o financiero Extensas revelaciones sonrequendas con NIE 18 

La Admnstroción de lo Compañía prevé que la opicación de la NIF 16 en el 
futuro puedo tener un mpacto sobre los mportes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. 5 embargo, no es posble proporcionar una. 
estimación rozonoble de ese afecto hasta que un examen detallado hoya 
sido completado, 

Modificaciones « fa NU 2 Clasificación y Medición de konsacciones de 
Pagos Basados en Acciones 

Las mosíficaciones clonfican que" 

1. En la estimación del valer razonable de pagos basadas en acciones 
liquidados en ofoctwo la contabilidad del efecto del cumplimiento o 
ao cumplimiento de lo nrevocobliciod de la concesón, debe segur el 
mua enfoque quo los pagos basados en acciones fiquidados en 
acciones 

2. Donde (os layes y regulaciones de mpuestos requieran a uno entidad 
efectuar una relención de un numero específico de instrumentos de 
palimomo Igual ol volor manetono de la obigación imposlwa del 
empleado paro cumplt con lo obigación tíbulano del empleado, lo 
cual es remitida o la culondod tnbulora por ejemplo, acuerdos de 
pagos basados en acciones que tenen una condición de pago neto, 
Dicho acuerdo debe ser callicado como iquidación en acciones en sy 
totoídod, consderando que el pago basado an acciones hubiera sido 
closficado como que se liquidará en poínmorzo $ no hubiera incluido 
la concición de pagoneto, 

3 la modfficación de pagos basados en acciones que combie lo 
transacción de liquidación en electvo a Fquidoción en acciones debe 
serregstado como sgue 

5 Erposwo ongnal es dado de bajo 

  

El pago liquidado en acciones es reconocido o la fecho de 
frodificación al valor razonoble del imstrumento de palomo 
olorgado, en la medida que los servicios han slo prestados e la 
fecha de lo modilicación y 

ale



"Cualquier diferencia entre el saldo en foros del pasivo a la fecha 
de lo modificación y el valor teconocias en pofumomio debe ser 
teconocido nmediolamento on resultados 

Lo Adminstración de la Compañia prevé quo lo opicación de la NI 2 en el 
foluro no tendra un mpoclo sgndicativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compañía no hene acuerdos de 
pagos basados en acciones que so iquden en efectwo o no exsten 
relencione; de mpuestos aplicables 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venlo e Aportación de Activos entre 
un Inverslonista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Los modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 58 refieren o stuaciones en las que 
hay una venta o contíbución do ocios entre un mversonsla y su osociodo 
9 negocio conato Especilicamente se establece que los ganencias o 
pérdidas resultantes de la pérdida de conitol de uno subsidiaria que no 
canteriga un negocio, en una lransacción cor una asacrada o un negocio 
conunto que se confabiicen uliizando el mátodo de participación se 
reconocen en el resultado de lo controladora sólo en la proporción de la 
portepoción de los mwemonstas no relacionados en eso csecada o 
negocio conjunto De guo! foma las ganancias y pérdidas resultantes de la 
temedición a valor tozoncble de los mversones relendos en olguna 
subsdiona anteñor quo so ha converiido en una asociada o Un negocio 
comunto que so contablica segun el método de pañepación) se 
reconocen en el resultodo de la antenor controladora sélo en lo proporción 
de lo perticipación de los mversonstes no relacionados en la nuevo 
asociada o negocio conjunto 

La fecho efectivo de los mocíficaciones a la NIF 10 y lo NIC 28 fue diferida 
poro uno lecta que aún no ho sdo determnado sn embargo, la opicación 
anlicpada es permitida La Agminstroción de lo Comparsa no prevé que la 
Oplicación de estas modificaciones en el luluro tongo un mpocto sobre los 
ampotlesteconocidos en os estados inoncleros 

ESTIMACIONES Y ¿LICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación dle los presentes estados financieros conspíidados en conformdod 
con NIF requiere que la Admwislración reolce ciertos estrnaciones y establezca 
lgunos supuestos inherentes a lo aclmidad económeca de la entidad con el 
propóslo de detemunor la valuación y presentación de algunos paridas que 
tommon porto <a los estados financieros, En opmón de la Admunstración tales 
eslmaciones y supuestos estumeron basados en la mejor uliización de lo 
infomación disponible al momento los cuales podrían llegar a diterr de sos 

efectos finalos 

A continuación. se presentan los estaciones y juicios contables entras que le 
Admunstración as la Compañía ha vilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contoblos 

3.5. Dotorloro de activos - Ala focha do clore de cada penodo, o en aquella 
fecho que se consdere necesano, se onaíza el volor de los actwos pora 
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delerminar s existo olgún mgiclo de que dichos activos hubreran suíncio uno 
pérdida por deleñioro. En coso de que exslo olgun indicio se regízo una. 
estimación del importe rocuperable do dicho aclivo $ sa rata de activos 
¡dentiicobles que no generan llujos de efecto de formo dependienta se 
estima lo recuperabáidad de la undad generadora de olecio a la que 
pertenece al astivo. 

Los pérdidas por deterioro reconocidas en un uclwo en períodos antenares 
son reveriidos cuando se produce un cambio en los estimaciones sobre su 
imparte racupercble incrementando el valo: dol actwo con obona a 
resultados con el mute del valor en Soros que el activo hubiera fenido de no 
haberse reconocido la pérdida por dolenoro 

Provisiones pora obligaciones por boneficios definidos - El valor presenta de 
las provistones para obligaciones por baneficias definados dependo de vanos 
factores que son determinados en función de un cálculo actuanal basados 
en vanos supuestos — Estos supuestos ufizados poro determmnar el volor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier 
camblo en los supuestos impacta en el volor an foros de las promsones de 
estos beneficios, 

El actuario contratado por la Compaña pora reoizor el cálculo actuarial, 
utiza lo losa de descuento, la fosa de mortalidad y de rotación al fino! de 
coda año reportados por la odmnsttación de la Compañía La tasa de 
doscuento es ta tasa de interés que dodo ser uizada para determinar el 
valor presenta de los fluos futuros do coro estimados que se espera van a ser 
roguendos para cumpli con la obligación de estos beneficios, lo cual se 
dotermuna ufiizando como referencia los rengiruentos del mercodo, al cierre 
del oño, cotespondente a bonos emprasoncles de offa calidad en la 
moneda en lo que se pagarán los beneficios 

Estimación de vidas dliles de vehículos, maquinarlo y equipo - La estenación 
de los vidos Glies y el valor resdual se ofeciúon de acuerdo o lo 
¡mencionado ento Nola 284, 

CAJA Y BANCOS 

Lo cuenta coja y bancos como se muestra en el estado de flyyo de olectivo 
puede ser conciiado con los partos relacionadas en el estado de situación 
fnonciera de lo Sguento manero" 

Diciembre 31 
a als 
(en Us ciótores] 

coa 150 150 
Bancos $37 Ze 
Tolo 507 2 
Bancos. Corresponde a fondos depostados en cuentas comentes en bancos   

tocales, los msmos que se encuentran de Ibre disponibilidad 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentos par cobrar comerciales y oftas cuentas por cobrar es 
comosgue, 

Diciomie 31, 
2 Dl 
(en us dólares) 

Cuentos parsobrar comercialas, Clientes lacoles 56 3197 
tros cuentos or cobrar 
Empleados - so 
Otros —a — 

Toto 48 2% 

Cientes - Comesponden o vento de ganado en pia, los memos que hene plozo de 
crédito menor o 15 dios 

INVENTARIOS 

Biresuman de inventarios os como siguo. 

Diciembro 31 
zu is 

(en us alores) 
Bodega de matenales 393 1538 
Productos veterinaños 6965 706% 
Combustibles y lvencantes 2 119 
Otros productos velennaros 1447 1388 
Inventano en tronsito. 16825 14825 

Total 22181 24886 

Los cuentos motencles son ulitadas en el proceso de cría de ganado vacuno 
Eslos inventados son valucdos ol coso promedo y na poseen govamenes mi 
garantizan angún préstamo. 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Untesumen de los activos biológicos es como sgue 
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Dlciombre 3, 
au 2016 
fenUs détoras) 

Acíwos comentes. 
Ganado en proceso de crecumonto. 1,173072 1374875 

Subtotos u3o7 1926875 
Activos no comentes: 
Ganado roprociucior 126389 45458 

Sublotol TeésNg —4baó 
Total 1299455 197231 

Lo valoración de los semowentes (ganado) se mantiene al costo de acuerdo a sus 
coraclerísticos cualitalvas y cuantlotivos de cado uno de los ammales como su 
categoro paso y precio 

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen do propiedades y equipos es como sue 
-Diciemoo 3 

201z 20Lé 
(en U.S dólares) 

Costo o valuación SI9z4D O 580499 
Deprecioción acumulada y delenoro. 131918] 11002121 

Tota! 182300 — 200287 
Closficación 
Tenenos 29447 292447 
Moquinonos y equipos HO) 8299 
Equinos 52,649 52,649 
Vehiculos 5179 5173 
testolaciones. 18927 — 16927 
Equipos de computación 4,686 3914 

Muchos y enseres 21% 28 
Subtotal ESTE 
etesoras en perpradade de terceros, 

Edificios na 73 
Construcciones en proceso 2337 

Subtotas asas0 2278 
Total SIR2ID 040? 

Los movimientos de propladodos planta y equipo fueron como gue 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentos por pagar comerciales y otros cuentos por pogar es 
comosgue 

  

+ Diciembre 31, 
2017 
tenUS dstores) 

Proveecoros locales 26327 372% 
Otros 25802 24130 
Tolal 2 20 

Proveedores. « El periodo de crédito promedio de compra; de ciertos bienes es 60 
los desde la fecho de la tactura 

IMPUESTOS 

101. Activos y pasivos do! año contente - Un resumen de aclivos y poswos por 
Ímpueslos comentos es como sgue 
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10.2, 

103, 

104 

 Diciembro 31 
ZUZ Zu 
len Us délores) 

Le10S DOCM m 
Retención enla Fuente del oño da 

1 - 
Total 27 — 

Boswos porrmpuestos comentes 
Retenciones en lo fuente del IVA. - 180 
Retenciones en lo fuonto del 
impuesto a lo renta e13 El] 
impuesto olarento — mas 

Total A ARSS 

Impueslo a fa sento contento seconacido en fos resufiados, - Una 
reconciliación entre la utlidad segun estados financieros y el goslo por 
impuesto a le renla contento, es como sigue, 

Diciembre 31, 
2017 2016 
(en Us déloros) 

Ulidod/fperdido]según estados finoncieros 
ntos de mpuesto a la renta 157.093] — 172772 

¡Gastos no deduciales 26,658 — 47289 
Amortización pérdidas Iibutonos de años 
entenores — OA 

Vidod grovoble/[pérdido delejercic) — (30,635) 189051 
Impuesto alo rento corgacio aresultados — 12$8] — 4027 

Situación Tebularla » Al 35 do diciembre del 2017, las declaraciones están 
obierlos pora lo revsión por parte de los autoridades de control, desde el 
año 2014 hasto el oño 2017. sobre los cuales pocrían exstr cfferencios de 
entero en cuanto al lralamento de ingresos y gostos 

Inconsistoncias - La Compoñio regstró todos sus tromsocciones 
'umplendo con los reowsilos de soporte y normas contablos cun cuendo 
pudieron exstr ofgunos de estos transacciones que lo parte formal de la 
documentación gilera con el entero de las autoridades Iíbulonos 

Aspectos Tribularlos 

+ Con fecha 22 de jumo de 2017 mediante Resotución No NAC 
OGECRGCIZ00NIS35 omita por el Semcio de Rentas infemos y 
publicada en el RO No 27 del 3 de juio del 2017, apruebo el Anexo 
de Oleo y pasos de sociedades y establecimientos permenentos y 
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estoblecer la obigatanedad do su presentación conforme lo 
dispuesto en el presente acto normalwo 

Mediante Resolución No NAC BGECRGG17-00000430 dll 9 «de agosto 
de 2017 lo Admnstiación Tibutaría estoblece los nuevos sujetos 
poswos e entr comprobantes de venta comprobantes de retención 
y documentos complementanos de monero clectrónica extiendo 
una retoma mediante lo Resolución No NAC-DGECRGCI7.00000588 
publicada enel R O 123 del 20 de novembre do 2017 

El Servicio de Rentos intemos mecionte Resolución No NAC 
DGECRGC17-00000586 publicado en el R O 123 de 20 de noviembre 
de 2017, estoblece lo obigatoiedad ue las personos naturales y 
sociedades rosdentes en el Ecuador de reportar al Servicio de Rentas 
intemos la información respecto a los actwos monetaros que 
mentengon en entidades financieras dol exterior, entiendo uno 
refoma a la Resolución No NAC DGERCGCI7-000003é6 el 20 de 
diciembre del 2017 medionte la Resolución No NAC DGERCGCIZ 
00900509 

El 20 de noviembre de 2017 mesianis Decreto Ejecuiwo No 210 
emudo por el Presidonto do la Republica del Ecuador, publicado en 
el segundo suplemento del RO No 135 del 7 de diciembre de 2017 
estoblece lo cebeyo de la tercera cuata del anticipo de impuesto o la 
rento del ejercicio fiscal 2017, paro los personos naturales sucesones 
ingivsos obligados a llevar contabilidad y sociedades, segun los 
siguientes consleraciones Rebajas del 100%, 80% y 4053 en relación o 
los ventas o ingresos brulos anuales 

  

PROVISIONES 

Un resumen do provones es como sgue 
Diciembro 31 

207 
len us dóloros] 

15% Participación trabajadores 2.785 - 
Beneficios socioles, 
Décimo lercer sueldo. 732 3458 
Décmo cuarto sueldo 1780 5743 

Vacociones 5372 5703 
Fondo do reserva EN) 1,190 
Próstomos qurogratanos 254 - 
1ESS por pogor 1925 2,39% 
Solono digno 1490 

Otros = 35 
Tolo 1352 200% 

Beneficios sociales, - Al 31 de diciembre del 2017 representan prestaciones a 
Tovor del personal de la compañía de acuerdo o lo eshpulado en el Código de 
Trobojo 
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12 OBLIGACIONES POR BENEHCIOS DEFINIDOS 

E de diciombre de 2017 representa prowsión pora jubiación patronal 
esloblacida de acuerdo con disposcionos del Cócigo de Trabajo, el cuelindica. 
que los Irabojadofes que por vente años o más que hubleren prestados sus 
semviclos en [orma Continua 9 inlerumpida tencirá derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sm perjurcio de lo Jublación que les conespondo en su condición do 
'afíados al Institulo Ecuolonano de Segundod Social 

Unresumen o obligaciones por beneficios defmeos es como sigue, 

Diciómbre 31 

20Lz Dé 
fenUs dólares 

Jublación palronol sóts  2M6 
Bonficación por derohuao 008 005 

Toll Lp AA 

12), 

La compañia segstró los eyustes porta provmón de la jubitación patronal y 
desahucio pora sus trobojadores en bos a los cálculos actuoncles 
reafzados por un actutno dependiente 

Jubilación patrono! - De ocuerdo con dsposciones del Código del 
Trabajo, los lrabojadores que por vente años o más hubleren prestado sus 
senacios on formo continuada p nierumpido tencián derecho a ser 
Jublodos por sus empleadores sn penvicio de la ¡blación que les 
corresponde en su Condición «e afilados al Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social 

Los movmientos en al valor presente de la obigeción de jubilación 
Paltonal fueron como ygue 

Diciombre 31, 
2057 2016 
(enUs qólores) 

Soldos el comienzo del año 2.116 5050 
Costo delos servicios del período comente — 1,226 1849 

Costo porintereses 158 Sis 
[Ganancios)fpércidas actuaales 2266 17M) 
Eteclos de reducciones y liquidaciones 
antiogado; 122 1332 
Soldos al fin del año. 35h 2116



122. Honificación por dosohuclo « De acuerdo con disposciones del Código 
de Trobajo en los cosos de terrunación de la relación laboral por 
desohucio sofcrlado por el ompleadior o per el lrobozador la Campaña 
entregoró el 25% de lo ulimo remuneración mensual por cado uno de los 
años de semacio. 

Los movrmientos en el valor prosente de obligación de bonificación par 
dosohucio fueron como siguo. 

. Diciembre 3, 
zaz 2016 
(en US. dólaces) 

Saldos ol coruenzo del año. 3.005 4.183 

Costo de los servcios del penado comente 93 1993 
Costos por Interesos m3 20 
Pérdidas/[Gononcios] actuanales 1.418 362 

Pagos La59) 10395 
Saldos fino! det año 5008 300 

Los cólculos aclucnales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto do beneficios definidos fueron revizados el 31 de diciembre do 2017 y 
2016 por un ecluano dependiente E valor presente de las obigocionos por 
concoplo de beneficios definidos y los costos del serio actual y el costo del 
sonacio Gnienor fueron calculados utiizando el método de la unidad de crágito 
proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser anouidos al 
periodo de soracio del empleado y bosados en la fórmula del plan, de la! suerte. 
que se otibuyo la mamo contdod de benefico a cada año de seria, 
consderando el uso de tupótoss octuoncles pora calculos el volor presente de 
dichos beneficios. Estos hipótass rellejon el valor de <inero a través del hempo, el 
incremento salañal y las prebablídades do pago de estos beneficios, 

Los presunciones pineipales usadas para propósitos de los cálculos actvanales 
son los siguientes" 

  

Diciembro 31 
AZ 

(ens) 

Toso de descuento 492 746 
Toso osporada del incremento solanal 1,50 3 

Los Importos reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los guientes" 

 



1. 

Diciembre 31, 
27 De 
len Us. dálores) 

Costo actual delsemcio 21S7 42 
intereses sobre lo obligación 37m $76 
Gonancios acluancles reconocidos enelaño 364 (1.365 
Efectos de reducciones o concolociones 9 a 

Total e a 

Durante los años 2017 y 2016, del mporte del costo del semiclo, USO 2157 y USD. 
3.442 respectwamonte han sido mcludos en al estado de resultados en los gastos 
de admnslración 

PRINCIPALES SALOOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación detallamos los pancipales transacciones con partes relocionedos 
y accionstos: 

Diciembre 31 
oz olé 
ten us dólares) 

Santos porpogare logo plozo, 
Accionslos (1) 12021 119,689 

Tola! LOA 13683 

A131 de diciembre del 2017 los soldos entre compañías relacionadas y accionstos 
representan fondos entregados pora el financiomiento de operaciones y por 
relaciones comercioles, los msmos que no han generado interés 

(1). El movimento de ta cuenta por pagor accionstos al 31 de eicuembre del 
2017 1ue como sue 

Diciembre 31 
2 2016 
fenUsS dólares) 

Saldo wiciol 113.688 — 284888 
Prestomos 14353 9800 
Facturas pagadas por el accionista 116,000) [1.0007 
Aporio fuluro cumento —— 4180000) 

Total 129 110 

a



14. — PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 

A131 de diciembre del 2017, el pothmonio de os accionstos está contermado de 
lasguente monera 

14h 

142, 

Sopttal Sociol-- Al 31 de diciembre de 2016 el coprtol social constaba de 
712.625 acciones de US$ voor normnol unitomo los cuales otorgan un 
voto por acción y un derecho e los dindendos, es como sue, 

so, Lp 
Accor Boccia pccón — Tolo! 

” Encalada Vlacis ASCO dolCormen 14700 1 az 
Vlocis Areso 4500 LAS Lo 19785 
Total 2ZÓS OR Us 

Con fecho 3 de agosto del 2017 mediante oficio de tronsterencia de 
¡acciones lo occionsta Alicia Encolado Vilacis ha cedido y transtando a 
favor de Alcio Vilocs Ardilto la contdad de catorce mI selecientos 
(14.700) acciones ordínonos y nominotivos de un dblar de los Estados 
Únidos de Aménca [U5$1.00) cado uno 

Con techo 25 de seplembro del 2017 mediante oficio de transferencia de 
acciones, la accionsla Alicia Vilocs Acgítlo ho cecido y transtendo o 
over de Ana Proaño Donoso lo cantidad de una (1) acción ordinanas y 
'nommnolivas de un dólor de los Éstados Unidos de Aménca (US$I 00] cada 
una 

Al 3l de diciembre del 2017, el copital soci! constaba de 212625 
clcciones dle US$l valor nominal umtado, las cuates otorgan un vato por 
clcción y un derecho a los diadendos, es como suo. 

mo, uste Ys 
Accon  Patciación pccón — lola! 

Proc Donoso Ana looela. 1 oa 1 
Vaacs Aralo Asco E: E 

Tote 2l2sas 0 Ea 

-. Con fecha 28 de obil del 2017 por 
resolución de lo Junto General Extraorcinaia de Accionstos la compañía 
decide que temendo en el ejercicio económico 2016 uno uflidad de 
US$131 051 estos sean enviadas a lo cuenta Aporte pora Fuluros 
Capitolzaciones. 
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143, 

144, 

Otros tesullados infearates - Un resumen de los resultados integrales es 
como sigue 

.Diciombre 31 
207 2016 
(enUS dólares) 

Pérdida octuonol por planes de beneficios 
definidos 14270) — 11086 

Total 10z70 1LORS 

fosuttados acumulados - Un resumen de los resullados acumulados es 
como sue: 

Diciembre 31, 
2057 2016 
tenus dólares) 

Resullados acumulados distibuibles 28550 174,403 
Pérdida del ejercicio (69.774) — (98851) 
Resullados acumulados provenientes 
de la adopción por pmera voz de las 
NIE 1220391 1419282 

Total 294,187 1494992 

Resort y werente 'm 
las NIF. Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la 
adopción por pamera de vez de los NIF De acuerdo o la resolución 
emtida por lo Supemtendencia de Compañaas el 14 de octubre del 2011, 
el sotdo de esta cuenta solo podrá ser copilalizado en la parte que 
exceda el valor de las pérdidas ccumuladas y las ciel ullmo ejercicio 
económico conciudo s los hubiere, utiizado en absorber pérdidas, o 
devuelto en al coso de iquidoción de la Compañía, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgo financiero —En el cuno normal de sus negocios y octradades de 
finonciaruento, la Compañía estó expuesta a distintos nosgos de naturaleza 
finonciera que pueden olectar de manera más o menos sgnficolwo al votor 
económico de sus Ilyos y actindades y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de formación, 
ciminstrados por lo Gerencia, que pemlen identificar dichos riesgos determinar 
su magalud, proponer medidos de miigación ejecutar dichas medidos y 
conlralar su etectmdad



Riesgo país: El negocio la condición financiera y los resultados operacionales de 
la Compoñío dependeran en parta de las condiciones de estabilidad política y 
económco del Ecuador, eventucles cambios adversos en tales condiciones 
pueden couser un eleclo negotwo en el negocio y sus resultados operacionales 
lo evalyación del nesgo es moderado 

Rlesgo de losa de interés, Esto nesgo se defina como fos exposiciones a péraida 
tesultonto de un cambio en los tasos de interés, tanto actvos como pasas Este 
fesgo existo cuando la capocidad de ajustar los tosos acleas de una entidad no 
cancide con los pesos La compoño presenta en sus paswos obligaciones 
'oncofías syota a una tosa fia de interés 

Riesgo de llquidez: Se genera cuando lo entidad no puedo hacer trente a tas 
exgiblidodes u obligaciones con lerceros, por insuficiencia en el flujo de cojo La 
evaluación del nesgo es moderada 

Riesgo de crédito: Es el nesgo en el que el deudor emsor o conttoporte de un 
cto financiero incumplo en el pago de la obigoción o compromeo adqurido 
Esta exposción es monioreada constoniemento de cuerdo con el 
'comportamento de pago do los deudores Los cuentos por cobrar están syetos a 
evaluaciones en las que so consdera la capacidad de pago, tuslonal y las 
roferencios del deudor, osí como su cumplimento La evaluación del nesgo os 
moderado 
Riesgo de fos aclivos: No lodos los octwos fjos de la compoñío se encuentren 
cubiertos a través de pólzos do seguro pertnentes, cuyos términos y condiciones 
son los usuales en el mercodo No obstante, de elo, cualquier doño en las activos 
puede cousar un electo negatro en el negocio y sus resultados operacionales La 
evolvación del riesgo es ollo 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisón do los estados financieros 
no se produjeron eventos que en opinión de lo Admnistración pudieran tener un 
otectosmporlonte obre los estados financieros 
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