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AGRICOLA ISAAC $.4. AGRISACSA

HOTAS A LOS ESTADCSE FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO AL 21 DE DICIEMERE DEL 2015

1. INFORMACIDON GENERAL

Lo compada medianta Escritura Fublica ciorgada ante Mofeng Aublice d=l Cantdn
CZucyaguil el 4 de julic de 2000, aprebkada mediante Resolucian 3515, dal 14 da julio
de 2000, o inscrita en &l Regstro Merconi del Cantan Guayaguil £ 18 e julic de
2000 e constituyd lo Compania GRIUCCR 3.4, la misma gue posteiarmenie
mediante la resclucion 3443 del 2 de bl del 2001 1o Compadin GRIJCOR 5.4,
carmbin de denoeninac’dn en lg escitura plklica por o Sempafia Agricsla lscoz
5AL AAGREACSA) combio su domicillo de la ciudad de Guavaouil ol cantan
Sambaranddn, aumsantd su capital ¥ realizd reformads o sus estatuto: ctorgada dnis
Ratona Publica Septima del Santdn Guoyaguil el 11 de sepliembre del 2000 ¢
guedo inscrita en el Registro tercansl del Cantén Somborendan el 11 de junio de
2001, o octividad acteal de lg empresd estd relociorada g fo oic de goanade
wODUNG en tocas sus foses, nuesto comiclic s el contdn Cuenca pomoguia
Choucha, Hacierca lo victona de la provincia def Azucry,

g nueve capiral sacial de la comoaiia es de 32625 acciones de USD 1. walor
Focm ral unitario, s cudles otargan vato por accidn y derschi g los dividendss,

Al 2 de doiembre del 2015, el perscnal toial de la companio es de 23 emplendas,
gue s encusntan distribuidos en diversss departamentas da o compana.

Lo informacion contenida en estos esdades financierss et responsabiidod de e
Admirittrocién de o Carpaiio.

2. POLUTICAS CONTABLES SIGNIEICATIVAS

2.1 Becigrocion de cumplimienfo - Loz astados financieros han side preparados
de conformidad con las Mernos Internocionclas de Informacién Financiera =
NITF amitidos por el Zonsejo de Noamas Internasicnale: de Contabilidad [145E).

2.2 Monedo foncional = Lo moneds funcienal de la compaiia v sus subsidianias es
el Délar de los Estadas Unicios de Amdrica (6.5, dalar), ef 2usl es la moneda de
cirzulacicn en el ECuadar,

2.3 Bases de preparacién - Los estodos finar cigres han 5do preparadss sobrs los
brases del costo histérico excepto por cienas proniedcdes 2 instumentos
Hnenciercs que son medidos 4 sus niveles razonalzles, tal como se explica en
I3 politicas contablas incluidos mds obolo. B costo histarico astd bosods
gsheralmente en al valor rozenoble de lo contraprestacién entregada o
combio de bienes v servicios,

B voler razongiole e5 el precio que s= recibira por vender ur active o af valor
Panade pord Fansfenr un posivo entre pamicigante:s de un Frercada 26 o
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2.4

2.5

2.4

fecha de valorizacidn, indepandisntemente de si ese precic es directamsenis
Dbservable o esfmasde vtiizonde otra técnica de valoracion. &l estimar el

valor razonable d= un active ¢ pasive. |2 compai’a tiens en cuenta las
caracterisiicas del active o pasiva aie fecha de medician. El valer razonakle
a efectos ce madicien v o revelocidn en los estados financiercs, se determirog
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las ansaccicnes refacicradas o
Rogos bascdos en acciones que e encuentren dentre del alcarce de los NIF
2. ias operacicnes de arrendarmisnto gue estin dentns dal alzance de la MNIC
17, ¥ las mediciongs gue tiene algunas simil:tudes con el valor rozonable, pero
no gan sU valor razonakle, tales come 21 valor nets de realizasicon de g NC 2

o el valor enuso de lg MIC34.

Adicionalrents, o efectos de infermacidn Fhoncierq, o5 mediciores
efectuoodas a valor rozcnable s2 <lasican en sl rivel 1, 2 032 con base 2n &l
grodo de importancia de tos insurmos oara 19 med 'cidn del valor razonaizles an
sy totolicdod, |os cuales :e dasciben a confinuacicn:

Niwed I: Son precics cotizodas (50 qustar) en mencodos ativos pon activos o
pasives idénticos gque la entidad puede accadsr o lo fecha de medic'dn.

Nivel 2 [nsurmies disinhe: o los precios cotizedas incluidos 20 el fivel 1 gue s2an
crhservable: para el activa & pasivo, va sea direcio o indirectarmeanie.

Mivie! 3! Insurmaos son datos o obsencanlss pora el ootivo o poshee.

A contifnugcion, 52 describs los orinciooles poltico: odoptaodas en la
preparacian de esios estados Franciercs (e consclidoos].

Efective v equivalenfes de efechvo - Incluye oguellos activos financieros
licidos, depdsitas S inversionas financieras iquidas, que s& ousdsn transformar
rapidamesnte sn efsctiva en un plazc inferor g fres messs v sobreginas
bancarios,

invenkarios - Lon presentadcs ol coste de adquisicion o walor nato realizokle,
elengr, Sonvofuodes ol costo promedo ponderado. Los impertacionss en
transito s encuentran registradas a su costo de adguisician, El valer nete
redfizcizle reprasanta el precio de vento aestimodo menes todos los costoe de
Termindcidn y s cosios necescios para la vento.

Activos biclagicos — El ganade wacuno tigng una trarsfemacion tioldgica por
l=s pprocescs de creciments, degradacion, produccidn y procrancidn gue san
I3 cawsa de los combios cuglitatives ¢ cuantitatives en les activos bioldgicas.
En este Sentido, "el gonodo vacuno® debe terregistrade con g deromingcian
cde actives Boldgicos denfro del rubro Acrives Corientes v Activas Mo
Comrientes, respecivormante,



2.7 PFPropiedades ¥ equipos

271

7.2

273

Madicidn ar el nromento del reconecimienls - Lo prapisdodss v
equipcs son registracas of costs menos |9 depreciacidn acumulado v
gl importe acumulados de los pérdidas de deternicns de valar.

Bl costo de propedodes vy equipos comprende su precio de
odouisicién mas todos |os costos directarmante relaciornodss con T
ubicacidr, su puesia er condiciongs de funcichamiente segdn lo
nrevizto porla Administracion ¢e la Conpai‘a.

Adcionalmerite, se considera coma porte del costo de las activos, [os
costes por préstamas directarmente atrbuizles o o odguisizién o
construccian de activos calificacos.

Medicidn poslerior ol reconocimienlo: modelo del costo - Despuss del
reconacirients  inicial los instelaciones fjos, melares en focoles
arendodos, maquings v equipos. vebicules, muesbles v enseres,
muebles de ofic:ng y equipos de computaecidn sonregistradas ol costo
menos | depreciocion acomylacaa v oal imparte acumulads de dos
perdidas d= detetdors de valor.

Loz gaztos de repardcionas  manten'mientos se imputan a resultodos
2n el penodo an gue sg producsh,

Medicion postenior ol reconocimienfo: medelo de revalvocidn -
Después del reconocimients inicial, los ferencs v edificios sgn
presentadaes  sus valanes revaluados que sen sus valores rzcnaiolss,
2n el momanin de fas revaliacicnes, menos 1g deprediccidn
acumuloda y el imparte asemolade de las perdidas por detetioro de
walar, Lo reveluociones se efectian con suficients frecuencia, da tal
manera que el valor en [braz no difiere maredaimente del gue se
habra calculedo utlizando los valores rozonakles of final de cada
fariadao,

Lualguier aumeate an g revoluccisn de los terrenos v edificios s=
fesonoce 2n ofre resttado infegral, ¥ se acumula &n el patimanio
£C]2 &l encabezamignts de resenda de revalugcian de prooiedades,
excepto s revierte uno diminucidn en 19 revalsocion del mismo
[rraviemente reconocida en resultades, en cuve coso el auments se
acradto ¢ resultadeos en la medida en que se carga la disminusién
previa. Uno distninucion del valor an libres oe o revaluacisn de los
tefrenos v edificios et registrada en resulsados en lo madida que los
terencs v edificios es registraca en resultados en la rmmedida excede al
saldda, s existe alguna, mantendo en g reten de o revalLooicn
reldcionado con unag revaluacidn antedior o dichos acfivos.

-0



274

2.7.5

274

El zaldo de revaluacidn de terrenos v edificios incluids en & patimaoric
es trensterido directarments o vtlidades refenidaos, cuoande se produce

la boja sobre una Base prospectieg,

Mélodo de depreciacién, vidos oiilas y volores residvoles - El zosto o
vilor revalunds de propedaces v 2quipos se deprecia de aclerda
can g matodo de lineq recto. Le vida Otil estimoda, walor residoal
méfoda de depraciacidn sen revisadaes ol Fral ae coda afc, siendo &
efzctoe de cualguier cambso &n 2l estimods registrads sokre una base

mrog e v,

A continuacidn, 52 presentan ks principales poridos de propiedodes
¥ agdipo y [as vidos Gliles usadas en el cdlcule de la depreciacian;

Ienclfas]
Edgiificios 30 =4
Wehiculos & — B
tMuebl=s v enssres v ecuipos de oficing [
Equipes de computacisn 5 = F
MEjoras d propisdadss armrendadas g -10
Moouinarias y squipos 12=15

La compafa na consdera sl valor residual de los propisdodes y
equipss para o deferminacion del cifcule de la depreciacidn, en
razén gue la compafiia ne preve o venta o dispoticion de astos
cxtives al finalzar su vido Otil.

Retiro o vento de propiedades y equipos - Lo utiidad o pérdida que
surjic del retire o vente de un activo de propisdadss v equipos s
calculade como la diferencia entre &l precio de venta v el walzr en
libros del octive y recanocida sn resultados,

Er casc de venta o retiro subsiguisnie de prepiedadss revaliadas, =l
salds de la reserva de revaluacion es transfedde directamenie o
Ualickades setenidas.

Delerioro de! volor de ios activos tangibles = | final de coda periodo,
I3 corrpofia evalla los walorss =n libros de sus octivos tangibles e
intangibles o fin de determingr si sxiste un indicative de qus astos
actvas han sufide algung perdida por deterioro, En tal coso. se
cofculd el importe recuperable del cctive o unidad geneadorg de
efectivo afinde determinar el alcance de g perdic'a por deterdoro ide
haber alguna).

Eos activos intangibles con una vida 06l indefinida o todeovia no
aisponitlas pora su uso son tometides o uno cormprobacivn de
deterioro anualmente, o cuands exista cualguisr indicocisn de que
gradria haberse detetiorads su valor

=10 -



2.8

2.9

2.10

Las  geroidds v reversicnes  par deferions 52 reconocen
inmediatarments en resultados, salve si el Aciive se registrara a vn
importe revaliado, sr cuys coie e debe considerar o perdiclo por
desterorn como und dismirucian o enincremanto =0 lka revelacian,

Fropfedades de jnversion - Son cquelas rantenidas para producir rentas.
plusvolics o ermbas v :e miden inicialmente al coste, incluoyende los costas de
I tramsacaicn, lwego del recanocimienta inicial, las propiedadss de inverticn
san rmedidos o s valor rozonoble. Les gonancias o pérgidos gue sugen de los
cambios en el valar razenable de o prop'edad de inversitn se incluven enfos
resultodns del pericde en que se originan.

impuestors - El gasto por impuesto a 13 renta representa 1o surma del imposste
@ la renta por pagor corients y el impueste d fedds,

2.2.1  impueste comenfe - B! impueste por pogor se basd an g Otifidod
Grereable [tibotans] registioda durands &l afo, Lo atlidad grovatile
difiere de |ln uliliddad contaoble, debido & los oarfidas de inagresss o
gostos imponibles o deducihles v partidos que ns san arovables o
deducinles. Bl posivo da 1o Comoafid por concepto del impuestc
corfente s2 calculs wtlizando Moz tozo: Fisgoles aprobadas al final de
eada pericdo.

2.9.2 Impoeartos comieras y difeddos - Los impuastos comentes v difendos,
deberan reconocess como ingress o gosto, ¥ ser incluidos en el
resultado, excepto en fa medida =n gue hoyan surgide de una
FONSSCCIan o SUCeso que se reconcce fuera del resultadso, ya sea en
otre resultado integral o directcmanse en el patrimonio, en cuyo cose
elimpuasta tamizidgn sereconcce foero delresaltads; o coardo surgen

ded registre nicial de una combinac'dn de negozics.

Pravisiones - Se reconocs cuando la compafia fisne Lo obligacicén oresente
[va sea legal o implicita) ceme resultado de un suzesa pasads, e prabakble
que g compania fengd gue deiprenderse de un r2CUsT QUE INCOrparen
bersficics econdmizos, o conceler 1o obligacion, v puede hacerse una
estimacién Aoble del importe de 1o okligocisn.

B impore raconocide come provisian deibe ser lo mejor estimacién def
dezembolic necesario pard cancelar la cbligacién presents, ol fral de cado
periodo, teniendo en cuanid [0 fiesgos v las incertidumbres corespondisntes,
Tucndo se mide una provisdn vsonds 2l flujo d=2 efective estmada parq
concaler I coligacian presents, su importe en libros presenta el vals- acteal
de diche flujo de efeciive (cuendo el sfecto el velor del dingro en &l tiempo
&8 rmaterial],

Cuanda s@ ssperc la recuperacion de alguacss o todos o bensfcios
eConSmizos requeidos RO cancelar une provisian, 52 reconooe Una cusnia
o obrar como un gctive s oes wviduolmente segure gue se orecibira el
desertipolsc y el monto de la cuerta peor cobrar pueds ser medido con
rickxlidad.

-11-



2.1

.12

2.13

2.14

Benehicios o empleados

2111 Aenchcics definidos: fubilacicn palronal y banificocion por dezahuecio
- B costo de los benefizios definidos - Lizilacisn poironal v bonificacicn
por desabivcio e deterrmrodo ullizordo el Metode d= la Unidad de
Créaito Proyectads, conveloratiore: gotugriales reclizadas al final de

cdd peiodn,
Log costos por servicio presente v oosado se recondcen en el resultoda

del afic en eb Que 52 genera, asi coms 2l intergs firancisro generddao
porla ckligacian de beneficio definido.

La= nuewos mediciones, que comprenden las ganancics v penclicles
actuanaoles, se reconocen en el estedo de situacion financierd con
carge o anona a otro resultado integral, 2n 2l period? 2n que 5=
producen, Elreconocimiento de los gonancios v pérdidas astoariales
en otrorastodo ntegral se reflejan inmedictdments en [os gonanci o
gourmuladas v na son reclasificados o lo uliidod ¢ perdida de peroda.

2.11.2 Parficipacion a frabgjodores - Lo compafiia reconocoe un pasive ¥ un
gasto por fa partcipacian de les traiajadores e fns utilidades de @
Compafia. Este baneficio se calcula o la tasa del 15% Jde las ulifdades
liquidas de acverdo con dispasicionss legales,

2.11.3 Remuneracién de los ejecutives = I COMEORT IECONDCS UN BASIvE Y
U @aste por remuneracicnes otorgodas 0 sus orincipoles directores,
los cuales sofn calolados en base a las ventas netas.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan Ql valor raronalsle de o
controprestacidn cobroda o por cobrar, feniende en cuenta el importe
estimads de cualquisr descusnto, bonificacidn o rebdjo comersial que 1
Compofio puede oicrgar,

Costos y gosfos - Los costos v gostos se registron ol costo Aistdrico v se
reconocen @ medida gue son incurides, independienfemente de la fecha en
que se hayd redlizodo e page. v s= regisran en el periodo sn el que se
ConocsSn.

Compensacign de saldos ¥ fronsacciores - Coarie norma generdl Sn 103
gstados fRancienss no se comrpensan 05 aclives v posivas. famoocs ingresos
¥ Qostos, salve aqusllos cazos en los gque lo corrpensacién sea requanda o
penritida par alguna norma v esta prasentocidn seqa el reflejo de la esencia
de o1 tronssc b,

Losingresos v gastos con origen en trnsgaciones cue. contraciualmente o par
una fcrmd legal, Conternplan la posibi'dod de compensacican v |g Compania
tigre la inksncidon de liguidar por o irpore nefo o de realizar al active y
preceder of page del pasive de forma smuoitdnen, se oressnta netos en
rasultodog
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2.15 Normas nuevas y revisados con efecto rmafenal sobre los eshades financieros

Durante el gfn en curse, To Companid b aplicado tas sigJientes normos
nuevas v revizadas emitides por el consejic de Memce Internacicnale: de
Contakiidad [1as5k), efectivas a partir 1 de engrce del 2014 o posterionmante

Modificacion o la NIC 32 - Cempensacion de actives fnancierss ¥ pasives
fingncisros.

La Comparfia ha golcado las med focaciones a la NIC 32 Corrpensacion de
Astivos Fingaciercs v Pasivos Fingnc’eros por primera ver en &l presente afo,

Dichos  modificocionses  explican o8 reguerimientos inkerentes o 1o
COMmpensacion de activos Ancngienos v pasiaas finonciaros. Espechzamente,
s modificaciones explicen el sighificads: "octualmentea, tigne wa derecho
exigible lagcimente a compersdr fos importes™ v "reclizar el acfeoy liquidar =l
pdsivo simult@nsamensa™.

Los modificaciones hen sido aplicodas de manern refrospecitvo. En vista de
gue |l Cemaofio ao mantieng activos financiencs v pasivos findgnciercs que
clagfiquen para compensacion, 1o apfococién de las modificasicne: na ha
atectadalas revelcciones ¢ 1os importes reconacidos e |os estodos francienos
consolidades de la Compafia, L3 Sompadia ha evaluods si algungs de sus
g fives financisros o pasivas fincrcieros califiquen aora compensacidn segun
gl criteno establecido =n o modificaciones ¥ concluvo gue la oplicacién de
|2z modificaciones no ha tende imoacts en 1o¢ irmpores reconoacido: en o3
estcdos financieros de la Jompai.

Modificaciones a la HIC 24 Revelaciones de importe Recuperable para Actives
N¢& Finagnclaras,

Lo Compartia ha aglcado los modificaciones a kg NS 34 Revslaciones de
Importe Recupershle parg Actives Mo Financiercs por primera vez en él
preserfe afa, Los modificacionss a la NIC 38 omiten sl requerimisnio de
revelar el imocrte recuperable de une Unidad Genasadora de Efectvo |USGE)
a 12 gue ld plusvalia u otros activas infangibles con langas widas Giles kobsion
sido asgnodes cuando ne exiztio deterioro o reverse con respecto a la USE
Asimismeo.  1az medfcociones  agregan  reguerimientos de  revelaoidn
ediciondles que :e apliquen cuande se mias =l irporte recuperable de un
activo o urd UGE o vaolor rozonable mencs |03 sostos oe disoosicién. Estas
nuevos revelacionas inzluven |2 jerarguice del valor razonable, suposicionss
clave v 1ecnicos de waloracian cplicadas. en conjuncidn con la revelacion
requenida oar g MIF 13 Medicicn o Yolor Rozonakls,

Lo aplcacion de edteor med Foacionas o ha tenico impocto moterol en los
revelacionss delos estadas finarcierss de las Compafia.

13-



215 MNormas neevas y revisodas, pero adn no efachvds,

Lo Compadia no ha aplicede s siguentes Nommos Internacionales de
Infermacian Financiera MilF nuevas v revisodas que han siclo emitdas, psro aln na
son efactivas, que pemmiten aplicecian onticipeda, Un detalie g8 SoMmo SIgUE:

HIF Tituto Efe ol o prark

kIIF & Carbios = los merooos de disposician Eacrz 1, 2076

HIIF 7 Revelaciones adicinnales v ermiendos Energ i, HI8
por coreeceancia restarte de o b= §

MIIF % [froduecicn de La modsky de martakilinad Erann 1, 2114

M= 14 Fubiicasion de lo Morrea "Cuertas o= Iz 13006
difernien s de aetividades reguledas’

MIIF 15 Iroresas procecentas e contratos can Eresma 1. 2017
cienies

FIF 17 Ermnienecs para aclaner la cortabiligad sara Enero I, Z0la

[0 ccruisicicn de Ln atseds & o
aperacicn ceajuata goende o cotividsd
corstto s U hegacio

RICE 1 Inicaiiwe =obre infemmocion a revsior Enero ., 2016
[ e X gl § | Etierdas paro goiargr fa cen'cnifdad Ear Eraro 1. 2514
las plonios que smcocen foas g
e LT
HIC ®Matads de fa poricipacion en o3 EBiodos Erero 1. 2014

Finon-aras (seporades)

MHIF 10 KIS 258 wendo ¢ Qportacidn de ACtvos entre un Enerd i, 2016
iImvErsol Y S0 oscCiodg O legos D Conjlnte

SYCOVEYT MYS 3R Ermmancks ara aciora 10 Mg tacos Easrc 1. 2008
GoEsginle: 0= cEprecincion v amortizacicn

La Administracion anticin que estas enrmiendeos que serdn adoptodas en los
gitados finoncierss de 1o Cormpama en los perdodos futercs ne tendran wn
impacto sgnificative sobre o importes de los activos v Dasives y los
revalacionss de lo Compafic. 3in embargo, Ao es posible proporcionar ung
astimacign rozonatle de sse efects hosto gue en exaren detallade hoyo sido
complataco,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIICOS

La preparacién de los presentes estogod finangienss =n confomnidded con WIF
raguiere que |0 Adminiztracion realice cierdas esti-nociores v establezeg clgunos
supuEsics nherenies oo aotividad egondmica delg entdod, con &l propdsito de
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determinar la valuasién v presentacion de clgunas porides que ferman pote de
los estodos fincncierss,  En opinidén de 1o Administracicn, tales estrmaciores y
cupusttos estuviaran basades en la melor utiizacion de lainformaciion dspontls al
marmento, las cuales padrian legar a diferir de sus efecios finates,

Las sstimaciones v Licios subyocentes se revisen scbre uno base regulor Los efectos
e |os cambics en estimacionss contablss surgidos de estds revisionas e reconccen
en &l penode de la revisicn v perados futuras si el camic afgcta tante ol perieds
actusrl coma a peiodos subsecusntes,

CAlaY BANCOS

Loy oojs v bancos como se rmusstra en 2l estode d= fluo de sfectivo puede ser
concliado con (08 paridas selocioraodas en gl gstado de situccisn financiera de g
siguients manera:

... Diziemire 31...

2015 201 4

(en L5, ddloras)
Efectivo 71,287 152
Total 71,287 153
tobreqgirc baoncaro - 1897

CUENTAS POR CORRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comanciales y obvas cuentos per cobrar es como
A Ew L=

... Oigiembare 31 ...
2015 2014
ven LS dalaeres)
Cfienras £57] AGO
Frestomos empleados - 10
OHros 184 130
Total &34 120

Chentes Las cuenias por cobrar cligntes camasponden o venta de ganado en pit,
lz3 mismas que tiene ploazo de crédite mencra 15 dias.
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4. INVENTARIOS

U resumen de irventarios es como sigue:

... Diziembre 31 ..,
20015 2014
(en .5, ddlares)

Bodega de matadales 574 &3
Froductos vetering ics 8521 5,503
Coembastiblas v lubricantes 245 172
Ciras productos veterinanos - 87
Inventaro &n transto £75% -
Total 28 105 4815

Lot cuentas matandles sen ulilizodas en el proceso de cig de ganedo vacuno. Estes
irventanas son valuados al coste promedio v no pasesn govarrensas, ki garantizan
ningun prestamoe,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS
LIn detdlle de los activas biolSgicos &5 coma sigue;
.. Diciemiore 31...

Pl 2014
[eh U5, ddlares)

AcTvos Comienies:

Ganodo en procasa de crecimignio 1. 140,078 |
Total L1£0.975 1,140,079
Activos No corientes:

Ganado reproductor SEOG2 PR
Total A0 A

La voloracicn de los semavientes (ganado} se mantiene ol coste de couerdo a sus
coractensticos cuolitoieas v cuanfitafivas de cada uno de los animalss come 5
COTEG O, a5y precia,
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PROPIEDADES Y EGUIFOS. NETO

Un resumen de propiedades v equpos, neto es como sigue:

... Dicierrkre 37...

20i5 2014

len L5 ddlares)

Costo o valuacian 214,743 4571 842
Depreciooicn ooumuhodo v daderioe AN A 1653 620
Total 447 7 392,237
Cliasificooion:

Tooos:
Temencs 292,447 292 447
Equlpos de compufacdn 1,255 7,295
*Maguinanas y equipss F5.482 FT T84
tuekles v enseres Z174 1,590
Instelaciones 4505 4,504
Equincs 52,449 -
sLbtotal 432593 ALl A7 4
Maloros an propladoiles de tercenos:
Eddificio: 67517 a%.81%
Constnisciones en process 12,331 4 345
Subtotal B2 15D 4,168
Tatel 514,743 45] Ha2

Los movimigntos de propiedades v equipos fueron come sigue:

izl - whdnmme o Pocide e
S
o ey i
EEE e ARTREIT wem g Lpignee
preal crmMess  LRrsmr Blncs =2a == k= B s i
o GEMLE dETmml L

= HEET, I T

Soker ol T ook EE 272247 L& 480 - - 1235 sREw - AL 4EREL
Angoidet;m - 11L35a 15 - - = oy 755 -!-‘E'ﬁ'l\-
Fode e Floe sy 3 TR 44T 77 e - - TS geagm 4555 L5 451852
] 2.ady 14545, 25,50
— = — L . ASE

!E|§ £34 -
e Al %= ook, s EEEEZ 23 4o= ;il-_.-_ T o fa “‘—! 5 T 5540 "5—52. SJardE



el 1t ol R o S T . [50 1, A cokeras! .

JoElEre

taon g 3| d ceriba, 2013 175,734 . - MM 1235, I"S11 4R
Sore copradac Gor 1LET4 a3 R Aan o ladArh JELE I )
Zeddn ed 31 S amees T 4 15,7080 15 - r12#El 20238 Ii-‘-l-;l Effﬁg:
Foshe Qegresianis Jiit) e R ML - IE2 LR D=L
Zolds ol 31 didiemiorns, 002 lga 2an il A L [ SRl R4 L) P Tl s .

2. CUENTAS POR FPAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLENTAS POR PAGAR

Ur resumen de cuentas por pogor comerciales y otras cusntas por pogar 5 coms

sigLe;
... Diciembre 31...
H 214
fer L5 délarss;
Froveadarss locclas arla 15,675
Crros 19,331 iz
Total 28047 lal?

Proveedores, - B pedodo de crédito promedio de compras de ciertos bisness es 6
dics desde la fecha de 1o factura.

Crras, - Comespanda o 1 provisidn de impluesios municipales.

10, IMFPUESTOS

i1 Actives y posives del ane commente - Un resumen de acéives v posivos por
impuestos cormentes g5 camo sigue:
. Dickambre 31
2015 2014
yen LS. dalares)

Activos por impuesto comsntfe

Crédito tibutano de impussto a 1a renta 2,270 ks
Total ERLAY] Fil
Posivics Qo imns, fonTas

E=tescionss en la fuente del Iva 1725 10
Ratencionas an I fusnte del impuesto alarenta 372 177
Totol 45 157
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10.2 impresfo o Ml renin comente reconccidos en Jos resullados- Ling
reconcliccion ente lo ullided segan sstados fingncieros v &l goste por
impuesto ala renta comiente, s como Sigue:

L Diciembna 31 ...
G015 o014

[=n .5, dolares)

ptilidod segln estodes finangieros aniss de

impuesto a la renta (16,728} 2.083
Gastos no deducikles 17,428 30748
Arnoriizacian paadichas trikistarias de afios

antericres [4,357] [13.415)
Peducc’on por leyes especiales [&.741] [4.5691]
Wilidod gravable (10,778 34755
Impuesta g la renta cargads o resuliados 11812 11,329

0.3 Sifugcfon Tibukario

Al 31 de diciembre del 2015, los declaraciones estdn abiertos para |a revisicn
por parte de las autdridedes de control. desde ¢l aftie 2013 hosta el afio 2014
sobre los cuales podian ewstir diferencios da eivefo en cuanto al tratamienta

de ingrasos v Qdsios.

ipconsistencias - Lo Compania regisiro fodos sus fransacsiones cumplienda
o [od requisitos de soparte v neraos contablas, aun cuando pudisran e
algunats de estas tronsacciongs que 19 porte formal de [0 documentocisn
difiera con el criteds de las avtendodes trlzutarias.

FRECIOS DE TRANSFERENCIA

O acuerde o Resoluc’on MNAC-DGERCGO1 500000455 del Servicie de RBenfas
brdernos oophcooo gn g 3enunco Suplenrenta del Fedisras ORiciol Mo, 511 de Mayo
29 de 2015, establece que los contibuyentes del inmpuesto o I renta que koot
afeciydds operaciches ¢an oartas relociconacas domigiliadas en 2l extenorn dentro
de un mismo penodo fiscal en un moento acurulode supegor a USE 3000000,
geberdn prasentar ol Sersdcio de Rentos Idternas el anexs de precios de
frarsferencic:; v, si &l rmonto e suparicr o los A0 5,000,000 deberdn presentor
adicigniimente el infome integnzl| de pracics de transferencia,

-19-



12.

13

PROVISIONES

Un resamen de provisicnes es coms SgJse!

... Diciernlzre 37 ...
20] 2074
len LS, délarss)

155 Participacian a trabajadares - 2,730
Benegfic? iales:
Décima tercer sualdo 3,132 2,541
Dacimo cuarta sueldo 4,358 85078
Yaoooiones B8 VT
Fondo de reserea Ba3 933
553 por pogar 27AF 3,082
soloria d'gno - 333
liguidociones por Pogar st -
Total 21372 28141

Famicipooidn o Taboiodores- De conformidad con disposicionss |egoies, los
traoajocares Henen derechos a padicipar en los utiidades de la evipresa en uh 150%
aglicable alas utifdades 'qu'das o contables. Les cnovimiensos de 1 ravisdn oo
participacisn o trakbajodorss fusron como sigue:

G Piciembre 31
2015 2014
ien 5. délarss)
LScldos dl comisnzo del ofio A 1.844
Frovieion - 3720
Fogos [5.4F 20 [1.244]
5aldo al finaf del afo - 3720

Beneiicio:s socialss- Al 31 de diciembre del 2015, representan prestacionas fovor del
persanal de ko compaiia, de acuerdo a le estipulods en el Sddige de Trabgjo.
CEUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015, represento provisidn para jubilecidn paironcl
establecida de acverds con disposciones del Codigo de Trabojo. el cuel indica
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que los frakajodorss que por veinte afics o mas que hubiensn oresiados sus servic’os
en Formo cantinud < infemumpida, terndra derecho o ser jubilodos por sus
empleadores sin pefjuicio de Lo jublacitn que les comsszancs an su condicitn de
ofilicados &l Irstitute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Upn resurman de celigocionss por benefcios dsfndoi g5 como sgue:

o Dicismbre 51 ..
2015 2014
[en LS, daloves)
Subilosidn posoaal 5,010 6,934
Bonificacidn por desahucio 4183 2003
Tt 2173 b EET

Lo Compafio registrs los austes po o provision de o uElacidn patronal v
desahucio pare sus trobgjadoees en base 0 1oz céloulos ostuaniales realzode: por
uk actueric indeoendiente.

13,1 Jubiocian pafrenal- D= ocuerdo con disposiciones del Codigo del rakbaje,
los trobcjodores que por veinte Ofos o reds hubieren prestaodo sus terviciag e
forma continucda o infemumpida, tendran derechs a ser juoilados por sus
EMpAEQQares i penliaio de g hlocidh gus les comespohde @nosu
condcidn de gfiiades al Imsfituto Ecuatonone de Segundad Social,

Los movimientos en el valor presents de la abligocidn de jUkiacién patronal
fuarcn Como Sgus:

... Dizjembre 31 ...
Z015 2014
[=2n 1.5, dilores)

faldas al corjgnze del afo 4,734 4,935

Casto de |28 servicns: del perdoda

corients 2515 1,845
Costo por infereses A5t 294
Sonancios/ [Férdidos) ackiaralss [1.155) £39
o5 L3 73R] [79]
Foldos 2] fihol oel afo o010 £,%34
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13.2 Bonlficocidn por desapweio - e acverdo con dispasicicnes del Codigo de
Trsboo, en los casos de terminacion dg 1 relacidn labaral por desahusic
soficitods por el empleader o por el trobajodor, o Cempafia entregard 2l
255 He o Otima remuneracion mersud paor cada urd de |0 afios de servicio,
Leg ncvirnientos en el valor presente de obligacidn de benificacién por
dasahucia Tushon Como Sigues:

... Drigmbere 31 .

015 2014

[2n L5 d&laras)
saldos ol comenze del afo 2423 1,655
Costo de los servicios del paricde comehie 1,407 771
Costos porinterases P89 114
ZonanciosfPerdidag) actuarales WEF 83
Saldes al final del afta 4,183 2,633

Ex ‘mportante mencionar, que, en el andlisis de sensikiidad desaroliodo, «f valar
prasents de |los chbligazicnes por beneficios definides se calculd olilizands &l
método de crédito unitanis provectade, gue e el miamo cue el aplicods 2n el
cAlculs de 1o oblgocion por beneficios defiridos moonocido 2n el estado de
resultade de sifugcian financierd, Ko hooo cambios en los metado: ¢ hipdtesis
utilizados o) efabarar 2l anslisis 9 sensibilidad respecta o a5os antaiorss,

Las presyncioness pinsipcss usadas para propdésites de calculos astugiales son s

siguientas:
o Dicigmbre 31
2005 2014
Toza de descuento 4,31 8,54
Tasd azperada delincremeants salanal 2 3

14, PRINCIPALES $ALDOS ¥ TRANSACCIONES CON FARTES RELACIONADAS

A cehtingacicn detallamas los principales tronsaccicnes con parkes relocionacdas v
Hocionistes:
... Diciernore 31 ..,
2013 214
fen U5, cdinnas)

Cusntoe por cobrar g largo plazo:

Sulagro 5. A, 3,000 SAFA]
Total 3,000 AL0K)



15.

Cuge r ogeor o large ploto:

Bianoiaral 5.4, - 734
Accionistas 254 /88 194,696
Total 204588 105400

Los saldos enye compamo: relaconadss v accicnistas representan fosdes
enfregadeos para el finonciamisnto de opsmcionss ¥ nof rElaciones Comarcioles
entre relocicnadas.

PATRIMONIC DE 105 ACCIONISTAS

Al 31 de ciclembre d= 2015 el patimonic de los accionisias estd confornado de o
siguiente monerd:

18,1 Capifol social — Al 31 de diciembre del 2015, |0 cormposicidn Oocionand g5
LoD SIS

f's, Wi oar 50
Accichistas: Accicnes  Porlicipgc or accida  Total
Encaleda vilasi Aicis oo Canren 14.7C0 45% 1 14,7040
willagis argdico Alcia ] SoE 1 13358
Total ez 1NE 32625

15.2 Clios resuffodos infegrales. — Al 31 de dicismbre del 2015 en la cuenta ciros
resiltados integrales =stan confosmada por el wvalar de LSD 2,457

corraspondientes o pardida actuanal por pfanas d= benaficias definidoe.

15.2 Resuvlodos ocumulados - Un resuman cde los resuitadas Qcumulaodos 25 Coma

Sl
... Dizlzmbee 31
2005 234
fen LA ddlares)
Resultodss acurmulados distisuinles 43,547 44 271
Pérdidas acumulados (FH.250 [F2825)
Rasultaco: acumuledos proveanientes de lo
Aadopcian por primerda vez e s MNIF 1,41%.243 1.419,24%
Total 1383.94] 1392458

BilF.- Incluve los volores resultantes de los gustes originecos en la adoggian
par prmea ds vez de fas MIF, De acuerdo o lo resclucidn emitica par g
Supsnntendencia de Jompeiios el 14 de octuzre del 2011, 2 saldo de sito
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cuenta sclo podra ser capifalizade =n la porte que sxceda of walor de fos
pérdidos gcomuledas v Jas del ditime gjercicio econdmico concllide, si I::m
hikiere; Utilizads en absorber péroidas; ¢ devyalto en el caso de liauidocion
d=a Tompanid.

T, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

141

1682

16,2

154

16.5

1&.4

Geslion de fesgo financiers — En 2l curss nemmal ds sus negocios ¥ actividades
de Fnanciarments, o Compofio estd expussta a distintos nesgos de
raturaleza fnanciera que puedsn afectar de manerg mds 0 menos
s'gnificativa alvalor econdmico de sus flujos v actividadas v, ea consecuUsncid.

sus resulfaddos.

Lo Compafin dipang de una organizosién v de sisfemos de infomogién,
administrados por la Gerencia, qus permiten identificor dichas resgos,
determinar su magnitud, proponer medidos de mitigacion, ejecutar dichos
medidas v confrofar su efecividad,

Riesgo pais: £l negocio, [0 condicien firancierc v los resultados ooeraCioncles
cle la Compadiia dependerdn en porte de los condiciones oe estobilidad
politica v ecomdmica g2l Bouodor, eventuales cambins adverscs an foles
condiclone: pueden causar un efecto negative en el negocio v sUs resultodas
operacionales; kb evaluacion del fesgo es moderada,

Riesgo de faso de inferés: Este riesgo se defing como los exposiciones o perdlida
resultonte de un cambkitc en las fasas e intensss, tanfo activas como pasivos.
Este tiesga existe cuands la capacided de gjostar las tasas activas de una
snfidod ne coinclde oon los posivas, Lo compofia presenta on s posves
chlipaciones: Eoncadics sujeta a una rosg fijo de interés.

Riezge de liguider: 2 gerern cuando la entidad na pueds hecer frente o los
exafidodes v opfgnoiones con ietoeros, poninseicisncia en el AUia de cajo.
Lo evaluncion del desgo s modercda,

Riesgn de crédito; Es elriesgo an &l que ef deudaor, emisor, o contraparte de un
actve finansiers incumpla en =l poge de la okblgocién o compromisc
adguinda. Esta axpasicion es monitoreada constanternents de acuerds con
2l comportomients de pago de los dewdeores. Los cuentes por cobnor estdn
sujetos o evaacionsas en [as que se cong'dera la copacidad de pogo, histonal
y los referencias del deudarn, 48] como sy curnplimisnto. Le evaluccian det
Fesgo es modarggda.

Riezgo de los activas: Mo todos las actives fjos de lo compaodin se encuentran
culnerros o trovés cde pdlizos de segute perfnentes. cuvos términos v
cahdicionss 2on [0F vsucles en & mercods. No abstante, de ello, cualquiar
dafc en los actvas pueds cowsar un sfscto negaotive en el nagacio v sus
resultodos operacionales, La evaluacisn del desgo a5 alta.
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1B.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERFODO SOHRRE EL CYUE SE INFORMA

Entra e) 3t de digiembre dael 201 5 v 13 fecha de amision de 108 sslados Bnnneciesio
o e produjercn eventds Jue S opion G o Adptinkicion pusHeicgn fooel U
efecto importante sobre los estadhs: financisras addjunion.

APROBACION LE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Sinoncients par &f ofic fentminadd & 3 de dicemiyve ded FOES [ esid;
apiobadas por ke Adminstocion de lg Convpoia 8] 11 de nusra del 2504 ¥ seein
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accionistas un modificaciones.
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