AGRICOLA ISAAC 5.4, AGRISACSA

ESTADO [NO CONSQLIDADO)] DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVRS
ACTIVUS CORRIENTES:

Efectivo ¥ cquivalenies de efectivo
Cusnlax par cobrar comorca bes ¥ olras
cuenias por cobrar

Inventarios

Activos binlopgicos

Activos por impuestos corrientes
Total smelivos corrienrtes

ACTIVOE NO CORRIERNTES:

Propiedodes v equipos, ncto

Activor hinldgicns

Cucntas por cobrar w olras cuencas
por colbrar a largo plamss

Taral actives 110 corricntos

TOTAL DE ACTIVOS

f "'“A{/ ity /
Ay, T‘J.J.’JH Dduel Villacis
! Represénian ¢ Legal

Ver nolan & los earadns fimaneicrns

— 1 Onodn B

—

bd‘m

Mot s

Diciembre 21,

2014

2013

fen U8, ddlares)

152

630

6,815
1,140,075

= 1§

1,147, TS

392,232
52,003
3,000

347 255
1,395,010

102

5.025
7.553
1,124,150
2,176
| 139006

31.416

20,754

44,650

L272.620

) : ’
Ledl T 3&'--‘“‘1.'-._ faoer

CPA Lidia Bagque Chibes

ontador

ke, Registro 15808




AGRICOLA IBAAC 5.A. AGRISACHA

ESTADO [NO CONSOLIDADO) DE S81TUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

Kotas

BASIVOE ¥ PATRIMONIO
FPASIVOS CORRIENTES:
Préstamon o
Cuentas por pagar comerciales ¥

OlTas Cucnias par pagar 10
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PASIVOS NO CORRIEXTHS:
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Cupital sucicl

Aporte pura (uluras capitalizacionecs
Mros resultados mtcprales
Resultados acumulados

Tolal patnmonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

A %
I_"' i
Ab, Carlok T3
shuas
rl []

M i ‘i.._ﬁ Nacis

itg Legal

Lontador

Ver notds o lus estados financieros

Moembre 31,

2014

2013

len U8, dolarcs)

32 625

(722

1.352,A88

L4245
12554010

No. Regiztro 15898

4,104

10,627
1,282
21,613

AT.ET

5,890
120,076
153,853

1.000
1,625

383,139

1,415,764
L.579.650

EEL‘:{' ry Moo, l"rl.rw:- lr"r

CPA Lidia Baogue Chécz



AGRICOLA ISAAC S5.A. AGRISACEA

ESTADO (NO CONSOLIDADG) DE RESULTADO INTEGRAIL
POR EL Afl0 TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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AGRICOLA ISAAC S.A. AGRISACSA

ESTADO {NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2] 20013
fen LA, ddlares |
FLILIOR DE LFECTIVO EY ACTIVIDABES DE OPERACION:

Becilida de clientes 452,401 JEl.045l
Otros cobros pur actividades de operacitn {12,007} 120,081}
Popos & provecdores ¥ a emiileadon 1111.594% HAT2.67)
Intereses pagados 209 6H1)
Impuiesro & la renta pagado (9,675 _{8.414
Flujo neto de efeciivo provenicntes (ulilizdos) en acrividades de

Qe acian 18_750 [21.352)
FLILIGS NF EFECTIVO BN ACTIVIRNARES DE INVIERSICN;
Adquimcitn de propicdades v equipus 14,001 (10,293}
Fhijn neta de efective whibeikios en actividades de mversin {19,001} (10,293

PLLLIGE TR EFECTIVO EN ACTIVIDATIES DHE FINAKCLARMLENTO-

Aparce en elective pos aumenrn de capital - 31,6206
Tage de préstamos - B.1%3)
Prestamos i kuso plazn 301 ag3
Flujo melo de efective provenicnee de waciinilades de inanciamicnto 301 26,436

EFECTTVG ¥ EQUINVALENITES E BEFECTTV

Imeremenly )/ [disminucian) nots de eleclive v egquivaleniay da afcetinn Al (G419
Saldos al arican del afo 142 3521
Saklns al final del afio 132 102
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AGRICOLA ISAAC 5.A. AGRISACSA

ESTADQ (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

CONCILIACION DE LA UTILITRALY EL ARG CON EL
EFECTIV( NETO PROVENIEN TR{UTILIZADG) EX
ACTIVIDADES RE OPEREACICN:

LG

2013

[en Li &, diolares )

Utilidad del afin 9,519 =il
Ajastes para conciliar la utilidad del ane del efectivo neto
provenienle utilizedo| cn actividades de nperacin;

Deprociaciomes y amortizacionss 15,249 LE o e
L3%s Participacion de trabejadores 3,720 1236
Impuesio a la renta 1,298 -
Ajuste por pérdida en valer razonable yolivis bologoes (30,315) 2
Ciros 2037 [17.771)

Cambing et activos ¥ pasivos:
Incremacnro [disminugitn) el caentas por cobrar t.ha15 [2.0215]
Disrmminuombn en invenLarins 739 QaLYT
[Hsminuaciin en alros activos B aG7 3.233
[ricremento cn cucntas por papar comerciales By, FrEvtE G540
Imerermenlo 0 0thas CUCITEs [OT PAEET T 1,301
Incromento (disminucian] benefcies emplcados 3,082 3o
Dismimicidn on aimes pasivies 9,354 [0, 771
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AGRICOLA ISAAC S.A. AGRISACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS|
POR EL ARNO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1r

INFORMACION GENERAL

La compania mediante Escritura Publica otergada ante Notaria Publics del Cancon
Crunyaquil el 4 de uhio de 2000, aprobada medianle Resolucian 3515, del 14 de
jalio de 2000, & Inscrita on ¢! Regislro Mercanril del Canlin Guayaquil el 1R de
julio de HK0 =e constituye | Compafin CGRIJCOR 5A. la misma gue
posleriormentc mediantle la resolucion 3443 del 2 de abril del 2001 la Compariia
GKLICOR 5.4, cambin de denominacion cn In escnilura pablica por la Compafia
Agricala [sane 3 A, |AURISACSEA), carnbio su domiciho de la cudad de (rusyaguil
al eanton Samborondan, oamenta su cepital v opealizd moformas & sus cstululog
alargada antc Noteria Publica Séptima del Canwon Guavadguil o 11 de Septicmbre
del 2000 v gquedo inserita on el Repistro Mercancil del Canwdn Samborondan «] L1
de junie dec 2001, La wclividad actual de 4 empresa esta relacionada a la cria de
ganado vacuno e todas sus fases, noesiro domicilio =3 e! cantén Cucnos
parroquia Chaucha, Hacienda la Victoria de la prowvineia del Azuay.

Con fecha IS de enero dei 2014 mediante resolucion Np. SC-KJ-DJC G-14-
QOONA%SS, [a Superintendencin de Compatiiws aprobé el aumenta del capital
suscrito en LS 371,635 cun le cual, al 37 de diciembee del 2012, ¢l nuevo capilal
social es do 32,025 avcinnes de USD 1, valor nominal unitario, las cuales olorgan
1 vl por accién v un derecheo a los dividendos,

Al 21 de dheiembre del 2004, ¢l personal total de lo companiia es de 24 empleados,
fue se encuentran distribuidos en diversos departamentos de 1s compadia,

La informaciim coolenida en estos cstados finencieros oo consolidados) o=
responsabilidad de Is Administracién de la Compania.

POLITICAS CONTABLES BIGNIFICATIVAS

2,1 Declaracién de cumplimiente - Los cstados financieros no consolidados|
han side preparados de conformided con las Normas Intermaciomsles de
nformacikiz  Financiera KNIF emitdas por ¢l Consejn de  Narmas
Internacionales de Contabilidsd (1ASH).

2.2 Moneda functonal - La moncda funcional de ls sompenia v sus subsidiarias
es el Dolar de los Estados Unidos de América [U.5. dolar), el cusl ex la
moneda de circulecidn en el Ecuendor,

4.3 Bases de preparacion —  Loa ealados fnancieros oo consolidados) han
sdo preperados sobre las bases del costo histérico cxcopto por oierias
propicdadcs ¢ mslrumenios Enancieros que son mwedidos o sus niveles
rascnables, le]l como se explice en las politicas contables incluidar mas
abajn. El cosrn histérica ests basado generalmenie en el valor razonoable de 1a
com lrupreslsciin entregada a cambio de biencs ¥ scrvicios.

==



2.5

2.6

El valor razonable es el precio que se recibied por vender un active o ¢l valor
prexde para transfenr un pagivo cntre parlicipastes de un mercado en la
focha de valorizacion, mdependientemente de si ese precio os directaments
Observable o cetimado utilizando olrs 1écnica de valoracion. Al estimar o
valor razonuble de un active o pasivo, a compafia tiene cn cuenla las
caravteristicas del sclivo o pasivo a la fecha de medicion. Kl valor raronabic a
efectos de medicidn ¥ o moveluciin en los cstados Rnancicros fno
consolidados), se delermina sobre una base de este tipo, a cxeepoadn de las
transavciones relacionsdss a pagos basados on scviones que sc omouenlren
dentro del alcance de las XIF 2, las operaciones de anemdamiento que csian
dentra dal aleance de ia NUC 17, » las medicioncs gue dene algunasy
similitudes con el valor rasonable, pero no son s valor razxenable, tales comin
el valer noto de realizacidn dela NIC 2 o el valor en use de la NICHS.

Adicienalmente, a cfecios de indormacidn  Ananciera, las medicioneés
efcctuadas » valor razonable se clasifican en el nlvel 1, 2 o 3 con base cn ¢
gradoe de importancia de Jos insumos para la medicién del valar razonable en
su totabdad, los cusles se describen a contnuecion:

Nivel I: Son precios enlizados {sin ajustar) en mercados actives para aclivos
o pasivos idénticos que la enhdad puede acceder a la fochs de medicion.,

Nipel 2; Insumos cdistintos a los precios colizados incluidos en e mivel 1 gue
sean obscrvabics park el active o pasivo, ya sea direcio o indirectamente,

MNivel 3! Insumoe som dalos ne cbeervables para ol activo o pasiva.

A contimuaciom  se describe las principales politices adepradas ¢n la
preparaciin de cstos cstados fimanuieres (no consolidacs).

Efectivo y equivalentes de efective - [ncluve aquellns sclives Enancleros
liguidos, depomilos o inversiones [Onancieras liguidas, gue se pueden
transformar rApidamente en elecliva en un plazo inferior a tres meses y

sobregiros bancarios.

Inventaries - Son prescntadaos al coste de adguisicios o valor neto realizable,
el memnor. 8Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en
transitn s encuenlran repisleadas a su costo de adouisicidn. El valor nern
rcalizable represcnta of premo de venla ealimado menos lodos los costos de
erminacidn v los costos necosarios para &8 ventn,

Activos Meldgiecos - Las plantas, las cuoles tlenen una transtormasidn
bicldgica por los procescs de crecimicnto, degradacion, produccidn y
procredeiion gue son la causa de los cambios cualitativos o cuantitatives en
los activos biolégicos. En cstc Scntide, "los rachmos v las plantaciones de
banana” deben ser registrados con ls denominacidan de Actives Dioldgicos
dentro del mibro Activos Corricntes ¥ Activos No Corrientes, respectivamente.



2.7 Propiedades y equipos

2,71

2.7.2

2.7.3

Medicién en el momente del reconocimlents - Las propiedades ¥
cquipos son registradas al costo menos la depreciecion acumulada y
¢l imporle acumulados de las pendicas de deterior de valor.

El cosato de propiedades y eguipos comprende su precio de
adenisicidn mas todos los costos direclamente relacionados con 1a
ubicacldn, su puesle en condiciones de [Uuncienamicnte sepdn 1o
previsio por la Administracion ce la Compaiia,

Adiclonalmente, s considera como parle del coste de los selivos, los
comlos por préstamos direclamente atribuibles & la adquizsicion o
construceinn de activos calificados,

Mediclén posterior al reconocimlento: modelo del costo -
Despuéa del meconocimicnto mwial lax instalaciones fijas, mejoras en
Incacr wrrendados, maquinas vy equipos, vehiculos. muebles ¥
enscres, muchles de oficina v equipss de computacion son
regisirados al costo menos la depreciacion scumulada y el importe
acumulado de las pérdidas do detenore de valos.

Los gastos de repuraciones y mantenimienlos se imputan a
redullndoes en el periodo en que se producen,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Degpuds del roconnomisnlo indcial, log terrenos v edilicios  aon
presantades a osus  valores  revaluadod:  gue son sus valores
raconables, en ol momento de las revaluacioncs., menocs  la
deprecineion scomulada v el mporte acumulado de las perdidas par
detériore de valor. las revalusciones se efection con sulcienle
frecucncia, de lal manera gue el valor o fibros oo difiere
materinlmente del gue sc hebrs calcolade utilizando los  valor
rarnniables 1l inal de cada periodo.

Cunlguier aumento on 2 revalusciion de los terrenos v edificios an
reconoce en otro rosultado intcgral, ¥ se scumula en el patrimonio
bajo el encabezamiente de rescrva de revaluacion de propiedades.
exveplo 81 revierls una disminacién en la revaluaciim del ousmo
previnmenie reconceida en resultados, en cuvo case ol aumenta se
acrodita. & resultados en la medide en que se carga la disminucion
previn, Una disminuocion del valar en libros de la rovaluacion de los
terrenos v edificios ¢s regisirads en resullados en 1la medida que los
terrenus v ediicios es registrada en resultodos en la medida evocede el
saldo, s cxiste alguno, mantenido en 14 reserva de la cevaluacion
relacionado con una revaluacion anterior a dichos activos.

El salkdo de revaluacion de terrenos v edificios inchaido on ol

palnmonio es transferide  direclamente & uiilidades retenidas.
cuando sc produce la baja sobre una base prospectiva.
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2.7.4

275

2.7.6

Método de depreciacion, vidas vitlles y wvnlores residuales - El
coale o valor reviluado de prostedades v equipos sc deprecia de
aruerdo con ¢l método de linea rectn, Lk vida ntil cstimada, valor
resicual ¥ mewodo do depreciscion son revisados al fmal de cada ana,
siendo o efeclo de cualgquicr cambio en @) estimado memstirado sobre
una base prospocliva.

A contiztuacion se presentan las principules partidas de propiedades
¥ cquip v lus vidas Gtles usadas en el cilcalo de s depreciacion:

[tem Wida Gl
fen afins]
Fadifeios S0 =10
Vahiculos b - 8
Muchles v enseres ¥ equipos de olicing 12
Equipos e compulacion =
Mejoras a propaedades arrendadeas 5 =10
Maguinsrias y equipos 12 - 15

La compa®ia no comsidera el valor residusl de las propicdedes v
equipos para la deterrmnsoiin del cdlculo de s deprecacidn, on
razim ygue la compaiia no preve lw venla o dispomicwnn de eslos
activos sl fmalizar su vida Gril.

Retiro o renta de propiedades y equipos - l.a vtilidad o pérdida
fue surja del retire o venta de un sctivo de propiedades v equipos es
caleulade como la diferencia cntre el precio de venta y ¢l valor en
Thres del activo % reconoeida en resultados,

En cano de venta o rctiro subsiguienie de propiedades revalundas, e
saldo de la reserva de revaluacién cs transferido directamentc a
utilidadcs retenidas.

Deteriare del valor de los actives targibles - Al final dc cada
poninda, s compardia evahia los valores en hibros de sus activos
tangibles e intamables a fin de determinar s exisce un ndwativo de
gue estos mclivon han sulrido alguna perdida por dereriora. En Lal
casn, se caleula cl dmperte recuperable del aetive o unidad
gencradors de efective & T de determing el aleance de la perdida

par deteriore (de habker alpanal,

Los activos intangibles con una vide Ll indefinida o todavia no
disponibles para su usze son somelidos s una comprobacién de
deterioro anualmente. o cuando exisra cuslquier ndicecion de gue
podrie haberse dereriorado su valar,

Las pendidus ¥y reversiones por detcrioro  sc  Teoomocen
inmecdiatamente en resulisdos, selvo s el active se registrara a un
mpuorie revaluado, en cuvo caso se debe considerar la pordida por
deteriors come una disminucion o en meremenio en le revelackon,

- -



2.8 Propiedades de inversidn - Son aquelas mantenidas para producir rentas,
plusvalins o ambas v s¢ miden inicialmente Al costo, incluyendno los costos deo
la transaccion. Luego del reconocluiente imivial, lag propiedades do
inversion son medidas a su velor razonable. Las ganancias o pérdidas qus
surgen dc los cambios en e valor razonable de la propiedad de inversion s«
incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

2.9 Impuestos - E. zasto por impuesto a la renla represerta s suma del
imouesto a la renta por pogar cornenle v el impuesto dilerido,

2.9.1 Impuesto corrlente — El impuesly por pagar se basa en la utilidad
gravable {tribularia) regisrada durante el afo. La ullidad gravable
difiece de la utiidad concable, debido a las partidas de ingrosos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente sc coleula utilizando [as tasas Mscales aprobsdas al final de
cada poriodi.

2.9.2 Impoestos corrientes y diferddos - Loz npuestos comentes v
difendos, deberdn reconocerse como ingresn o gasto, ¥ ser incluidos
en el resultado. exeopto en la medida on que hayan surgido de una
fransacciin ¢ SUccen que S¢ reconect fucra del resultado, va sea en
otro resultado integral o directannénte cn ¢l patmmonio, ¢n cuyn aso
¢l fmpuesto tambifn == reconoce fucra del resultado; o coando
surgen del regisirn inicial de una combinaciésn de negooins,

2.10 Provisiones - 3e reconoce cuundo la companis Hene una ebligacidn presentc
{va sca legal o implicita) coma resullado de un sucesn pasado, os probable
que la compafin tengs que despronderse de un recurse fgue incorporcn
benelicios econdmicns, pura cancelar Ia obligaciin. v pucde hscerse una
eatmnecion Caole del wporie de Ia obligacion.

El imporle reconogide como provisidn debc sor lv mejor estimaciom del
deseinbolzo neeesurio para cancelar la obligacien presente, w1l final de cada
perioda,  deniendo  en cuenta los riesgos v las  lneertidumbres
carrespondicntes. Cuando se mide una prowision vsande ¢l flujo de efecrive
eafimaco para cancelor la obligeaion pressgte, su impore en libros presenta
el valor actual de dicho lujo de cfectiva (Cuande €l efccto ol valor del dinere
en &l icmpo os maleriall.

Cusndo se espern la recuperseidn de algunos o rtodos los bencficios
pronomices requeridos para cancelor uno provisidn, so reonnoce Wna cucnTa
pur cobral como un dctivo =oes  vimialmiente segura que ge recibira o
desemmbolse ¥ el montn de la cuenla por cobrar pucde wmer medido con
tlabilidad.

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios definidos: Jubllacién patrenci y bonificacién por

desahucio - Kl costo de los beneficios definidos - mbilacion patrenal
¥ bonificacidn por desahocio es delernnnado utilizande ol Melado de

== &



2.12

2.13

2.14

.15

ly Unidad e Crédite Proyeclada, cen valoraoiomes  actuarisles
reslizadss sl fnal de cada porndn.

Los costos por o oservicio presentc ¥ pasado se reconocon on el
reaultada del ano en el gue s penera, asi como cl mterdés inenciero
penerado por la aobligacion de beneficio definida.

Las muecvas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariales, e reconocen on ¢l ostado de sildacidn financiers oo
cergo o abono s olro respltado integral, em el pedodo cnoque se
producen. Bl reconocimicnto de lus gunancias ¥ pérdidas scluariales
enn otre resuliade ineegral se reflgjan  inmediatamentc en las
panancias acumuladas ¥ ne son redclasifcadas a la utibidad o pecdida

de poriodo.

2.11.2 Participacion & trabofaderes — La compafiia reconoce 1 pasivo y
un gasto por |s parlicipacion de log trabajadores en las utilidades de
la Copppafiian.  Este boneficio se caleila a la tasa del 15% de las
utilidades iguidas de acuerde con disposiciones legales.

2.11.3 Remuneracion de los glecutivos - la compania reconooe U pasive
v un Easto por remuncraciones  olprgadas @ osus  principales
directores, las cuales o0 calouladas en baze a las ventas notas,

Reconocimienfo de ingresos — Los ingresos se colenlan al valor razonable
de 1o contraprestacion cobrada o por cobrzr, leniendo en cuenta cl importe
estimado de cualguier descuente, bonificacion o rebaja comercial gque 1a
Compania pucda ofnrgar.

Costos 3 gestes - Los costos v gastes sc registran al costa hisldrico v se
roconneen & medida que son incurmidoes. independientemente de la focha on
quc ac hava realisado ol pago, ¥y s8¢ regisiran en el periodo en el gue sc
COTIOUETL

Compensacidn de saldes y transacelones - Como noerme goneoral on log
ocotados financicrog no @e compensan Tog aciives o Sasivos, TEInpocs gresos
¥ oEasmns, salve aquellos casos oen los que la componsacon ses regquenda o
permitida per alpana nonna ¥ osts proscntacion sea ol refleje de la esenois
de a transaccidn,

Los ingresos v gastos con origen on transacciones que. contractualmeonte o
pur una nerma legal, contemplan la o posibilidad de cempensacidn v la
Compania ticne la mtencidn de liguidar por su importe neto o de realizar o
activo v preceder al pago del pasivo de [orina sicnullanes, s presernta Detas
en resuliados

Norwios naewvas 3 rewvisodes con efecto moterial sobre Ios estodes
financieros [ no consolidados)

Durante <21 afo en curso, la Caompatiia Da aplicado las stzuenles morneas

nuevas ¥ revisadas emitidas por &l conasio de Nommas Internaeionzles de
Contabilided (TASB), eleclivas 8 periit 1 de cnere del 2014 o postcriormcnte

.



2.16

Modificacién a la NIC 32 - Compensacidén de activos financieros ¥y
pasives financieros.

Lo Comrpaiia ha aphcado las modificaciones w lo NIC 32 Compensacion de
Artives Financicros y Pasivos Financicms por primera vz cn <] presente ano,

Mhchas modificaciones  explican  los requerimientos inhemmites a |a
com pensacion e aciivos financieros ¥ pasivos financicros. Kspecificamente,
las modifcaciones cxpican el significads: "actualmente, tliens un derecho
exigible logalmenle a compensar los imporles® v “realizar ol active ¥ liguidar
el pasive skoultdncamenfe™

Las modificaviones han side aplicadas de manera retrospoctiva. En vista de
gue la Compafiis na mantiene getivos fimanaeros v pasives tinancieros que
clasifiguen para compensacién. la aplicacibn de luy modificaciones no ha
afectede las revelaciones o los importes roconocidos en los  ostados
financieros consalidudos de la Compafida. Ta Compafia ha cvaluadoe si
algunos de sus activos financeoms o pasives financicms cahiiquen para
compensacién scgiin el crilesio establecido on Ins musdificaciones y concluyo
gue la aplicacidn de laa modificanomes no ha tenido impzcio en Ios importes
roconocidos #n loy =slados financicros no comsolidudos) de la Companisa.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Jmporte Reocuperable para
Activos No Flaancleros.

La Compafin ha aplcado las modficaciones a la KIC 26 Revelaclencs de
Importe Recuperable para Actives Mo Flnonclerag por primers ez en el
presente s, Law medificaciones a la NIC 36 omilen el regquerimients de
revelar ¢] imparte recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
a la que s plusvuha u otros actives incangiblce con largas vidas Mtiles
habian side asignados cuando no exoste delerion o reverse con moapeclo & le
UGE. Asimismo, las modificaciones apgregen requenimientos dc rovclaciim
adicionales gue se apliquen cuande s¢ mide ¢l importe recuperable de un
activo 0 una UGE &k velor razenable menos los costos do disposicion. Eslus
nuevas revelwciunes induyen la jerarguia del valor razonable, suposiciones
clave y leemicas de valoracién aplicadas, en conjuncion con la revelacion
requerida por la NITF 13 Medivwin del Valor Rusonable,

La aplicacion de catas modificsciones no ha enido impaclo material en las
revelaclones de los estades tinancicros (no conselidados) do las Compafiia

Normas nuevas gy revisadas pero ain no efectivas.
Ls Compafisa no ha splicudo las sipuienles Nommas Inlernacionales de

Informacion Finonciera NIIF maevas ¢ revisados que kan sido emitidas pero siin
na s cfectivan, que pormiben aplicacion anticipeds. Un detalle £z come sipue:
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HDF Titule

MILF @ In ru—ce s finar cieros Eneoru 1, 2.8
MNIF IS I-pgreanss procedenies ile

Corratos con clicntes Boory 1, ST
fdvrlificaciones u Lo MILF 1L Cunbaholizacion de pdosicnmnes

D e eveses o Cpenmcionss

Conp:nlos Bucro 1, @il
el ificacionss v la NI 14 Clarilicanadn de les métados
¥ la X[C 28 17 aceplaldes de deprecise sy

Az Liacion, Fimer 1, 0.6
Modificecnmes a b NIC 19 e ses de Boenelicion o bseoaloss:

Agotarioncs de los empaidos Jualie 1, 2014

La Administ-acion unlicpa que ostas enumaendas cuc seran adoptadas on los
extados financicros de la Compania en s periodos futurne no tendrdn un
impacte signilicative sobre los importes de los activos ¥ pasivos y las
revelaciones de la Compadiia. Sin cmbargo, no es posible proporcionar una
estimacién rrennable de csc ofecle hasta gue cn examen detallado hayva sido
i pletado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciim de los presentes eslados financicrne fno consolidados) en
conformidad con NIIF requicre que la Administracidén reabice dertas estimaciones
¥ eslablezea algunos supuestos inherentes s Ta welividad econdmica de la entidad,
coil ¢l propisito de determinur la valuacidn y presentacum de algonas purlidas
que [orman parce de Ios estados financicros, FBn epinida de la Administracidn,
tales cstimaciones y supuestos cstuvierom bagsodos en la mejor vhhzackon de la
inlormacidn dispornible al momento, los cuales podrian legoar a diferic de scs
efectos finales.

Lus estimacioncs v juickss subvacentcs sc rovisen sobre una base regulur. Los
cfectos de los cambios on estimacones contables surgidos de eslas revisioncs se
reconocern: en el periodn de o revision ¥ pericdos futurms s el cambio afccta tanto
al perindo actual como o permdos subsecuentes,

EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

i efective v equivalentes de efective como e muesta cn ol csredo de Duje de
cfectvo puede ser conciliado com las partidus relacionadas on el eslado de
situacion finenciera de lo sipuientc mancra:

... Diciembre 31,...

2014 2013

ferr 1.5, dalaros)
Efectivo 152 102
Total 134 102
Huhrtgim bancario fnota 9 (11,097 (3,404
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS PDOR COBRAR

L reaurmesn do ouemilas peor cobrar comercialos ¥ olras cuentag por ciobiras &%

COTID SlENC;
e INeigmnbre 31, ..

2014 2013
fen U5, ddlarck)

Chiesias por cobrar comerpiagies:

Chenles 00 2015
RS cremid s v i

Prestamos coplescos DD -
Otros 150 10
Taocal (s 2,025

(herdes: Las cucntas por cobrar clientcs corresponden a venta oe panado en pie,
los misrnos gue tiene plazo de crédito menor a 15 dias.

6. INVENTARIOS

Un resumen e INVCHTHFGN B5 OO0 SLE0C:
. Diciemibre 31, ..

2014 2013

[ L E. dilares)

Buodewus de materialos B3 B
Praductos veleriniarios f.alk B,828
Combusubles v lubricantes 172 (73]
Crros producios velerinarios 3F 23
Total 6,815 7.554

Lw cuenta materiales son ulilizedos en el proceso de eria de ganado vacuno, Estos
invenlarios son valuados sl coslo promedio ¥ o poscon gavamenes, i garantizan
Mingin orestatno,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detale de los activos bioldgicos es corwo siguc:
.. Diciemhbre 31,
2014 2013
fen V.5, délarcs)
Aetivas corrientes!

Lranade en proceso de crecimisnto 1,140,079 1.134 130
Total 1,140,070 1,124,150

-15.



e I Moiembre 31,
2014 S0 1

fen U8, ddlares|
Activos no cormenres:

Ganady reproduoctor 22,003 A.4l6
Toteal AR 211,410

La valoracion de los semovientes [panado) sc la efeclod mediants b medicion del
valor raxoneble, de aoverdo wl precio referenciel del ganado en pie en ol mercads
guiive consideranduse sus caracieristicas cunalitatives y cuantitanvas de cada une

dc los wruriales como su CAlEgOria. Posn ¥ precio.
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

] =11 & i : i ; 19 i ;
LUn resumen de pro lﬂdﬁdl"ﬂl:'r' S P0s, noto fa earg BlEls

v Diciembre 31 ...

2014 2013
iemn 1.5, déiarcs)

Costo n veluncion 451,862 4l Bal
Depreclacidn acumulada v detenorn [S%.630] 194.451]
Totsal 392,232 088480
Clasyficacion:
Propos:
Terrenos 202 447 202 447
Equipos de computacidn 1,20% 1.2U5
Magulnaras ¥ equipos 77, 7RG 66, 460
Muelblecs v ensoTes 1,540
I sl alaciones 4,506 2,840
Subtotrsl AT fd4 63,042
Mejorrs en propicdades de tercerns
Edificios 60 810 BRI
Complrucciones €1 procokn 4,344 -
Sabtotal 74,15 RS
o 451,862 432860
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10.

11.

Los movimientos de propiedades ¥y couipos lueron como sigae:

- ) PN [ [ S T T T T
Pemesie ol Masjuina Lartarrie
v ns ¥ Maeblus o Fejapsss dn BRSO lml.'
wmpahiln eCuEOE  Poseser  capdtaclen  Bldiama P oocean jupins et
- T U TS P T T
Lt 9 iy i
Buklical % Acacabre, 2002 FL P L S0NIA AL REEE o R
gl ones v rlEE et L, — LW A0CST
LT e TR tom e e b ] PR LE B0, 350 Lisls ofFi% & B0 AREEG
e RO 11536 1.0y — Aot 1750 G
Balkhe sl 17 o o conlbee, 009 M? [y LT Ay  oSsERS o, 5 A ks l‘.!&i’
AL Ivos promice . Sdiarad an trepie e,
I npiie
War s Moo ale Y
aa LAY ERTTTTRONT I wluea
Bllipos  grmeesvinn Ldificluy  grex ot
Heprssaiiur avyrualnia p defeiag wldm LA l'|I|'I-III-||:|..
daMe 5l 37 A oowlne, H2 |7 %.4734§ IR (M R 1335 AER|
(s w igpreciccion - i) - LR === L5 1250
Sakdo sl J . Fomwtue, W2 (R EL | 3 WL TR RN 13 pE.ely
(i 0 sy Do Eoanl 18 =R Tl [EE T R e
Mo ) dvrowiwe, WM 1 (T | (1] o T m [ il (5
PRESTAMOS

Al 3] de diciernlre del 2014, los préslamos carregponden a sobregiros banourios
dir cuenla corriente  de un banco local que no genera intercses v ogue en su
mayoria son chegues girados v no cobrados que estin cn cusiodia de lo comparia.

CUENTAS POR FAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Iin resumen de cucntas poT pagar comerciales ¥ nfran cuenilas por pagar ©s como

BLgIT:
voe Mictemmbre 31,

2014 2013
jen LS, délores)

Proveedores locales 13,055 10,482
Dros Q22 145
Total 16,007 10,627

Kl perindo de creditle promedie de compras de ciertos bienes es B0 diss deade la
foetha de la [aciura.

IMPUESTDS

11.1 Activos y pasives del ano corriente - Un esumen de activos v pusivos por
impueslos corrientes es como siguc:

-17-



o Divietniore 31,
2014 2013
jen U5, dalarcs|
Actiuas por impuesto cornere

Crédito rribolario de bnpucslo @ ja renta 79 21768
Tatal T 2 17h
Pasivos poy onpuestes corricntes

Rotonoinnes en la fuente del YA 10 -
Fetencionos en lu Menre del impuestt 4 la renta 177 L28
Total 18T | 282

11.2 Impuesto « la renta corriente reconscldos en los resultados— lna
reconciliacion  enlre la utilidad sepin ssledes fnancieros ool pasto per
impalesto a la renta corriente, s como sigue:

soDiciernbre 200,
2014 2113
[ LS. dilares)

Utilidad sepon estades financicros anles

de Impueste a la renta 21,063 10,463
Castoes no dedocbles 34,176 44 1093
Amortizacian pérdidas Inbularies de

ARGE HTILETIOTES [13,513] (132024
Deduccién por leyes especiales [Fr FST] 5 .243]
Teilidad gravable 34,703 A TR
[mpuests g la renla cargade o resuloados 11,2449 itk ]

11.3 Bituacion Tributario

al 31 Ade diviembees del 2014, las declaraciones estan abicrtas para la
cevisian per parte de las suteridades de contral, desde #1 afio 2011 hasta el
arig 2014, sobree los cuales podrian existir dittrencias de criterio en cuuanlo
al tratamicnto de ingreaoes v gaslos.

Inconsistencias - La Compania rogistra todes sus rransaceionmes cumplizndo
conn los requisitos de soporte ¥ nomas contables, aun cuandn pudierun
existir alsunas de cstas tranzaccioncs que la parte formal de o
documentacidn difiera con el criterio de los autoridades triburarias,

Codigo OQrgdnice de la Producclon - Con fecha diciemlbre 29 del 2012 sc
promulags en ol Suplemento del Bogistro Oficial Nao 351 ol Codigo Orpanicn
de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, €] mismo que incluve cntre otros
mapetlns tribolarios los Sipuienies:

- 14-



La reducelén progresivie en la farnfs de bopueste s la retca parn
socicdader, msi lenemos: 22% para el afio 2013, Al 21 de dicicmbre del
20170 ¥ 2012, para Js medicién del active {pusive) por impuestiod diferidos,
la Companiis tilizd una tass de impuesto a la renta proredio del 22% v
Z3% respectivamecite.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciin
de los Ingresos del Estade - Con fecha noviembre 24 del 2011 s¢ promulyo
en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomentlo Ambicntal ¥
Opcimizaciim de los Ingresos del Estado. la misms gue incluyc cnire olros

ampeclos tributarios los sipuientes;

La tarili del [mpucsts o la Salida de Divisas - 15D se ncremenlo del 2% al
G4, Por preaunclon se comsidera hecho generador de esle mpucsto el uso
de dincro en el exterior ¥ sc cstzblece cumo exento de este mpucesto el
page do dividendos o compafnias o persenas naturales gue no cstén
domiciliadas cn parsisos Oscales. Lo pagos de este impuesio en la
importacion de materias primas, insumeos y bienes de capital, que conslen
cn ol hstado que cstablescs el Comité de Politics Trbutaria v qun scan
ulilizados cn procesos productives, pucden ser utilizados come crédito
tributarnn de impuesto a la renia.

Depreciacion de Revaluacion Decrete Efecutive No, 1180 - Con fecha 30
de mava del 2012, ¢l Servicie de Rentas [ntornas promulgd ol Decreln
Ejcontive Mo, 1180 en €l cuie se reflorma el Reglamentoe para la Aplicacidn de
la Loy de Repimien Tributaro interne, eliminands el literal mediante el cual,
la autornidad inbularia ¥ los conbibuyenies consideraban am elecios
Leibutowios la revaluacon de activos fijos,

Com base en &) referide deoorcto, s Companin decidid omar omng gasto
ceducible de ln base imponible sujeta al impuesio & la renta, €l valor de s
deprociscion de la revaluacion de aclives fjos efectuada a la lecha de
transicidn de lna NITF » de las revaluacioncs posterres; poc consiguicnte,
HProcedic o réeversar ¢l pasivo por impuesios diferidos con carge » utilidades
rctenidas (resullvdos acumulados provenicntes de lu sdopcion por primers
vezZl ¥ & otro resultado integral.

Ley Orgdnica de incentivos a fo Produceidén y Prevencion del Fraude

Fiseal - Con foeeha 24 de diciembre del 2014 ge pramulga la Ley Orpeinica de
Incentived o la Producmdn y Provencidon de [raude Fiscal la misma que
meiuye enlre olros aspectos tributarios los siguiontes:

Impuesto a la Renta

» Ingrescs gravades - Sc considera comn ingresos de luenle ecoatoriana v
gravadas con el Impuesto a la Reata la gananca provenienle de la
cnajenseidn de acciones. parlicipaciones v derechos dc capital. De lu
misma mancra se comsidera mgreso provado ] icremento patrimonial o
justiticadn,

« Deducibilidad de Gastos — Er ¢l case de aclives revaluadoes, ol gasto por
dopraciaciom de actives revaluados no serd dedueible.
S



we eliminan las condiciones que actuaimente disponc la Ley de
REégimen Tributario Interno para. la ciminacion de los  ordéditos
ineckrables v ose establece que las mismas s¢ deterinan via
Rrglamenilo.

Mo se considerars deducible los gaslos de promocion v publicidad on
alimentos hipemprocesados, El criterio para definie tal cabdad la
establecera la nutoridad sanitars compelente,

Via reglamento se estableceran los Nmites para la deduobdidad de
sastos de ropaliss, servicios 1éenicos. admminirativos v de consullnmia
en peneral, efectuands entre parles relacionadas

e permnite ] recomocimisnlo de activos p pasivos por lnpucstos
diferidos, dererminanda gue el Reglamento cstablecerd los casos v
comdiviones. Las normas tributarias preveleceran sobre las contalbles

i flnancicras.

%o se aceptara ls deduccidn por pérdidas cn la enajemacién ocasional
de acciones, paricipaciones o derechos de capital que se den entre

partes rolamiomadas.

No se permite la deduceim por el deterioro de activos intanpbles con
widd 0li] ndehnida.

+ Tarifa de Impuesto o lo Renta

W

Se introducen relormas o la acife del Dopucsto a ls Renta para
sociedades, estableciende como tarifs general del Impuesto a la renta
el 22%, no obstanle la Lanils impositiva se incrementa al 23% aobre 1z
proporcion <o la beac impomiible que commesponda @ la pasticipacidn
directa o'indircora de socias, acoimniatas, benehoinnos o similares gque
searl residetites en paraises fiscales o regimcones de menos mposicion.
S dicha participacion excede el S0% la tarita aplicsble pard la
rocindac sera del 25%

+ Anticipo de Impuesto a la Renta

W’

Para cfectos del Anticipe de Impuesto & la Benta, no oae deberd incluire
enn la Tormla el valor del revalud de los activos por aplicacion do las
MHF, lunia para <] robro del activo v del pelnznonioe.

Zr cxchiird del caloulo del Anticipn de mpuestn a la Henta los monlos
referidoz o gastos incrementales pol la generacion de nueyg cmyelon,
adguisicicn de filevos aclivos deshnados o la mefora de productividacd
e inrevecidn lecnoldscn v aguellas inversiones noevas v productivas ¥
gastos cfeotivamonte roslizades gue se elaciomen con los bemehooes
tributarios para el page del Impuesic @ la Renta cue reconoce cl
Codigo de la Produccidn,
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Reforma a la Ley Reformateria para la Egquldad Tributaria dsl

Ecuador
Impuesto a la Sallda de Divisas

= Los papns efectuados sl exterior por oreditos obtenidos par enadscdes
ecualorianas, csiaran exentos umcarmnente respecto de squellos credilos
para financiar segmentos defimdos por ¢l Comete de Politica Tribolaria

Qe patablece comn Recho penerador del 1D cualouicy mecknismo de
existoneia de obligacioncs cuanda lag oporamones 2é (oalicen hacia el
eRterior:

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Do gouerdo a Rezoluciim NAC DOGERCGIA-0001 1 del Bormcin de Rentas nlemas
publicada en ¢l segundo suplenienio del Regletro Oficial Mo, 878 de emera 24 del
2013, reforma a la Kerolucidn KAC-DGERIOOB-C16S del Servicio dc Rontas
Internas publicada en ol Hegisiro Oficial No, 324 de abril 25 del 2008, establece
gue los comtribuvenies del Impuesie a la renta que hayan efectuadn operacioncs
con partes rolacocadas domicilisdes en el exterior. denlro de un mismo perioda
bscal e un monke acurpilade superior a USD 3,000.000.00, deberin prosentar al
Servicio de Beontas Internas ] Ancxe do Operaciones con partes Relacionadas; v,
ai ol monlo es superior a lon TS0 6,000,000008 deberin prescatar sadiconalimente
el Informme integra’ de precios de transferencia,

13. PROVISIONES
L resusnen de provisiones o8 coreio s2emie:
oo icembre 310

2014 2013
fern L5, dislores)

Beneficiog socialcs:
Déctmo lerver sceldo 2,841 2,383
Décima evarto sueldo 2,078 fy, LSS
‘poacionag 5. 254 Taddd
Fondn de rescrvs g 741
IE55 por papar 3,082 bl
Salario digno 214 185
Tozal 28.141 21614

_M-



14.

Participaeién a trabajaderes- [ conformidad cun disposiclones legales. luos
trabajadores Uenen derechos a participar en lag utilidades de la empresn en un
153% aplicable a las unlidades liguidas o coatables. Los movinuentos de la

provisiom para participacién a trabajadares fucron come sigoces

o iciembye 31,
2014 2013
ferr LS. dilires|

Saldos ul comicnen del anio 1,846 -
Provizidn 3.7 1 H4h
Pagos |1 . &36) B
Saldo al fina! del ano 3.720 1.846

Benelicios saciales — Al 31 de diciembre del 2014, represcntan prestaciones favor
del personal de la compatia, de scoerdo alo estipuladoe 2n el Cadipgn de Trabajo.

DBELIGACIONES POR EENEFICIOS DEFINIDDE

Al 31 de dicicrmbre de 2014, tepresenta provisidm para abilacion  patrona
eatablecida de acnerdo com disposiciones del Cadigo de Trabajn, el cual indus gue
s Leabaojadores que por velate afios o mds que hubieren prestados sus servicios
ch forma continua o inlerrumpida, temdra derecheo a su jubllados por suy
empleadorcs sin periuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afilirdos ol [natitoto Kousloriano do Scguridee] Bocial.

Un resumcn de obhgaciones par henehoos definidos cs comon ﬁmc:

.- IHoiembre 31....

2014 2013
fer LG, ddloses)

Jubllacién patronal &, 00 3938
Buonilicacidn por desshuciu 2, B3 L 655
Total 9,537 4890

La Compafiia remsird log ajustes por e provision de la ubilacidn patronal y
desalinele para suzs rabejodores cn hase a los calenlos acruariales reslizados por
i aetuarin ndependients,

14.1 Jubilacieon patroaal Dc acucrdo con disposicienes del Codiga del Trabajo,
los rabajadorcs gue por veinle afos ¢ mas hubicren prestado sus scrvicias
en forma conbinuada o interrampida, tendran derecho a ser jusilacos por
kus empleadores sin prnuicie de s jubllacidn gque les correspondc en 5o
condimion de ablisdos al Instituto Kouslorivno de Seosuridad Socmwl.

oy Iy [pAS



Les movimientos en ¢l valoe presente de la obligacion de jubllacion palzonal
(Ueron Como sigue:

... DAglembre 31,...
2014 2013
fen U5, dolares)

Suldos al comiesizo del afo 4. 235 3,136
Cogto de los serviclos del periode corrionre 1,843 1,965
Corlo por intercses 206 420
Canancias;/[Pérdidas) aciuariales B39 (532]
R 79 (554
Saldos al Gnal del afo 6,931 + 233

14.2 Bonificacién por desahucie - De aoucrdo con disposiciones del Cadigo de
Tralajo, o low cases de tormimacion de o relacion laboral por desahucio
gulicitado por el emupleador o por el wabajader, la Cutupadila cntregaria gl
25% de la tdlimsa remuneracion mensual por cada unmo de los anos de
servicio.

Lag mlovimicntos en el walor presente de oblipacion de bonificacidn por
dosahumo [Ueron comn sigmue:

o MMioiprmbee 31, ..

2014 2013

lem U8B, délarcs|

Saldos al comienzo del afo 1655 1.273
Caosto de los servicios del periodo corriente 77l L
Canlig por intorosos 114 O
ianancias JPErdidas) actusnales 508} [3i43]
Suldos al final del wfio 2823 1455

Es imporianle mencionar, cue ¢n £l enalisis de scnsibihaad desarmolado, ol
valor presente de las obligaciones por benelicios definidos == caleuld
utilizande ¢l méloda de crédite unitarn sroveclade, que os & mismo que ¢l
pplicada en ¢l calouio de la obligacidn por benehvios deillnldos reconocido en
ol emlude de resultodo de siwecion financicra, No hubo cambios on los
melodos e hipdtesia wilizados al elaborar ol andiisis de sensibilidad respecta
4 afios antenores.

AL



15.

16,

Las presunciones principalcs usadas para propésitos de calculos aclusriales
soa las siguknles:

v INcenbre 31....

2014 2013

Tasa de descaecnto .39 T
Tass eaperada del ineremento salacial o 3

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continusciin detallamos lus principales tramsscciones cont paries relacionadas ¥
necionistas:

Dhickembre 31, ..

2314 213
[cn L& dolares|

Codenlay por cobrar o 1argn plaec:

Sulapre S.A 32,000 A GO0
Inmaohilizra Maria Pledad 5.4 2,000
Inversiones Inmomhanss Inverimdos 5.A. - 2623
Hacienda Celia Baria C.A. - 2,941
Surgesa 5 A 6,210
Blonatural 5.4 =5 2960
Tivtal 4000 20,754

—.Diciembre 31,..
2014
fen LS, dilares)

Cucnius por pagar a lrgo plazo:

Higmatural 3.A. T4 e |
Inmehiliana Maria Piedad 5.A, BS54
Hulaprn 5.4, - G130
Antioruslas 104,690 104,396
Totul G320 120,076

Los saldos comre computias relacionadas vy accionistas ropresenian fondos
cntregados par= el fmanciamiento de oporacioncs v por relaciones comerciales
erilre relacionadas,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de dicembre de 2014 el patrimonio de log accionistas estd conformode de la
giguienie munera:

-34.



16,1 Capital soclal - Con [echa 15 de enero del 2014 medianie resoluman Ko

16.2

15.3

15.4

2C-L1-0JC G-14-0000209, 13 Superintendencia de Compafiias aprobo el
aumento del capital suscrile en USD 31,625 con lo cual, al 31 de dicicmbre
del 2014, cl nuevo capital sociul es de 32,623 acciunes de VS 1, valor
nommal unitario, las cuales otorgan un vole por acclén ¥ un derecho a los
dividendos,

Al 31 de diviernbre dol @014, Ia composicion Aociunoario o5 onmo sigue:

LSl
pur
Ma. Purticip  accio En
Accionistiy; Arciohea  HEiGH 1 Tatal
Encadadu Villaris Alicia del Carmen 14,7040 8% 1 i B
Villacis Arwdiio Allnia 17.92% 55 I 17,525
Tocal 32625 1004 d2.645

Reservas

Reserva lcpal - La Ley de Companiizs requiere que por lo menos el 105 de la
uliidad anual ses spropiado como reserve lepul hasta que Bsla como
minime wlecance ¢l 5 del capilal social, Esta resemva no es disponible
para ¢l page de dividendos cn cfectivo pero puede scr capitabizada en su
Lutalidad,

Reserva [acultativa = La ley de compadiias requicre que por 1o menos ¢l 5%
de la wbilided anual sca apropiadn como regserva lognl qasla que como
minime aleanos o 20%: del capital socinl, Hera reseres o e8 disponihle para
cl pagn de dividendos con cfecliva pero puece scr capitalizada en su
Lolalidad.

Diros resultados integrales — Al 31 dc diciembre del] 2614 en la cucnta
olrgs cesulindos intcgrales esld conformada por perdids scivarial por
planes de bencficios defimdos por USD 722,

Resultodos acumiilades - Un rosumen de los resullados acumuiados es

COTAC HipuE:

oo 1 HoeEmbre 31,

1 2013

[ert UL, ddlares|

Fead s weirmaladog distbaiblea 11,2%1 T3.a0d
Bérdides weuznulaclos (T H25] {70,535
Resultados acumilades provementes de

In adopcidr. por prumera ves de las NITF 1.419. 242 1410243
Total NL6EN 1341 2]
Resuiltagos acsmuludos provernentes de o adopeidn por primern pex de lus

NITF.- Incluye los valores resultantcs de los ajusies onpinados en la
adopcidn por primers de vex de las NIIT. De acuerdo a la resolucien emilida

-5 -



por la Superintendencia de Compafiiaa el 14 de ccoubme del 2011, o salda
de cara cuenia solo podra ser capitalizado en la parte gque exceda @ valor de
las pérdides acnmuladss v las del Gltimo ejercicio econdmicn concluido,
las hubicre; vilizado cn absocber pérdidas; o devaelto cn el cuso de
lguidacidan de s Compadiia,

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestién de riesgo financiere — En ¢l curso normsl de sus nogooios ¥
actividades de finanmamiento, la Compafia estd expucsls a distintos
ricsgne de caturaleza finanoiera gue pucden afeciar de manecrs mas o
mcnos sipmicativa al valor econdmico de mus fujos ¥ actividades ¥, en
conscoucneiy, sus resiltados.

La Compania dispime de una organizacidn y de sisternas de mlormacion,
administrados por la Gerencis, que permiten idemlificar dichos riesgos,
delerminar su magnilud, proponer medidas de mitligacién. ciecular dichas
inedidas ¥ conlrolar su efectividad.

A contmuacidn $¢ presenta una delinicion d¢ los mesgns gue enfrenta la
Compania;

17.1.1 Riesge pais: El ncgocio, le condicidn financiera v lus resultados
operacivnindes de la Compefila  dependerdn o purle de las
condiciones de estabilidad pehtes ¥ econdmmica el Ecuader,
eventuales cumbies adversos en tales condiciones pucden causar
un elecia negative cn ¢l negovio v sus resulrados eperacionales; la
evaluacion del mesgo es mnoderado,

17.1.2 Riesgo de tasa de interds: Este ricsgo sc define como las
exposiciones a pérdida resullunie de un cambio ¢n las lusas de
milerds, tanto activas como pasives. Esle riesge cxiste cuando la
capacidud de sjustar las tasas nctives de una enbdad no coincide
con las pasivas. L compania presenta cn sus pasivos obligaciones
bancarias suiela a una tasa fija de interds.

17.1.3 Riesgo de Hguidez: Sc prnerd cumndn la entidad no puede hacer
fremte @ las exigibilidedes u  obligaciones con  terceros, por
msuliciencia en & flujo dc caja. La cvaluscion del riesgo cs
moderadon.

17.1.4 Riesge de crédite: Es cl ricsgo on ¢l que el deudor, emisor, o
conlreparte de un active financiern incumpla en el pugoe de la
obligauion v compromiso adquiride Esta exposicdr ox moniloreada
comslantemenle de acuerde con el comportamicnta de pago de los
deudoray, Las cuenles por cobrar estan sujetas a cvaluaciones en
los que sc considera la capacidad de pagn, hislorial v las referencias
decl dewdor, s commoe su cumplimienta. La evaluacidn del ricsgo es
minderado



17.1.8 Riesgo de los actives: No todos los sclives bjos de ‘a eompuiua se
encUentran cubiertos a mavés de poliaes de scguro perlinentes,
cuyns érminoe ¥ eondiciones son las usuales en el mereado. No
ohetante de ello, cualgquer defio en los actives pusde causar un
efecto nogabtive en el negocio v sus resultades oporacionales, La

evaluacion del riegpn 22 alta,

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

KEnire =l 31 de diciembre del 2014 ¥ 1a focha de emixion de los estados fmancieros
no we produjercn cventns que e opinidn de la Adminisracon oudicran lener un
cfecto imporlance sobre los estados nancleros adjuntos.

1%9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados fimancieros por ¢l afe terminado o] 31 de dicicmbre del 2014 foeron
uprobados por la Adminisirecion de la Compatia ¢l 25 de maree del 2005 y serin
pregentados a los Acoiomslas para su aprobacin. En opinidn de la
modminisiracion de la Compufiis. los estados nancicros scran sprobados por cl
direcilonn v accionistas sin modificaciones.
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