AGRICOLA ISAAC 5.A. AGRISACSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMERE DEL 2012

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Mediante Escritura PXiblica otorgada ante Motaria Publica del Cantdn Guayaquit ¢f 4
de inBo de 2000, aprobada medianie RHesohucion 35135, del 14 de julic de 2000, ¢
inscrita en e Registro Mercanill del Cantéon Guayaged el 18 de julic de 2000 se
constituyo la Compenia GRMCOR S.A. la misma gue posteriormente mediante Ja
resolucion 3443 del 2 de abril del 2001 la Compania GRIICOR 3.A. cambio de
denominacién en la escribira publica por la Compafia Agricola Isaac .4
(AGRISACSA], cambia s domicilic de la ciudad de Guayaquil a la de Sambeorondén,
aumento de capital v reforma del estatuto otorgada ante Notaria Publica Séptima del
Cantdn Guayaguil el 11 de Septiembre del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Samborondan ¢l 11 de junio de 2001, La actividad actual de la empresa ¢sta
relacionada a ia cria Jde ganade vacuno en todas sus fases ¥ su ubicacidon es
Samborondon Av. Cuarta 125 ¥ sepunda este de la provineia del Guayas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de c¢cumplimiento.- Los estedos financieros han side preparados
de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(IFILE).

Los estados financietos de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 ¥ el
estado consolidado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011,
han sido preparados exclusivamente para ser ttilizados por la administracién
de la Compaiia <o parte del proceso de conversion a NIIF para ¢ afio
terminado 21 31 de diciemhbre del 2012,

Los sstados fnancieros de AGEICOLRA HAAL S A AGRISACSA af 231 de
dictembre del 201§ ¥ 2010 aprebados para su emision por la Administraciton de
la Compafia, con fechas 30 de enerc del 2012 v 20 de enere del 2011,
respectivamente, fueron preparados de acuerde con principios de contabilidad
generalmente aveptados en sl Ecuador, los cpales fugron considerades come fos
principios de contabilidad previos [PCGA anteriores), tal como se define en la
NIF 1 Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaitn
Finonciera, para la preparacidn de los estados consclidados de situarcidn
financiera de acuardo a NIIF al 1 de enero y al 21 de diciembre del 2011, Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn e estos estadas Enancieros sonsclidados. Tal come o requiere ia
NIIF 1, estes politicas han side definidas en funcion de las NiF vigenies 81 31 de
diciemmbre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periedos que se
presentan.

2.2 Bases de preparagion - Los estados financierns de AGRICOLA ISAAT 3.4
AGRIBACSA comprenden los estados de situacién financiera al I de enero el
2011 jfecha de frangicidn), 31 de diciembre del 2011 ¥ 31 de diciembre del
2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos
de efectivo por las afios terminados el 31 de diciernbre del 2012 vy 2011, Estas



2.3

2.4

2.5

2.6

estados financieros han side preparados de acuerdo con Normas [nternacionales
de Informaecion Financiera (NIF).

Efectivo p equivalerites de efective - incluye aguellos activos financieros
figuidos, depbsitos o inversiones financieras liguidas, que Se pueden
transformar rapidemente en efective en un plazo inferiogr a treg meses y
sobregiros bancarios. los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estade de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encientran registradas = su costo de adguisicidn. Loy inventarios
ipelnyen une provision para reconecsr pérdidas por obsolescendia, ia coal £8
determinada en funcien de un ansfisis de Ia posibilidad real de utlizacién er ia
produccion o venta.

Actives Bioldgices - £l ganado vacuno es considerado como astive bioldgico,
las cuales tienen una transformacion biolégica por los procesos deé crecimiento,
degradacién, produccidn ¥ procreacién gue son la causa de [os cambios
cuslitativos o cuantitativos en los activos bioldgicos. En este sentido, “gl ganado
vacuno” deben ser registrados con la denominacion de Activos Bioldgicos dentro
del rubro Activos Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente,

Propledades y equipos

A.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Lasz partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su tosto.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicin tds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacitn y la puesta en condiciones de funcionamienteo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modeio de resaliactdn -
Después del reconocimiente iniclal, los terrencs v edificios son
presentades B sus  valores revaluados, mmenos la  depreciacion
acumulada y ¢ importe acumulads de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revajuaciones se efectilan freriddicamente.

Cualquier aumente en la revaiugcldn de los terrenos y edificios se
reconoce en atrg reslltado integrsl, ¥ s¢ acumula en el patrimonio bajo
el encabezamicnto de reserva de revaluacién de propicdades, planta y
equipe. Una dieminucidn dei vaior en Hbros de le revaluactdn de los
terrenos v edificios es registrada en resuliados,

El saldo de revaluacién de terrenes v edificios ineluido an ») patrimonio
es transferido directamente a uiilidades retenidas, cuando g produce la
baja en cuentas del active.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el
irpuesto & fa renta diferido, se coptabilizan vy revelan de acuerdo con ia
MIC 12 fmpuesft g ios Gonancics,

4.6.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de

propiedades, planta ¥ eguipc se deprecia de acuerdo con ¢l metodo de
linea recta. La vida n0til estimada, wvalor resideal y método de
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2.6.4

depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualgquier cambio en &l estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacién se presentan ias principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas tiles usadas en ¢ caleulo de la depreciacion:

ftem Vida qtjl
len afigs)
Edificios 30 .40
Vehiculos H-8
Muchies ¥ enseres v eguipos de oficina 12
Equipes de computacion 5.7
Mejoras a propiedades arrendadas £-10
Magquinariag v eiuipos 1215

Retiro o venta de propiedades y equipe - La utilidad o pérdida que
surja del retiro © venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo
es calculada gomo la diferencia entre el precio de venta y <l valor en
Lbros del activo ¥ reconocida en resultados.

En case de venta o retirs subsiguisnte de propiedades revainadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a
la renta por pagar corriente.

A1

Impuesto cortiente - Se basa ¢n la utilidad gravable (kibutaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere dde {a ttilidad
contahie, deblde a las partdas de ingresos o gastos inponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibies. Bl pasivo de
la Compagia por concepto del impuesto corriente se cajecula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea legai o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que
ln Compafiia tenga ue desprenderse de pe¢ursos que incorporen beneficios
economicos, para caneelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estipnacion fiable
det importe de ia obligaciin,

El importe reconeocitic como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesarie para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Benaficios a empleados

281

Beneficies definides: Jubilacién patronci g bonificacion por
desahucle - El costo de los beneficios definides (jubilacién patronal 3
bonificacién por desahucio) es detsrminado utilizande e] Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadag
al final de cada periodo.



Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del
afo.

2.9.2 Participucidn a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasive y un
gasto por la participacién de los trabajladores en las utilidades de 1a
Compafiia, Estz beneficie se calcula & ke tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legalies.

2.10 Reconeeimiente de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cebrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe astimado
de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorear.

2.11 Costos y Gustos - Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se
reconocen & médida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado ¢ pago. ¥ se registran en €l periodu mas cercanc en el que se
coTocen.

ADOPCION POR FPRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resolucidn No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y g1 aplicacion obligatoria por parte de las compafiiag v entidades
sujetas a su control v vigilancia, a partir del 1 de energ de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion Na, ADM 08199 dal 3 de julio del 2008  Adicionalmente, se
establecid el cumplingienito de un cronograma de aplicacidn segan lo dispuesto en la
Resclucion Np, 08.G.DSEC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compania estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enera del 2012,

Conforme = este Eesolucion, hasta =1 31 de diciembre del 2011, s Compafiiz prepesd
sus estades [Tnancieros coneolidados de acuerde con principios de contabiiidad
generalmente aceptados en &l Ecuador. Desde e] I de anero del 2012, los estados
financieros consolidados de la Compania son preparadoes de acuerdo a NIIF,

Dre acuerdo g lo antes indicado, la Compafiia defini como 50 periado de transicion a
lag NIIF el afio 2011, ¢stableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacion &f 1 <e¢ enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a log principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al atio 20L2:

- Cambios en las politicas contables, oritenios de medictdn v lorma de presentaciin
de ios estades nancierss

- La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integra)

«  Un incremente significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacién de log presentes estados financieres, se han aplicado algunas
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excepciones obligatorias y exencicnes optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que sé establece en la NITF 1.

3.1 Excopciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por i Cormpanic

o)

Egtimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compania
realizadas segiin las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con
lus estirmaciones hechas para la misma fecha segin las PCGA anteriores
{despudés de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista ¢videncia objetiva
de que estas gstimagciones fueran errdneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentades
i los primeros estadas Bnonclergs segin MIF.

AGRICOLA 15AAC 5.A AGRISACEA ne he modificadn ninguna estimacion
utilizada para el caiculo de saldes previamente reportados bajo PCGA
apteniores ni & la fecha de transicion {1 de enero del 2011} ni para el
primey periodo comparative (21 de diciermbre del 2011},

3.2 Exenviones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compania

@}

i)

(ise del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1
peraite optar, en la fecha de transicidn a las NIF. por la medicion de una
partida de propiedades, planta v equipo v propiedades de inversion por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable corno el gosto atribuido en
¢sd fecha. La NIIF 1 establece que la Compariia podra elegir utilizar una
revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de prapiedades, planta
¥ equipo, ¥a sea a la fecha de transicién o anterior, ¢omo ¢osto atribuido
¢3 |a fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a] &l valor razonable; o
bl costo, o al costo depreciado segin las MIIF.

AGRICOLA ISAAT S A AGRISACSSA opto per la medicidn de clerias partidas
de propiedades v pouines, ¥ propiedades de mversion a su valor razonable,
y utilizar oste valor razonable como el coso atribuide & la fecha de
transicion. Ef valor razenable de los referidos activos fue medide mediante
avalnio realizado por expertos externes independientes, deternminando de
esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo moedy, se revisaron v se
determinaren huevas vidag ttiles remanentes ¥ se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta ¥ eguipo, la
Compania ha considerado, el costo depreciade o revaluade bajo PCGA
anteriores como costo atribuideo a la fecha de transicion, va que este as
comparable con su cosio depreciado de acuerdo a NIIF [Ver Nota 9.1).

Beneficios a los empleados - Segin la NIC 19 BHeneficios a los
emipleados, la Compadfiia puede optar por la aplicacidn del enfoque de la
“handa de fluctuacién®, segQn el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicacién retroactiva de este enfogue requiere gue la Comnpariia separe 1a
porcidn reconocida v la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acurnuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
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transicion a las NIJF. No obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a la
Compafiia reconocer todas las pérdidas v ganancias  actuariales
acumilades en ja fecha de wansicidn & las NIF, inchise st utilizare =1
enioque de iz banda de fluctuacidén para atar las pérdides v ganancias
actuariales posteriores.

AGRICOLA I8AAC S.A AGRISACSA aplicd esta exencién y por lo tanto
reconecié en utilidades retenidas (déficil acumulado) el impaorte de todas
las ganancias (pérdidas) actuariales acwinuladas desde la fecha de inicio
de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a
la= NIIF.

3.3 Conclllacién entre NIIF y Principios de contabilidad peneralmente
aceptados en el Ecuador - Lag conciliaciones que se presentan a continuacién
muestran la cuantificacién del impacto de lp transicién a las NIIF sobre la
gituacién financiera, resultado integral v flujos de efectivo previamente
irtformados de AGRICQILA [SAAC S A AGRISACSA :

3.3.1 Conciliactén del Patrimonio neto al ¥ de enero y al 31 de
diciembre dol 2011

Diciembrs Eners 1,

031
wo[en LLS, dolares)...

Patrirnonio de acuerdo a PCGA anterores
informada previgmente 26,009 a9 S84

Afustes por ta conversién o NIF:

Medicidn al valar mzonable de los actves bioldgicos

ity

Comente 5,505,831 853 587

No corrente 17,294 i5,993
Baja pur impuestos corrientes gue no Hene derecho

la comparin |12) [7ary [72H
Registro de wrreno en "La Tentacisn™ (3) 292,445 252,446
Difereticias de propiedades ¥ equipos ens

registraa contahles ¥ el inventario fsica (4) a.624 7.412
Baia de ouenias por pagar i8) w6 -
Reconocimienio de oblipaciones por beneficios

definides [6) [2.464) {994]
Bubtotal 1. 126, 7 B27.77E

Patrimonio de sacuerdo a NIIF 1. 152 505 895,302
Explicacion resumida de los afustes porconpersion o NIOE:

1) Medicion al valor razonable de Jos actives biologices: Al 1 de enerc ¥
al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la medicién de estos

activag fueron incrementos en los saldos de Activos Bioldgicos y
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3.3.2

(2t

(3]

{4}

{5)

{6

Resuitados Acumuiades por is Adopcidn por Prmera Vez de ies
NIIF por USES867,080 y US$H1,122,825, respectivamente.

Baja_ de oclivos por impuestos cormenies: La Compafils tiene

registradlo en la cuenta Activos por impuestos corrientes, immportes
relacionados con  orédito  tributarios provenientes e afios
anterjores, scbre loe omales noe se espera recibir beneficios
econdmicos en el futuro, tal condicidn es requerida por las NIF
para ¢l reconacimiento de un active. En razdn de lo indicado, este
importe fue dads de baja representd al §ode onero de 2011, una
disminusién de la cuenta de denominada Activos por Impucsios
Corrientes por US$E720: asi comne una disminucién de los
Resultades Acumulados por Adopeién por Primera Vez de las NIF
por el mismos importe.

Regisirg de terrene Hacienda lg Tentacidn: Para la aplicacian de las
NIIF a¢ deben registrar todes to3 activos de la Compaidiia asi come
todos su pasivos, por lo que al | de enerc de 2010 gbservarnos ia
Compafifa no habia registrado un propiedad per lo que se procedio
a realizar ¢f registio del reconecimiento de esis terrenc coysn parme
de sug a0tves por Un valor de USS202 444,

Valunciin de propiedades y egidpes: Al 1 de enero v al 31 de
diciembrs del 2011, los efectos de la revaluacion y ajustes por
diferencins enire registros contabdss ¥ toma fisica de invertarios
generaron un efecto neto de un incremento en los saldos de
propiedades vy equipos por USE7 412 y US$6,629 respectivamente,
asi como un incremento en Resuliados Acumulados por Adopcidn
Primera VYez de las NEBF.

Baga oy Cuentas por pogar relactonadas: La Compania tiene
registrado en la cuenta “Cuentas por pagar relacionadas”™, importes
relacionados con gastes de depreviacion del afio 2011. En razon de
le indicado, este importe fue ajustades a la cuenta "Depreciacion
acummuwlads", representd al 31 de diciembre de 2011, una
disminucién de la cuenta de denominada “Cuentas por pagar
relacianadas”™ por USE526; asi cotne una distninucion en la cuenta
denominada Propiedades v equipos par £l mismaos importe,

Feconocimiento en {0 obiigooidn _por beneficios definidos; A1 1 de
enero de 2011 vy al 31 de diciembre de 2011, fueren replizados
ajustes por la aplicacion de laz NIIF por este concepto v los efectos
de estes cambios, fueron un incremento en el saldo de ohligacidn
por beneficios definidos por USE9%4 y USE2, 464 respectivamente ¥
una disrminucion en Resultados Acumulados Adopeion Prismera Vez
de las NIIF por los mismeos importes.

Conciliacién del Resultado Integral por el aro terminado ¢t 31 de
diciembre def 2011



fen U8, dolaces]. ..

Eesuliado de acnerdo a PCGA anterdores informado
Previamente 3,425

Ajustes por la conversidn o NIIF:

Reconocimiento de una ganandcia (pérdida) proveniznte de
la medicion de actvos biolégicos al valor razomable{l]

Corriemnte 254,044
No corrients 1,701
Reconocimiento de la ganancia en valuacidn de
propiedades ¥ eguipos {2 736
Reconacimiento del gasto por beneficios definidos (3} 1,400
Reconocimiento del gasto financiers por beasficios
definidas §33 7
Apnste al gaste de depreciacidn de propiedades ¥ egqusipoy
143 t3 013
Subiotal PR RIS
Besulladeo integral de acuerdo a NIIF 257,443

ion resumida de los ajustes por conpe

{1} Yalor razonable de Activos bioldgicos: Sepun la seccion de la NIIF
para las PYMES “Actividades Especiales®, 1a Compafiia debe medir
¥ reconocer el valor razonable de los activos biologicos. En este
sentido, al 31 de diciembre de 2011 ¥ 31 de diclernbre de 2012 s¢
deterrming una incremento por USH254,044 vy una perdida por
UsH24, 630 en el valor de los semovientes (gangda vacuno).

{2) [uentario fisico de propiededes y equipgs;, Sezan las NiIF la

Compariia debe recomocer los incrementos por valuacidn de
propiedades y equipes dentrg de otro resultado integrat Al 31 de
diciembre de 2011 21 efecte de oste cambio fue un increments en
ia uritidad del afic 2011 de USSTSH.

{3t Reconocintento del gasto de beneficios definjilos; La seccion 28 de
la NIIF para las PYMES "Beneficies a oy empleados’, 1a Compaiia
debe reconocer un gasto ¥ un pasive por Obligaciones por
beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ desabucio). Bajo PCGA
anteriores, la Compafnia no ha reconocido ninguna provisidn por
este concepto. En razdn de lo indicado el efecio resultante de estos
ajustes fue un incremento en la cuenta "Gasteos de jubilacion y
desahucio” por US$1,400. Adicionalmente la WIC 19 requiere que
el costo financiero derivado del calcule actuarial de los beneficios
post emplec a los empleados (jubilacién patronst y desahucio) se
debe presentar de fortna separada en este sentide el efecto de este
ajuste fue de USS70 al 31 de diciembre de 2011,

Al 31 de diciemnbre de 2012 el efecto resultante de estos ajusies
fue un incremente en Ja cuenta "Gastes de jubilacion y desahucic”
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4,

J.3.3

f4)

por US$1,773. Adicionalmente la NIC 19 requiere que el costo
financiero derivado del calculo actuarial de los beneficics post
empleo a los empleados [jubilacién patronal ¥ desahucio) se debe
presentar de forma =separada en este sentido el efecte de este
ajuste para este afio fue de USH172.

Afuste del gasto de depreciacion del periodo: La Compasiia aplico la
exencion establecida en la NIIF 1, al respecto al costo atribuide ¥
se efectud una revision de las vidas Utiles econdmicas para el
cilculo de la depreciacion. En razdén de lo indicado, el efecto
resultante de este ajuste fue:

Al 31 de diciembre de 2011 wun incremento del gasto de
depreciacidn por US%1,103, asi como upa disminucién en el
resultade del ano por el mismo importe.

Al 31 de diciembre de 2012 un incremento del gasto de
depreciacion por US$581, asi comeo una disminucion en el
resultado del ano por el mismo importe.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos af I de enero y ail 31
de diciembre del 2011

La administracion de la Compafia ha efectuado las
reclasificaciones en el estado
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

de situacion financiera,

siguientes
para una

Diclebre 31, | Enersl,
Cuoenta Presentacién bajo PCGA | Presentacidm afo 20114
anteriores bajo NIIF Ealdes [en U.B. dalares|
, ‘s Incluide =n
Reclaziffcacian de 1a
Cuentaz por subcuenta pre g Suentag par 715 2,426
cobrar S cobirar
accignistas .
relacionadas
Reclasificacion de la Ichuids en
Inventarica | snboenta inventarios de activos 13,000 13,000
animales Bioldpicos
. . Ificltidzs en
. Reclambeacian de las .
P;"’Eu""‘:’;f? subcuentas edificios ¥ e 69,319 69,819
- constimorione s en procesoe L s
terceros
Reclasificacitn de las Inciidas o
subrientas cuentas por poT "
pagar 1¥7 637 168,904
pagar proveedor G1. relaciopadaz o
CCLOTIE - relaci
& taz y relacignadas largo pl
Reclasificacion de s Incluidas en
Cuentas por | sibriientaz servicio de PAEIVOE por 5 066 1.673
pagar refitas intema ¢ impuestos lmpueste ' :
por pagar CMTiente
Reclasificacign de las
subrcuenita sueldos por .
pagar-ralez, giras cuentas h:"iﬁ:nﬁ 15,681 G827
par pagar ¥ beneficios por v
pagar
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS




La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en corformidad con
NIIF requiers que la Administracién realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos
supuestos Inherentes a la actividad economica de la entidad, ¢on ¢l proposiio de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
eatados (ihancierss. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y aupuestos
eatuvieran basadas en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los evales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECEIVG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

! efnctive v equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efective
puede ger concilinds con las parfidas reiacionadas en gl estade de sHuacidn
financiers de la siguisnte manera:

... Diciernbre 35,... Frnern 1,
2012 2011 201}
oen US. dblases)...
Caja 102 102 2,320
Bancos 5,419 38,035 45,158
Total 5521 38437 48478

Bancoy, corresponde a foridos depositados en cuentas corrientes en Dancos locales,
los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercigles y ofras cuentas por ¢obrar es como
Sigree

... Diciembre 31 ... Enero 1,

20172 2011 2011

Lden ULE ddlares). ..

CHerstes - 6,500 1,260
Articipo a proveedores - 24,630 400
Empleados - 500 195
Otras Cuentas por cobrar 29 IGh -
Total 29 31890 2055

Estas transaccionss son del giro normal del negocic ¥ ne generan interés ni tienen
fecha especifica de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
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... Diciembre 31,... Erero 1,
2012 201) 2011
woden LS, ddlares)..,

Hadega de materiates 360 556 LT3
Productas veterinarios ganados 11,655 24,554 20,935
Productos veterinarios equinos 540 540 1,961
Semillas 4,387 3,174 L2400
Combuastibles v ubricantes 166 a5t 533
Orros productas vetermarios g2 a8 206
Toual 17,370 21978 25,038

Eutos maleninlee son utiiizados en €l procese de crir de ganade vacuno. Bstos
nventarios zon valuados al costo promedio.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 41,... Emnero 1,
2012 2011 2011
wlen U8 ddlares)..
AR e
Reclasificacion:
Inventaiic de animales 37,630 12,000 13,000
Hegonociniento del valer razonable del ganado en
proceso de crecimiento 1,080 901 1,105,573 g51 487
Tawl L 118531 EMNE. Re ity 864,387
[k
Reconacimisnto del valor rasonable del ganado en
proceso de reproduceidn 17,294 17394 15,293
Total 12.29¢ L2948 1559

La valoracién de los semovientes {ganadol se ko efectud mediante b medickin del valor
razonable, de acuerde al precio reforendial del ganado al pie en of meresdo achivo
congiderandoase sus carscieristicns cuslitetives ¥ cuantbiativas de cada une de los
animales como su categoria, pesc ¥ precio. El precie considerado para ¢ calculo fue el
promedio por libra para los a2fias 2012, 2011 y 2610 respectivemente.

PFROPIEDADES Y EQUIFDS

Un resummen de propiedades y equipos es como sigue:

.. Diciembre 31.... Enero 1,
2012 201l 2011

oen UGS, délares)...
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Costo o valuacion

Depreciacién acumitlada v deterioro

Total

Llasificacion.

Activos gropies
Terrenos
Equipos de computiacion
Maduinarias ¥ equipog
Subtotal

Mejoras en progi = e ferceros

Edificios

Construcciones et tHaceso
Subtotal

Total

420,569 422,569
(38,0981 (28.267)
384471 394,302
202 447 202,447
1,208 1,295
59,008 59,008
352,750 352,750
51,639 21,659
18 160 18,160
69,819 69,819
4’%’) E’%Qg 4231522

Los movimientos de propiedades y eguipos fueren como gigae:

Artirs propios

Terreno al
valpr Maguinarias

Iazomable  yequipos
Costo o taluacish
Saldos al 31 diciembre, 2010 2092 447 57020
Adguiziciones 2,086
Incremmento,/decrementa e by
revaluacion = [995]
Zaldos al 31 diciembae, 204 E P 50008
Reclasiioacioqes - -
fgldos 2) 33 diciemire, 2087 202 44T 52008

Depreciaeion aciiudada ¥ deferons
Saldas =51 21 diciembre, 2010
Hlimitigcion en la revaluaciin
Prrdida por deterioto

Gaste potr deprectacidn

Satdne af 31 dEcembry, 20§ E
Péndida por deleriore
Gasto por depreciaciin

Saldos al 31 diciembre. 2012

ACHVOS propios

Maquinarias ¥

SEUIR0E

(11,708
[2,1004
{3,925

1175333

7,896
145,459

{14,000

12

Constracoio
Equipos de Hes 2x
COMEIED Cifpe Bdificios BIOCEsD
o len UG dalares) ...
- 51,659 3,160
1.2495
1.295 51,659 1&,160)
i R AL H2 el
LG8 GoAIG
Mejoras en
propiedades de
Tercerps
Edquipox da
COMPITALCidn Edilicips

calen 3 ddlares). .

X 3441}
iEve:

Rz

{7, %75}

{2,553}
£ 558
B ATTE
[4.309]

23434

420,186
(19,683}

204,503

292,447
57.920
350,367

51,659
18,160
69,519

420,186

Mejoras en propiedades de Terceros

Totat

420,185
3,381

—1338)

422,569

AZ2L.50%

(12,683

(2, 100
9,454
{28,257}
OB}
17,2508

E8,020)



9.1 Aplicacion del cosio atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables
utilizados como casio atribuido para propiedades y equipos ¥ el ajuste al valor
en libros presentado segan los PCGA anteriores ¢ mnuestran a continuacion:

9.2

...Enero 1, 2011,

Saldo segiin Ajuste
FLOGA ai valor Cosio
anteriores razonabie atdbyide
.Jen U.S. délares)...

Activos propios
Terrenos 292 447 292,447
Muebles v enseres 2,810 [2,810] .
Magquinarias ¥ eguipos 43,861 14,059 57,920
Mejores en prupiedades de terceros
Edificios 51,659 - 51,659
Consttucriones ¢n, proceso 18180 - 18,160
Total 116,490 263 696 320,:58

Terrenos, registrados al valor razonable .. La compailia utilizo comp
referencia el valor indicado en los predios urbangsz del bien donde indica =y
valor razonable, metodo recomendado para las FYMES al medir el valor
razonoble de los hienes ya que no representa un esfuerzo muy grande pargy

obtener estos dagos.

En caso de que las Propiedades, Equipos ¥ mejoras en propiedades de tercerog
hubiesen sido medides sobre la base del costo historico, los saldos en librog
hubieran sida los siguierntes:

- PHelemmbre 33,0,

Enero i,
201)
51,658

43,85
2,81¢

2032 2011
...[en LS. dolares|...
Edificios 55,810 51,650
Equipo de compitididn 1,355 1,293
Maquinarias ¥ eguipos 44,194 44,194
Muebles v enseres . 2,810
Constiicciones en proceso 18,160

16 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

18,16¢

Un resumen de cuentss por pagar comercigles ¥ otras cuenias por pager €5 Comon

Eiguie:

... Diciembre 31....

2012

20311

Enern 1,
2011

oolen UB, ddlares)...
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Proveedores locales 5,340 2,926 2374

Anticipos clientes = 1,832
Total 9.340 4,555 2,374

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde ia fecha
de la factura.

11 IMPUESTOS

11.I Activos y pasives del afio corriente - Un resusmen de activos ¥ pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Bhciembre 31,... Encro 1,
2012 2011 2011
Jden BLUE. délares). .

Actives por inipussio corriente;

Crédito tributarin de impuests a ia renta &) 1,244 -
Total 1 | 1244 — et
Pasivos por ipiestos cormenfes:
impuesto a la renta por pagar - - 2,866
Retenciones de iVA . 3,053 1,155
Retenciones an Iz fuente ) 3,013 h52

Total 126 6,066 4,673
1 1.2 Sttuacion Tributaria

Al 3] de dicjembre del 2612, ias declaraciones estdn abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el afo 2009 hasta el afio 2012,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingrezos ¥ gastos.

Inconsistencigs - La Compafiia registrd todas sug transacciones cumpliendo
con los requigitns de soporte v normas contabies, aun cuando pudieran existir
algunasg de estag transacclones que la parte formal de la documentacion difiera
con el criteric de las autoridades tributarias.

Codigo Organico de la Produccién -Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio ¢ nversiones, el mismo que incluye enire otros aspectos
wibnitarios los siguientes:

. La reduccién progresive en la tarifa de impuesto & s renta para sociedades,
asi enemos: 235% para el afio 2012 v 22% a particr del ano 2013, Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, para la medicitn del activo [pasivo} por impuestos
diferidosz, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del
23% y 24% respectivamente.

-14-
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13

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental gy Optimizacion de
fos Ingresos del Extade - Con fecha novdembre 24 del 201 se promulgd en 2l

Suplemento def Registro Oficial ®Me. 583 Iz Loy de Fomente Ambiental y
Oplimizacion de jos lngrescs del Estade, i misme gue incduys entre olios
aspeclos tributarios lng signientes:

. La tarifa del Impuesto a la Selida de Divisgs - I1SD se incrementd del 2%
S%. Por presuncidn se considera hecho generador de esle impuesto ol uso de
dinero en el exterior ¥ se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendoz a companias o personas naliralez que ne estén domicilindas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria ¥ gque sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a Ja
renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 20 de

mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutive No.
1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminande el literal mediante el cual, la autoridad
tributaria ¥ los contribuyentes consideraban sin  efectos tributaries la
revaluacidn de activos fijos.

Con hase en el referido decreto, la Compania decidié tomar como gasic
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciacion de la revaluacidn de activos {ijos efectuada a la fecha de transicidn
de las NIIF ¥ de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a
reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a utilidades retenidas
iresultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez] y a otro
resultado integral.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerde a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acurmulado superior a US$ 1,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, sl el monte 3 superior a los
USE 5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precioa de
tranaferencia.

PROVISIONRES
Un resumen de provisiones es como signe:

... Dictembre 31....

2012 211
Lden LB dolares!. .

Drerttne tercer suelidn 2891 1,605
Decimeo cuarto sucido £ 739 % 658
Vacaciones 7487 ¢, 042
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15% Participacion trabajadores afios anteriores - 1,052

Sueldos y bonificaciones a empleados - 2,385
1ESS por pagar 2,954 _1.289
Total 19.67] 15,581
14 OBLIGACIDNES POR BENEFICIOR DEFINIDOB
Un resumen de obligaciones por beneficios delinidoes £& como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
...jen U.S. dblares]...

Jubilacién patronal 3,136 1,791 aEs
Bonificacién per desabuicio 1,273 673 329
Total 3,499 2:204 24

La compania registre 103 ajustes por la provisiém de la juldlacion patronal ¥ desahucic
para sus trabajaderes en base a los céloulos actuariales realizados por Un actuarin
independiente.

14.1

I4.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
ios trabajadores gue por veinte anos o mas hubijeren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les carresponde en su condicidn
de afitiados al inatitute Eenstoriano de Seguridad Sacial.

Los movimientvs en el valor presente de ia obligacion de jubilacion patronal
fueron comoe sigue:

2012 201
-..[en 1.3, dalares). .
Saldos al comienso del afio 1,791 665
Costo de los servicios del pericdo corriente 1,587 T3
Costo por interagss 125 47
{Ganancias]/pérdicdas actuariales (267) 348
Saldos al fin det ano 2136 JALE

Bonificacion pur desahucio - De acuerde con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los tasgos de terminacidn de la relacion laboral por desahucin
solicitado por &l empleador o por el trabajador, s Cornpania entregara el 23%
de la ultima remiuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.
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Loy movimientos en ¢l wvalor presente de obligacion de bonificacién por

degsahucio fueron coma sigue:

Saldos 2l comienzo del ano

Costo de los servicios del pericdo corriente
Cugto por intereses

Canancias actuariales

Laldos al in del Bfip

2013 20t
...{en U.S. délares)...
673 329
596 369

&4F 23

(43 (48]
L1373 Y]

15 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

ié

A conthnlacion detallamos las principales trangacciones con partes relacionadas v

accionistas:

Cuenias por cobrar a largn plazo:

Sulagro 3. A,
Inanobiliaria Maria Pledad 5.A., Inmoapi
Inversiones Inmobiliarias Inverimdos S.A.
Hcda Celia Maria
Pesouera del Carmen 34,

16,000
Accionistas

Total

Cuenias por pagar a largg plazo:

Bionatural 3. A,
Surgesn SA.
AcCionistas

Total

2013 2011

den U8, dalares). .

3,000 2,965
2,000 2,000
2,623 2,623

7,970 -
19,000

28.563 18,301

704 724

df, 384 36,391
IR0, 585 146,542

42,893 177,657

Los saldos entre compaiias relacionadas v accionistas representan fondos entregados
para ¢l financiamiento de operaciones y por relaciones comerciales entre

refaciopadag,

PATRIMONIO DE LOS ACCIORISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, ¢l patrimonio de los accionistas estd conformado de la

siguients manera:
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16,1 Qupital Social - E] capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de
115%1 valor nominal unitario, todas erdinarias ¥ nominativas.

I16.2 BResuitados Acumulados - Un resumen de los Resultados acummulados es como

sigue:
Saldas a
Diciembr Diciembre 31 Enerol,
e 31, 2011 2011
2012
Lo fen U8, dolares) ...

fesuliados Acumulados - distobuibles (37,5214 25 00 21,584
Fesaliados acumulados provenientes de
e adopcidn por primevs vez de las NOF ' 41944
{Noeta 3.3, 1 1419242 2 §. 465 253
Toial 1494.28

361,721 A LJB6,807

Los saldns de las signientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de
las NUF y de los saldos segin PCGA anterierss. los cuales septin Resolucién
emitida por la Superintendencia de Cornpanias el 14 de octubre del 2012,
podrdn ser utilizados de la siguiente {orma:

Regultados acumulades provenientes de la adopcién_por primera vez de
lam NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la

adapcion por primera vez de las NIIF, El saldo sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y lag del dltimeo gjercicio
econdmico conchiido, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
et ¢l ¢casg de liquidacion de la compafiia,

Reservas sequn PCGA anterlores - Los saldos acreedores de las reservaz de
capital, 8dlo podradn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¥ las del Gliimo ejercicio econdrmico congclutde, s las
huhieren; utitizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de Hquidacidn de
la compafiia.

17  HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE BB INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisidon de lop estados financieros {1
de abr] del 2013) no se produjercn eventos que en opinion de la Administiacién
pudieran fener un efecto importante sobre los estados financieres.

WA £C- Lt P {:ruBhE‘T

ique Drouet Villacis Lidia Gdalia Bayus Choez
Representante Legal Contadorta
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