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A los sefinres .t-_uumﬂas ¥ .Jumn ::Ir: [hrt-clnr&s de
Agricols Isaac §5.A. Agrisacas

Hermos auditado los estadon financieres adjuntes de Agricals lsaac S A, Agrisacas gue
feluyen el esrado [no conanlidada) de simaacion financiera wl 31 de dicicrmbre del 204
¥ log carrespondicntes ealudoys (ne consolidadas] de resullade ntegral, de camnbio sn ol
patiimomio y de Qujes de afective por el afo terminads en esa focha youn resamen e
las pulilcas contables slgnificudves v orras notes cxplicalivis,

Responsabilidad de la Administracién por lor oestades financieros {no
consolidados).

La Administracion de la compafiia ca respunsable de la preparadibn ¥y presentaciin
raznnable de estos esrados financieros oo consolidadoes] de acuerdo a las Normas
Inlernacionales de Infarmucion Financiera- KIF v del eontrol ineerne determinadn par
i Admiristracion comu necesaric para permitir la prepuracion de los eslados
financicros (ne consolidades) sacdn librea de erores maleriiles dehida a fraode o serar,

Responsabilidad del auditor.

Kucatra responsabilidad es exprosar una opinidn gobre estos catidos Onancieres (Ao
consrolidados] basados é&n nuestra suditoria, Nusstoa auditoria fuc ofocloada de
acnerdo. con normas  ntenmacionales do auditers. Eslis normas roquicren gue
cumplamas con requeriuéntos fticos v planifiquemos v realicemos la auditoria pura
oblener ceriesm eonablé que lna catados muncieros (no consolidados] catan Lbres de
ermures maleriales,

Lz auditoria compiende 1a realizacion de procedimienlos paen obtener ovidencia de
auditaria sebre los saldos v reveluaiones presentadas en los catados finencieros [no
cunsolidades], Los pracedimiontos seleccionwdos dependen del juicio ol auditor,
incluvendo la cvaluacion de los riesgos de error material en los esrados financiervs (no
enaanlidados] por [reude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el audilor loma
e considecacion los controles intermes relevantos pete i preparacion ¥ presentacién
ruzonable de lus estados [oancieros no consolidades) de la Compafiia 4 fin de disefiar
procedimienlos de audilorin adecuados a las circunstancias, pero na con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del esatral fnteme de la Companiia. Una
avditoria también comprende 12 evsluscion que lse politicas contables utilizadas san
apropiadas ¥ que las estimuciones contables ulilizadas son razonables, asi comn una
evaluacion de la presentlacidn general de los estados financicroa fno consolidados)

Consideremmos gue la evidenoa de anditoria que hemos obtenidn o= soficienie v
apropiada para proporcionar una hase para micstra apinidn calificads de audiloria



Bages para calificar la opinido

Al 31 de diciermbre dol 20714, lus signiences situsciones conslinayen limitaciones en el
alcance de micstro proceduniento de auditoria:

Opinidn Calificada

En nueslra opinidn, cooepte por l0s posibles cfeclos de los asuntos deacritos =n los
pirtafos de hascs pura callficar 13 opinibo, los referidos estadns Ooancieros |no
consalidados) presentan razonablemente, en odos los aspectas maleriales, la posicion
financiers de Agricola lsanc 5.4, Agriswcsa al 31 de diclembre del 2014, los resultades
de aus aporaciones v sus flujos de clective por el aflo teiminada en esa fecha, on
coffermidad con las Nomnas [nremacionaies de Informacidn F]nancwra - NIF.

(< J*”“ﬂ D

Cuayaquil, Maress 23, 2015 EP\F/:THEEQ_LM-meu
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AGRICOLA ISAAC 8.A. AGRISACSA

ESTADO [NO CONSOLIDADO)} DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 L

THoiembre 31,

Nolas 014 2013
{en s, dilares)
ACTTVYS
ACTLYOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalenties de efcctivo 4 152 1532
Cucntas por cobrad COmerciales 1 aofras
cuentas por cobras 5 BhO 2025
Inventarins £ GH1S T.o23
Activos bioldgicos Fi 1,140,072 1,124,150
Activos par lnplestas calricntos | 3R T 2,176
Total sclives corrientes 1,147 75 1,133,006
ACTIVOE N0 CORRIEMNTES:
Propiedades ¥ cquipos, nielo & J92 232 2,0
Aciivos bioldgicos T 22003 33,4714
Calentas por cobrar ¥ oiras cuenlas
por colarar & large plam 1G 2000 20,754
Tatzl actives no cerrisntes 447,230 o 8 4
TOTAL GE ACTTVOS L.5%35,010 l.arg.a36

'k.--_.i:_n e Choes
CPA Lidia Baque Chieg
Conlador

MNo. Repsioe 13895
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Voer notas 4 los estedos finsncienos




AGRICOLA ISAAC 5.4, AGRISACSA

ESTADO [NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

THciembre 31,
NQL.:EE ] B! 2015

[em U5, délares)

PASIVOS Y PATRIMONK)
PASIVOS COREIENTES:
Présramos L] 1,007 4,404
Cuentas por pagar comerciales s

olray cueiatas por pagar 10 1b,0LY 1 0BT
Poglvesa por impuestos corrisnles 11 L&7 71,282
Pravisionea 13 28,141 21,614
Tulul pasivos corTientes 895,442 SLNAT
PARIVOS NO CORRIEXTES:
Obligecxmes por beneficios definidos 14 9.357 5,850
Cuenluy por pagar comerciales

relucionadas a large plaza 15 105,420 120,076
Total panivos no cerrientes 114,977 125506
TOTAL DE PASIVOE 170,319 163,893
PATRIMONICO: 16
Capital sociat 326325 1,000
Agorte para futures capituliznciones - 31,625
irros resuliados inlegrules 722 .
Hesuliwdos acumuladoy 1,392 hEE 1,383,139
Total parrimanin Lo 55 1,815 764
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIC LE93010  L5TU6SH

L 4 /A [} :
.__.'f- _..._,H:{::qj s h _;!.q’i e r'I,q.EI'"J
eﬂpph DL: 181 Villacis CTA Lidia Baque Chics
Represe tﬂﬂlhl‘-"ﬁt:%al Conimdor

| | Mo, Mepistro 15303

Ver notas a los estados financicros




AGRICOLA ISAAC 8.4, AGRISACEA

ESTADO (NO CONSOLIDADO] DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

e 13
e L5 ddleresl

INGRESCS: .
T o (Rl FORLIAS 444, 1o 80,052
Crananeia poe redicion al valkor razoeasle de pclives celogioeg i e b lEI_...'F_-i-.E
Tola. ngreaos Ao Gl S50, THg
CRETOR TE VENTA; gtam
Bucldoa, beneticies ssiales v ouas ecticios ll:'__ Beiiz 1 I'-'-E.ﬂ-f':]
Coefos inhreciog 1 .-:! ATE 2’.?,3..1'5:'
Munlenbnieats ¥ Ieparaciones 4,21 L. 466
Materiales v guiministrivs Tz polacros 16,83 52,:'!-‘?53
T lamandn pirs gaoado L A H.{b'}
Combustibles  lubricen res Ll E.Lﬂ 1
Clreas sl 2481 17,74
Ietel costos LT R ) 233, 119F
MARGEN GRUTO SN VENTAS 178745 175, 5488
CITROE INGIESOS: :
Chris impresos ’ o 1,185
Lotal atroa ingresos L4 1185
CAEITS DE GFERACION:
Sucldos v beneiicios wooles R, 7013 4. 148
Crepreciacion 15,441 G 25
Jubsiluerin palrocal ¥ desahmcio 2533 A3
L33 Part cipamon de drabusgadones Ji, T 200 1.83410G
lenpucslos v conribnciores LGV R AOR
Clirns gasslon e plicans o YA ) 4.3 00 |
Taral gastos de operaciin | 5% SR 1hAT.314
REAULTADOS ANTES LS LA L5700 21.UK1 10 4
MICHOA:

Impucaro a la renta iL1EnE A1

Sl digeio B Py 1% )] a8
EESULTATCE DET PRI et ) 551
TR RESETTARC IS0 liAL:
Martinlas AL el SeE I"F'l'."ll‘.'l.-!?! foarok PDEW"_G’?REH!F o res lados:
{:-p'n-mu_-i-m5-'|p-:-w1.idasj cittariales oor bereficios definidoa ras oav

Al AWECLTATIC }z'TEURﬁL, DEL AN = 1A18

; i
ES"‘ d. e ‘:’.J.ll'rf.r”r._. 'k I|q._,_|-_.¢' T

! :
q-l;_,.t‘(rzl.r]gé"ﬁ1' ut'l. ‘-.-JlL:.r i% C:1A Tidia Baque Chics

Represgitan Lezal ol or
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Ver notas a'las catados financieros
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AGRICOLA 1SAAC 8.A. AGRISACEA

ESTADO [0 CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

2014 An1a
fem LY. cldlares |

FLUJOS LE EFECTTVD EN ACTIVIDADES NE GPERACLON:

[#eribida de clicntes 452401 J&81.061
{Hros cobrog por Activideds=s de operacién i(12,007) IR
Bagos w proveadores ¥ & crpledds (11,949 (372487
Intorescs pepacas (2] [E61y
Tmpucsto & la renla pagada _EhETE] [F.414

[flujer neto de efoctive proverienrea jutilizados)] en actividadss de
OPETECIon 1B, 751 121 2

FLILIGS DE EFSCTIYC EN ACTIVIDADES DL LNV ERSICH:
Adquigicion de propuedailes v equipes (16, 0071) 110,353

Fhajo neto de efcctivo udlizados en actividades de inveraicn (19,001 (10,253

FLALIOS 13E BEFECTIVG BN ACTIVITA RIS 1K FINANCIAMIENT

Aparte en efectivo por aumente de capilul - 31,626
Pago de présturmos = 16, 173
Prestermas @ e plaso i1 el 2
Flujo neto de efectivo provenience de actividades de financiamiento adel 26436

EFECTIVO Y EQUIVALENTIS DR EFRCTTV

loeremenlof filismincion] note de efcctivo ¥ equirdlentes de sfeclivo a0 {3,215

Hpdeloes el rovcie el oo 10k 659

Saldos gl final del afuo L2 10

a7 5 e
V.. #1 F ¢ b
.'.-:i.{{."}/’/ w".»"i-“'r Gretae oo e

SnaboCarlog Diouer Villacia LPA Lidiz Bague Choes

Rrproscnta 1_."I:“I.'IL.E|'{HJ. Contador

YVor notasa laa catados fnancieros

f s Mo Registro 19395




AGRICOLA ISAAC B.A. AGRISACSA

ESTADO (NGO CONSOLIDADO| DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013

[en LY, dolares )
CONCILIACION 135 LA UTILIDAD DEL AR CON EL
EFECTIVI) NETO PROVERNIENTE[UTILIZADO| EN
ACTIVIDADES LE OPERACION:

Dtilidad del afio 5. 545 a8l
Ajustes para conciliar la ulilidad del afn del efective nelo
provenicnte [utiizedo) en actividades de pperacidn:

Depreciaciones ¥ srertizacioncs 15,2449 & 283
15% Parlicipacion do wabejadures 3,620 1,846
Irnpnesto ala ronta 11,299 -
Ajuste por pérdida en valor razenable activos hialdgices [36,215| :
Lo 2037 117,771
Cambios en nolivos ¥ pasives,
Imoremenun [disminicion) on cuentas por cobrag 4,615 [2.0]12]
Discninucidn en invontarios T G617
Disminucion cn atres aclivos 20T 3,233
Incremente en cuentas por pagar comeraiales 5. 659 054G
[moremenly en atlas CUSNTES Por pagar TTT 1,301
[neremente {disminucian) beneficios empleadcs G, 06 (392
Dismminucidn el ofros pagivos {8,358 [A0.771]

Flujo neto de efactivo provenientes [ulilbzsdos) en actividades

de operacion 15,750 (21.562)
i
i /o 0y
g S ; |- : it o
£ ot # 14 wf o Saictath e L s WGt it
‘b, Corlos Deguet Viliacis CFA. Lidia Bague Choez
ﬁr’:pr’nl chta r||’r]“ Legal Conlader
! |
]

Mo, Begistrs 12808

Vor natas 8 lng catados financieros




AGRICOLA ISAAC S.A. AGRISACSA

NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS (RO CONSOLIDADOS)
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE PICIEMERE DEL 2014

L

INFORMACION GENERAL

I.a compania mediants Escrilun Pibica otorgads ante Nolans Publica del Canlon
Guayaquil <1 4 de juliv de 2000, apobada mediunle Resohicion 3515, del 14 de
julic de 2000, ¢ inscrita én ¢ Registro Mercanlil del Cantén Guayaguil 1 18 de
hitin de 2000 se constituyo Ja Compania GRLIJCOR 54 la misma quce
poslerorments modiante la cesalucidn 3443 del 2 de abnl del 2001 la Compagiia
GRIJCOR 5.A. cambiv de denorninacion en lu escritira pliblice por le Compaiia
Apriccla Isaac 5.4, [AGRISACEA), cambio o domicilio de la ciudad de Guagaguil
il cantdn Sambwronddn, sumentd s13 cepital v realicd reformas 8 sus edlalutos
otergada ante Notane Fublich Séprima del Cenlin Guayacuil €1 11 de Sepliembre
del 2000 ¥ quedo inscnla en el RBegistro Mercantil del Cantén Samborondéan ] L1
de junia de 2001, La actividad actual de la emmpresa estd relacionade & la cria de
pamwdo vaclne gn todst sus {ages. nuestro domicilio cs el canldn Cuenca
parroquia Thancha, Hecienda la Vicioria de 1a provincia del Azuay.

Con fecha 15 de cnern del 2014 mediante resohicion Na. SC-LJ DJC-G-14-
0o00299, 1z Superinlendencia de Compafias aprobo el aumento del cupital
sumcrito en USD 31,625 con 1o oual, al 31 de diciembre del 2014, o nuevo capital
social os de 32,625 accioney de USD 1, valor nominal unitarie. las cuales olurgan
1Un voto por acciom ¥ un derechio alos dividendos.

Al 21 de diciembre del 2014, el perscnal total de la compatis s de 24 empleadas,
que sc encuenlran distribuidos en diverans departumenios de la compaia.

La informacidn comtenidan en eslos estados financicms o consolididos] es
responaabilidad de o Administracion de 12 Compufi

POLITICAE CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declgraciém de cumplimiento - Los estados [inoucieros (no consolidada)
han sido preparadues de conformidad con las Normas Internacimmales de
Informacion  Finunclera -NIF emitidas por el Consejo de  Narmas
Intcrmacionales de Coalabalidad (TASE|.

2.2 Monedo funcional = La moneda funcional de la compaiiia v sas subsidiarias
es sl Daler de Jos Estados Uridos de América (U.S. datar], ol cuml es lu
minncds de eiveulasidn en ¢l BEcuador,

2.3 Bases de preparacién - Los estados financicros o eonsolidadus] hun
sido preparados sobre lns bases del costo histordco cxeopto por lertas
propiedades e instrumecntas financicras que son medidos s suy nlveleg
razenables, tal como s¢ explica en las politicas contables incluidus mas
abajo. El costo histdrice cstd basado generalmente on of valor rusomsble de la
contraprestacidn entrepgads a cambio de bienes ¥ senvicios.

-B_



2.4

2.6

ElL vedor razonable s vl precio que se recilyird por sender un activo o e] valar
pupado para transiorir un pasivoe entre participances dr un mersado &n la
fecha de valorizacian. independientemente do 8 cae precie es directamonte
Ohservanle o cstimeado ulilizando otra técaica de valoracidn, Al egrimar ol
valor tazmiable de un activo o pasive, W compedis tiene en cucota las
carscledslcas del active a pasivo 4 lu echa de medicién. Bl valar reeonable o
plecles  de mediciin v o revelacién en lod camdos  fingpgcieras  [no
canaolidadns), =e delertnina sobre nna hase de esle lpo, a exceprion de las
transacciones relacicnadas & pagos basades en acciones que so encuenlren
dentre del aleance de las KTF 2, lus vperaciones de arrendamicnto gue estan
dentro del aleance de la NIC L7, ¥ lag mediciones gue lene algunas
sirnilimdes con ol valor rueonable, peroe no san sn valor razcnable, todes como
el valor feto de realizmacitn de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC36,

Adicionalments, = efectos de inlermacidn  financiers, las  mediciones
efectuadas a vulor meonable 26 clasifican cn ol nivel 1, 2 o 3 con baze en ol
grada de importancia de log insumos pars la medicion del valor razanable on
s1 totalidad, 1os cuales se describen & ceniinuacidn

Mival I: Son precios colizades [2in ajusrar) en mercados solivos para activos
o pasivos idénticas que la entidad puede aoceder a la fecha de medician.

Mimal 2 Insumos distintos a les precios cotizados inchaidos on ool nivel 1 gque
sedl ohservables pata ol actve o pesivo, ve sea directo o indirectamente,

Mipeai J; Tnsumns son datos no observables para el activo o pasi.

A contimaacién  se desoribe 185 principales  politions  edopladas en 1a
praparacion de cstos estadoy dnencleres [ne consolidans|,

Efective gy eguivalentes de afeciivo - Incluye aqucllos activos financieros
liuidas, depositos o inversiones financieras  ligoidas. gue e pueden
cransformar rapidaments on cfectivo en un plasa nferor a tres mmeses ¥
sobregiras hancarios,

Inpentarios - Snon proacntados al costo de sdguisicion o valor neco realizalble,
cl menor. Son valusdos gl costio promedic ponderado,. Las iopartaciones en
[rinsite e enouentran registradas a8 su oeste de adguirician. El valor nelo
realizable representa el precio de senla esimeade menes ledes los costas de
terminacién ¥ los costaos noccsatios para la vonta.

Actives balogices — Las plontas, las cuales tienen una transiormacion
hisldgica por Ine procesos  de  crecimiento, depradacion, produccidn
procroacion que sen 1a causa.de log cembios coslitatives o coandilalivos e
los actives biolégices, En cste Scntido, “los racimos ¥ lss plantaciones de
hanana” dehen sor registrados con |8 denaminacion de Activos Biologicos
dentro del rubro Activns Corrientes ¢ Activos Ko Corricntes, respectvamente.

< -



2.7 Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

&.7.43

Mediclion en 2! momente del reconocimiento - Los propicdades v
pepripas mom repisiradas al costn menos la depreciacion acumulada v
el fmnporte soumulades de las pérdidas de detecioro de valor.

El  eosto  de propiedades ¥ equipos coinprends sy preco de
adguisicién mas rodos los costos dirccramente relacionados con la
ubicacidn, su puesta en condiciones de [unconunients segin lo
previsrn par la Administracion de la Compadia

Adicionalmente, sc considera como parte del onsto de los activos, los
coslos por pristamos direclamemte atrfbuibles a la sdguisicidn o
canstruccinm de aclivos calificados.

Medicién posterior ai reconocimiento: meodelo de! costo -
Después del reconocimienlo inicial las instalaciones fijas, mejoras en
lpcules wrrendados, magquinas ¥ eguipos, wehiculos, mucbles ¥
enweres, muebles de oficina ¥y equipes de compulsciin  son
registrados al costo menos la depreciacion arumulada v &l imporre
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos do roparaciones y  mmantenimisntos 8o {mpuLun i
resillades en el prrindn en gue se producer.

Medicién posterlor al reconocimiento; modelo de revaluacion -

Después del reconocimicntn inicisl. los werrenos v edificinos son
[presentacdor 2 Aos  wvalores  reveduados oue  Aan BUR vdlores
ruztninbles. en el momchnto de AR reveluscienes, menocs la
depreciacian aoumulada ¥ el imporie weumulado de las perdidas par
deceriore de walar. Las revilusciones se efectian con suficience
frecuencia, de tdl meaners gue el valor en llbros no  difiere
materislmente del gue se hebna caleulade utilizande Ios valor
razonables al final de cada penodo.

Cuslquier aumenio en la revalnacién de los terrenos v edificdos se
reconues en otre resultado integral, ¥ sc acumula en el palrimomo
haja €1 cncabczamicnto de reserve de revaluacion de propiedades.
exceplo @ revierle una disminuadn en 2 revalnacidn del mismo
previamenoe roconoecide en resullados, en cuye caso = aumento se
rorediln a resultados en ln medida en que s& carga la disminucon
previa, Una disminucién del valor en librog de la revaluacion de los
terrenos ¥y edificios es registrada en resultados en la medida que los
errenos ¥ edificios es registrada en resultados en la medida exoede el
golde, %1 existe alpuno, mantenide en la rescrva de & revaluacion
relacionada con una Tovaluacion anterior a dichas setivos.

El salde de revaluacidn de terrenos v edificios incluida cn el

1'.Inﬂ'ir‘r1n|‘|in ca  transfeddn dircctamentes a  wrilidedes  celenidas,
cudndo ve produce la bajn subre une bose prospecivi,

7
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2.7.9

276

Matode de depreciacidn, vidas dtiles y valores rauilluﬂ]ea!_ - El
costo ¢ovaler reveluade de poopiedades v oquipos se deprecia do
acuerdn con ol método de linea recta.  La vida GUL estitnada, valor

residual ¥ métndo de depreciacidn son revisadaa al nal de cada ano,
siendo ¢l cfecto de cualguier cambio cn el estimade regiarrado sobre

1na base prospectiva.

A continuaciin se presentan las principales partidas de propiedades
v equipo v las vidas itiles usadas en el caleulo de la deprecincidn:

Item Vida 1ril
{gn anns]
Elificins 30 —40
Yehiculos G — -8
Buebles ¥ ensercs ¥ cquipos de elivina 12
Ecmipos do compu Lacii: e
Mejoras a promedades arrendadas & =10
Maquinariss ¥ equipas l2-15

La compaiia no considera el valor residual de las propiedades ¥
couipna para la determinacidn del eadleula de la depreciacien, on
razdn oue la compafiia ne pross la venta o disposicidn de ocstas
activos al finalizar su sidas bl

Retiro o ventn de propledades g eguipos - La utilidad ¢ pérdida
gue sitja del retim o wenta de un activo de propiedades - equipos e
caloulade coma la diferencia enlee el precio de venta v el valer en
libros del active ¥ reconocida en resultaces,

En caga de vonra o robicg subsipuienie de propiedades revaluadas, of
galdo de la roserva de revaloeaon es ransferido directamonto a
utilidades relemidas,

Deteriorn del valor de los actives tangibles — Al [Iinal de cada
periods, le cernpafiia evolin los valores en libeos de sus sctivos
tangibles & inrangibles 2 tin de determinar ai existe un indicative de
e camns Actives han sulnido elgune perdide por deteriora. B tal
caso, se caleula el ‘mparte recuperable del amctivo o unidad
generadora do cfoctive a tin de detorminar ol gleance de la perdida
por deterioro |de haber algunay.

Lops activos intangibles con una wido 11til indefinida o todaria na
disponibles para su uso son somebidos 3 uns comprobacion de
deteriore cnualments, o cuocnde exisla auadguier indichcen de gque
podria haherse deteriorada g1 valer,

Loz  perdidas y  teversiones  por delerore s f'ecobhoceil
inmodiatamente en resultadas, sabvo si ¢l getdvo s rogistrara a un
itmporle revaluedo, en cuyo caso ge debe congiderar e perdide. por
delerioro commo ura disminucidn o enoncrementa en b revelacidn,
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Propiedades de inpersion - Son acquellas mentenidus pora producic rentas,
phisvalias v ambas y #¢ miden miciadmenie W conto, incluyendo low costos de
la cransaceddn. Lueyo del reconncimienlo inscial, las propicdudes de
inversidn son medidis a su valor tazonable. Las ganancias o pérdidas que
surgen de loa cambios en el valor razonable de lu propiedad de inversion s
mechiyen en los resuliudos del periodo en que se nriginan.

Impuestos - El gasto por impuesio a la renta represenis la suma del
impuesle 4 la renta por pagar cormente ¥ el impuaatn diferdo.

2.9.1 Impuesio corrients — El impueslo por pogor se basa ocn la atilicecd
prawihle (triburaria) repistrada durante &l afe. La utlided geovalide
difiere de lu ulilidad contable, debido s lus purtidas de ingresos o
paEled imponiblos o deducibles y partdag que ho aon gravables o
deducibles, El pasivo de la Compafin por cenceptn del impuesto
corriente se caloula utlizundo las tasas fiscales aprohadas al final de

2.9.2 Impuestos corrientes m diferidos - Los impucstos cormienies ¥
diferidns, deberan reconocerse coma ingresn o gaslo, ¥ ser inchidos
en el resulincdo. excepta en la meodids en gue hoayan surgide dc una
lransaecion o suocao que s¢ reconove e del resuitadn, ya ses en
atra resultade inlegrul o directamente en @l patrimonio, en cuyo casg
el impueslo Lambién se reconoes fuera del resullade: o cuando
surgan del registra inicial do una combinaelon de negocios.

Provisionas - Se reconoce cuandoe la compafitn tiens una chbligacion presomie
[ve sew legal o implicita) come resultado de un sucesa pasade, es probable
que la compadio tenga que desprendcorse de un tecurso gue incorporen
benelicios scondmicos, pars cancclar 18 ahligeeidn, ¥ pusde hacersse una
estimacidn fiable del importe de lu obligacion.

Ll impore reconocido camp provision debe ser lu mejor eslimacién del
desembalan nocesario para cancelar la obligacidn presente. al final de cads
pericdo, leniendo en cuenta los rticagna ¥y laz  incerlidumbres
correspandigntes. Cusnda s mide una provision usanmide £] Dujo de efectiva
exrimado parms eancelar |k oblipecion presenle, su imporle en libros presenta
el valor actual de dicho Qujo de efectivo fouando & efecto el valor del dinero
cn el Hempe s material).

Cusnda ge esperda la tecuperacion de alguncs o todos los beneficios
soeniondeos regueridas para cancelar una provialdn, ac reconoce une cwenli
por cobrar come un aclve s es  virtualmenle segulo gque se recibird ol
desembolse v el monte de [a cuenta por cobrar puede scr meodide o
fiahilidad.

2.I1 Beneficlos a empleados

2.11.1 Beneficios deflnides: Jubllacién patronal y bonificacién por
desahuclo - El costo de los beneficios definidos jubilacién patronal

¥ honificacién por desahucio es determinado utilizando el Médo de

5% . 99
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2. 14

2.25

Ia Unidad de Crédiro Proyeclada, con valorsciones actuariales
realizadus al final de cada perivde.

Lox coslos por scrvi—o presente ¥ panndn #e reconocen cn el
resu ltudo ded ado en o que =e penera, 28l coma ol interes Inanciern
generado por 1a obligacion de benelicio definido.

Las nuevas medicionss, gue compeenden Las ganancas ¥ perdidss
acruarimles, s= reconocen on ol cstado de sitacion financiera con
carga w wbono a otro tesultado wegral, an el pedode en gque s
producan, Bl reconpcimienle de los ganancing ¥ pordidas acmuariales
en  otro renullado integral ee reflejan  inneciatamente en las
ganancius weumuladas ¥ no son reclasificadas a la udlidad o pérdida
de periado.

2.11.2 Participacion a trabgjadores — La compafili réConoce Un pusive ¥
un gasta por la participacién de Ins trabwjadores en las utilidedes de
la Compufiiu. Este beneficio se culeuls u la tasa del 15% de las
ulilidedes licqiidas de scuerdo vor. disposiciones legales.

2.11.3 Remuneracidén de log efecutivos - la compudiii reconocs un pasive
¥ un gasto por remuneTackmes olorgadas 3 sus  poncipales
direcrores, Jus cuales son calculadas en base 8 lus ventas netas.

Reconocimiento de ingresos — Las ingreand se caloulan al valor razonable
de la concraprestacitn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimada de cumlguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafia pueds otorgur.

Costos i jastos - Los cosros ¥ paatos se repgislion al costo historion ¥ se
reconecen 4 medida que son incurnidos, independientemente de la fecha en
gque se¢ haya malizado el pago, » s registran on ¢l pedodo en el gue se
CONOCEnN.

Compensaciin de saldos gy transacclones - Comn norma general en los
estadns finuncieres nu se compensan los activos v pasivoz, tampoco Ingresos
v gaatos, sdlve sguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
prermitida por wlguna norma ¥ eata presenfactin aea ol reflejo de In esencia
de la transacsidan.

Laa ingresos v gsles con origen en rransaccinnes que, contrecluslmente o
per una nerma legal, contemplan e posibilidud de compensacion v la
Compafnia tene ls intencion de ligaidar por su importe neto o de roalizar o
aclivo ¢ preceder al page del pasive de foma simulténea. se presenta netes
o1 roRUltadng

Normaos nuevas y revisedas con efecto material sobre los esiados
financieras { no consolidados)

Durante el afio en curse. la Compaiia ha aplicado las miguicntcs normas
nuevas y revisadas emitidas por ¢1 consgjo de Normae Intemadonales de
Contabilidad [IASB|, efectivas a partir 1 de enero del 2014 o pesieriormente
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Modificacién s la NIC 32 - Componsacién de actives financieres ¥y
pasivos financieros.

La Compufiii ha aplicado las mudificadones a la KIC 32 Compensacikin de
Activos Financlerus y Pasives Financicros pur pronsch ves ¢n ol presenie afio.

Dichas modificaciones  exphean los  requerimientos ioherences = la
compeansaciin de aclives Anancieros ¥ pasivos Qnuncieros, Eapecificamente,
las madificaciones explican of significado: "actualmente, tiene un derecho
exigible lepalmente a campensar los wnportes” v "realizar el active v liquidar
el pasivn aimullinéaamente™.

Las mnodiflesciones han side aplicadas de munera retrospectiva. En visla de
que la Compofila no mantione activos fnancieros v pasivos financieros gue
clasifiguen para compmsecion, la aplicacién de las modifcaciones no ha
alectadn lam revelscdones o los importes reconocitdus en loe cstados
financicros consvlidados de 18 Compafia. La Compoafia ha cvaluado =i
alpunus de wns activos fnanceros o pasvoes: financicros cahbgoen para
compensaciin scgin ¢l criterio establecido on Isa modificacones ¥ concluye
gue [a aplicacion de [as modificacioncs na ha tenido mmpacto en los mpories
reconocidos en los estados financieros (no comsulidados) de la Compafiia.

Modificaciones u ln NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos Mo Finuncieros.

Lo Compatiia ha aplicads las modilicecionas o o NG 36 Rovelaciones de
Importe Recuperable puara Actives No Financioras por primera veg en @l
prosente afie, Loas mmodificaciones a 1a NG 36 omilen el regquerimicnto de
revelar el importe recuperable de una Unided Genecadera de Efcotive (UGE|
A la que IR plusvalin W omres activos intangibles con largas vidas 0tiles
habian sido asaguados cuando no cxistia deteriors o reversu con respecto a la
UGE. Asimismoe, las modificacioncs agregan requenmienlos de revelacién
adicinnales gue se apliquen coanda =& mide o importe recupeable de on
actin 0 una UGE a valor razonable menos los costos de disposicion. Estas
nucvads revelusiones incluven la jerargquia del walor rasonshle, suposiciones
clave vy lecnicas de voloracion aplicadas, en eanjuncitn con la revelacidn
reqpierida por la KIF 13 Medhetdre del Velur Reeonaiia,

La aplicacién dea catas modificeciones no ba lenddo impacto material en laa
revelavivnes oy low ssticlos Gnoncierss (no conanlidadag) de las Compaiia

Normas nuevdas  retlsadas pero adn no gfectvas,
Ly Compaiia no ha aplicado las signicnfes Mormaa  Internacionales  de

Indormecidn Finunciera NIF nuevas v cevisados gue oo side @mitidas pere adn
na 2om citetivae, quc pormiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

1%



HIF Tituic Efectiva a partir

wrag Izt cntos financieroe Encro 1, 2018
NIE 15 Inzresos procedenies dn

Cimizulos coc. chenics o 1, ZBET
Mo ificsciomes ol KICF 51 Commabilivm e ibe il sl s

e imirremas on UpCrECOnes

o eey Enern 1, 2010
whiticaciones & la KIC 6/ Larificecion de s wedlinbos
T laKIC 35 1 sceplables de depreciacidn v

Ay oL ZACEO0. Encro I, #01R
Modificsciones o T KIC 1% Flanes de henearicos el s

Anurbaczone de los cioplend on uli 1, 2014

La Adminislracion anticipa que catus enmiendas que seran adoptades en log
ealudos [nonclerca de la Compania en los perledar futuros no Lendran un
mnpacte significative sobre lus fmportes de los actives y pasivos ¥ las
revelaciones de la Compatifas Sin embargo, no o8 posible proporcionar una
estimacidn razanuble de ese efecto hasta que oo exwmen detallade haya mide
completado.

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La procparacion de los préesentes esrados fmancieros (nw  consolidados) on
conformidad con NIF requiere que la Adminiztrecidn realive dertas estimaciones
¥ cotablerca alpunos sipuestos inherenrcs a s acoividad sconomicn de la entidad,
core el propoesita de determinger e valuawidn y pregantacion de algunas parbidaes
gque forman parte de lon ostades fnencleres, Eo opinidn de fa Administrawcidn,
tales estimacionan ¥ aupuestes eslovieron Lasados an 1o major otilizacion de la
informacitn  digponille al momentn, Toe cuales podrun legar o diferir de sus
efecoos finales,

Las estimaciones y juicios subvacenles se pevisen sobre una basc rogular Los
efecros de los cambios en eslimacwnes contables surgidos de estas rovimianes se
rcoonpoen €n el periodo de la revision ¥ periodos futuaros 81 ¢l cambio afecta lanto
ul pedodo acwual como a periodos subsecucntes,

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
El efecbive y egquividenies de efective come se muestra en el estada de flujo de

elective puede ser concilinde con las parridas relacionadas en el estado de
simiacién financiera de la siguiente manera;

. Diciembre 31,-.,

2014 2013

e LLS ddbares)
Efcctivo 152 102
g 432 02
Sobregira bancario fnafn 9) LLLOST1 £ £04)

- Il -



5. CUENTAS POR COBRRAR COMERCIALES ¥ OTRAGS CUENTAS POR COBRAR

Cn resumen de cusnlag par cobrar comercieles ¥ otras cuentas por cobrar os

COMmn Bigue:
.. Diciembre 31,.-.
2014 2013
fen U.5. délares)
Cluenhzs i i 550
Clientes 00 5015
CHras cuenlus por cobrar:
Prestamoes cmpleados 100
Otrae 150 10
Total LGS0 =025

Clientes: Las cuenbus por cobear clientes comrespunden a venta de ganado en pie,
los mismos que tene plazo de crédito menor a 15 dias.
&. INVENTARIOS

Un resomen de invenlarios €8 como siguoe:
. Diclembrs 31,

2014 2013

[en U5 dilares)
Bodega de materinlea H3 Ba&
Produclos veterinarios 6,303 fi, 528
Combmstibles ¥ lubricantcs 172 65
Otros productos velerinarios 57 23
Tolal S815 7.553

La cuenin materiiles san urilizados on o) proceso de cris de manmsdoe vacene, Esros
invenarias son valuedos al coslo promsdio ¥y ne posesn goyamenacs, N garantizun
Ninghn pPreslam,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activas biolamicos o2 como gipae;
e Ricicmbre: 37....

2014 2013

{en .S, dolarcs)

Actitns cormerdes:
Gononde en procesn de cracimientn 140,079 1,134,150
Toral L140.07% 1,134 150
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o BiciermbireS1Y. ...

2014 2014

fen 1.5 dalares)
Aclivos no cotrientes:

Ganado ropraducoor 52,003 31416
Total 52,003 21416

Ls vuloradon de los scmovienles [ganado) se la cfectud mediante Ia modiciin del
vulor rmzonable; de acuerdo ul prece referencial del gunudo en pe en ol mercudo
active consideranduse sus caracteristicas cualilativas ¥ cuantitativas de cada uno
do lna animales como gu eategoria, peso y precia,

PFROPIEDADES ¥ EQUIFOS, NETO

Un resamen de propiedades y equipos, nete &5 coma slgue:

.. Diciembre 31,...

U4 2013
[en 1.5, détarcs)

Cuslo o valuasian 45] Bh2 432 861
Depreciacion aoumulada v delerioro 159,630 (43,381
Tolal : 492,337  3EE4H0
Clesifinooin:
Promos:
Terrenos 292 A47 2032 447
Equipcz de compulaciin 1,295 1.295
Maguinarias y equipos 7Y, 766 66,460
Muehics ¥ cnscros L.550 -
Instalacionos 4,596 2,840
Subiotal 377,694 263,042
Edificins BB 69,819
Construcciones en proceso 4,349 =
Tyhtatal 74,168 £9.819
Total 421,862 322561
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1.

11.

Loz mavimienlos de propicdades ¥ cquipos faeron como sigue:

~AETEDT BT MR D Eorrey sl -
Vermrre al e Al CRiEsnLic
walur e Iweines ¥ i ppes il mars ey Inakeae
tageookle g camees Ln::.m:._f.l : il  Pancesd mes ol
HEC T T T
Aalda a0 g 2013 ey EL R [ L LR S
AGTLAE AR LY 7 — — x AU
Aolda 2l 2L dgwmews 2008 FLARE fah =kl - Lt Sl el = 2,10 Rl
Al usinlanes bR 1L Juc 1] LT e Ll 1250 _Loubol
Salilis 21 37 diviem are, A0 )9 250447 TIThis HI Ll AL Al 4550 457,000

LACfwes promnge. SRR L LT T TR T E T RS 2
Lirvijes
LT T R ] Ar
A ¥ TaPAETS liialnlgg
TmipIs Grkch GG AERHTE, b LLCE
1w mci., U S T ST — [ 1 onleweg
oo sl 1 daewles, B2 [ERT ] - [ o] [ R LWL = (e R -]
s S PN - 1= 1 | ]
Sl w1 30 i, 3853 (o LET o BN LALDSN JBaE HMLUERD
Era s i ey | B L5 LaNE = LTI L |
Skl w1 31 iz mEse, 0,4 JTERr T | & e Ew dunsssl Sad  IS36SN

PRESTAMOS

Al 31 de diciermnbies del 2014, les prestamos correspoiden a sabrogitos bancarios
de cucnta cortiente  de un banco local cue na genera intereses y ogue en sy
meyoria gon cliagues girades ¥ no cobrados que sslim en cistodin de la compafiie

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PACGAR

Un mesumen de clenlias por pagar comarciales v oiran cucnlus por pagar es ¢omo
=ime:
we Unisembire 31,

2014 2013
jen U.5, délarest

Proveedares laaalon 15,0495 10482
(HTOR Gl 155
Tital lﬁlﬂj E 10, 637

El perindo de credilo promedio de compras de clertos bienes es 60 dias desde 1a
focha de la faclurd.

¥1.1 Activos y parsivos del afo corriente - Uz resumen de actives v pasivos por

IMpUestos corriénies &5 como Sigue:

— W=



.o Diciembre 31,
2014 2013

jen I, ddlares]
Actiras por pnpuesto corrients

Crédito fributario de impnasto a la rents 7o 2,18
Total k=) 2,178
Pasivos por impuestos corfienias

Retenciones en la fuenee del 1VA ic -
Retenciones enla Mence del impuesto ola rento 177 L.28
Tolal 185 LZE2

11.2 Impuesta a la rernte corriente reconocidos en los resuitados- Una
reconciliacitm e#ntee 1o ucilidad ascmn estedos inancieros ¥ ool gasto por

impuesto & la Tenta cormienie, £5 Como sigae;
Diciernbre 31,

2014 2013
lern 1.3, dalarces]

Utilidad semin estados financicros antos

de implieslo o la renta 21,083 11,4673
Gastas na deducibles 34176 44,1435
Amaortzaciin perdidas  tributarias  de

RITLGS STILErires (13.813) (12024
Deduccion por leres eapeciules [f.%]] |65 3]
Ulalidest gravahle 33.Y33 A& DRG
Impuesto a la rena cargado a Tosultados 11,249 L5840

11.3 Stuaelon Tributaria

Al 321 de dimiembre del 2014, las declaracienes estin abiertas para la
rovisiin por parte de lbs auleridades de control, desde el afio 2001 hasta of
afio 2014, solue los cuales poddan cxistir difcroncias de criterio en cuantio
Al rratamicntn do inpresos v sdaslbes,

Incongizgtencias - La Compafiia registrd todas sus rranssacciones curnpliendo
com lnA TogQuisitns de aoporle ¥y normas conlables, sun cuando padieran
cxigtit mlpunas de  eslds  ensacciones que Ja oporle [wemed de la
documentacion difiers con el crilerio de las auleodedes tributerias,

Cédige Orgdnice de o Produceidn - Con fecho diciembre 29 del 2012 se
proemualgd en gl Suplementa Jdel Rogiarro Oficial Mo, 351 ] Cadigo Organico
de la Produceidn, Comnercio e inversicoes, 2l mismo gue incluye enlee olros
sspecles Iributarios los siznienices:

£ 1 3



La roducciom progresiva on la larila de impuesto a la renta para
socicdades, asl fenemos: 22% para el afo 2013, Al $51 de diciembee del
2013 ¥ 2012, pars la medicdén del active |parive| por impuestes difcridos,
lu Compaiis utilizé una tasa de impucsto & le renta promedio del 23% y
23% respectivamente.

wr E_@_ {‘:nn fecha nm'rrmhrc 24 del 21]1] s pmnulm:r
en el Suplemento del Registro Oficial No, 583 |a Ley de Fomento Ambiental y
Crpumdsacidin de los mgresos del Estado, la mismae gue incluye ontre otros
aspectna tribu lurios los signicnres:

La tavifa del Impueslo o la Salida de Tivisas - 150 se incrermnenta del 2% al
5%, Par presuncién se congidera hecho genecador de eate impuesie el use
de dinero &n @l eMrcrior ¥ ose ssleblece coma axentn de este mpuesta o
pape de dividendns u compardias o personns naturales que no csren
domiciliadas ¢n parsisos [iscales. Los pagos de cste impuesto €n &
mmporiacidn <de matcrias pomas, Msumos ¥ hience de capital. gue consten
en el listade que cstablkeca el Comité de Polivica Tribulada ¥ que scan
utilizndos en proccaos prodeclhives, pueden ser utilizados como créditn
tributario de ifmpuesly a la renta.

Depreciacién de Revaluacion Decreto Bjecutive No, 1180 - Con [euha 30

de mayo del 2002, el Servicio de Rentas Internas promuolpd e Decreto
Ejecutiva Mo, 11RO e el que se reforma el Reglamento para la Aplicocién de
la Ley de Hépimen Tributaric Tntemo, eliminando el lcera) mediante el cual,
la suloridad weibataria v les contnibuyernles considerahan sin efeclos
tributarios la revaluacion de activos fijna.

Con base en el relerido decreto, la Compafiia decidié lomar como gasto
deducible de o base imponible sujeta al impuesto w la renca, ] valor de la
depréeciacidn de la rovaluacon de aclivos [jos efectuada a 15 fecha de
transiciin de lus NIF » de las reralnaciones posteriores; por consigaience,
Procedio a reversar el pasivo por impucamns diferidoa con carge a utilidades
retenidas [resultados acumuplados provemdentes de Ia adopeidn por primern
vez) ¥ woolre resultado integral.

Ley Drgdnica de incentives ¢ ia Produccldn y Prevancion del Fraude

Fiscal - Con lecha 2% de diciembre del 2014 so promulgs la Ley Organica de
Incenlivos o la Produccién ¥ Prevencidn de Fraude Fiscal la mismae gque
incluye enlre wlres aspectos tributarios leg slgulentes:

Impuesto a la Renta

* Ingresos grawados - Sc conziders como ingresos de fuenile ecuatorfung v
gravadar con el lmpuesiv 3 la Ren Ju ganuncia proveniente de Ia
engenacion de acciones, pamicipacianca ¥ derechan de cepital. De la
MiaMa maneri se considers mpreso gruvado o incremenle patrimonial no
Justificade.

» Deducibllidad de Gastos — En el case de activos revaluados, ol gasmo por

depreciasidn de activas revaluadas no gerd dedueaible.
“31.



¥ Ar chminun los condiciones yue actualmente dispone la Ley de
Repimen Tributarie Interno para la eliminacon de los créditos
imcubrahles ¥ sc establece gque las mismus se determinan  wia
Heplamenco,

¥ Na se considerara deducible los gastos de promoecion ¥ publicidad en
alimenles hiperproccaades. Ol criterio pars delinic tal calidad la
eatablecerd la autoridad saniloriz comipatenTs,

v Via reglamenlo se estatleccran los limites paa la deducibalidad de
gaston de regulias, servicios récnicos, edrinistrativar ¥ de consultoria
en general, cfectusndo enire partes relacionadus

¥ Se permite el reconocimicnto de wclivos ¥y pasivos por Lnpuesios
diferidnn, delerminando gque ¢l Heslumentld establocerd los casos v
condiciones. Las normas triburariss prevalecerdn sobre lss conlables
¥ financeTas.

¥ No se aceptara la deduccién por pérdidas en |a enajenadon ccasional
de acciones, parHcipuciones ¢ derechos de capital que se den onire
partas relacionsadeas,

v No se permite la deduccion por el deteriora de activos mtangibles con
vida Ntk indelinida.,

» Tarifa de Impuesto a la Renfa

v B introducen reformos a la tarifa del Impuesio o o Renta para
anciedudes, estableciende coma tarifa peneral del npueste 8 18 menta
&l 22%, na ohetanto la tadfa imposbiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible gque corresponda @ e pericipacian
direcia o indirecta de socing, sccioniatas, beneficiunios o similarcs que
wran residenies en paraises hscales o regimeness de menos imposicion.
8i dicha participacion excede dol 5% In tarifi wplicable para ia
sociedad seri del 25%

¥ Para efecles del Anticipo de Impuesta a la Fenta, na ae deberd incloie
en la [oeroila el valor del rewahud de los accives por aplcacion de las
WITF, tante para = ribee del actve v dal patrimonio,

¥ 8e excluira del caleulo del Anticipe de Impuealo w lu Rena los mantos
referidos wogaslos inceementales por la generacidn de nmaevo empleo,
udguisicion de nuevos activos destinadas a la majera de produclividad
& intovacidn tecnoldégica ¥ aguellas inverslones nuevis ¥ productives v
piglos electivomente realizades que se rejacionen cnn los benehcios
wributigios para el pago del Impucste a la Rents que reconoce el
Codigo de la Produccion.



12.

13.

Reformalorie d Tributaria del

Ecuador
Impuesto a la Saiida de Divisas

= Los pagna efeclundos al exterior por crédilus ubleaidos por ontidudes
gcnatorianas, esturan exentos dAnicamente respeclo de aquelins creditos
para financiar segmentas definides per el Comiié de Politica Tributuriz.

e gatahloos como hecho generadors del 180 euslguier mecanismo de
reiatencin de vhiligaciones cuando las operwoionss se realicocn hacoig el

exleriun,

PRECIOE DE TRANSFERENCIA

De acuerds a Resolucidn NAC-DGERCG13-00011 del Servicio de Renlus Internas
publicada en €] segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del
2013, reforma a la Rexoluoxkm NAC DGER208-0464 del Serviao de Fentas
Intcrnas publicadia @0 8] Registro (Micial No. 324 de wubnl 23 de] 2008, cstsblece
que bos contribnyentos del impuesie a la renld gue hayan efectuado opsramoes
con partes relacionudos domiciliadas en o1 cxterior, dentro de un mismo perindo
fiscal en un monee acumilado supedor a WSO 3, 000,000.00, deberan presenlar al
Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Opereciones con partes Relacipnadas: y,
=1 el monto eg superior 8 los WD 6,000,000.00 deberdn presentar adicionalments

el informe integral de pracios de transteromoia.

FROVISIONER

Un resumen de provisiones es como gigue:

.. Liciembre 31....

2014 2013

[en U.&. déxares)

15% Participacion u trabujadores 3,720 1 846
Benelciog i ¥

Décima tercer suelda 4 441 2,383

Décimo cuarts sueldo 8,078 f, 659

Vacaciones 9,254 7.AaT5

Fonda de reseres H V41

IESS por pagsr EN 213

Halario digno ] 185

Tolal 28141 al.old

L



14.

Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, a5
trahajadores Uenen dercchos 8 parlicipar en las ntilidades de la smpresa &0 un
15% aplicable a las utilidedes liguidas o contables. Los movimuentos de la
provision pada participaciin a trubajadores eren comn sigue:

Inmemlae 3.
2014 20313
[2n TI5. dolanes)

Saldos al comicnz del ano L8456 -
Provision 3,720 1,846
Tagos [1.248] -
Saldo al final del afo 3T 1,846

Beneficios sociales — Al 31 de dicicmbre del 2014, represenlan prestaciones favar
del personal de la compafia, de scoerde o lo estpulade en 2] Cadigo de Trabgo.

OBRLIGACIONES POR EENEFICIOS DEFINIDDS

Al 31 de diciembre de 2014, topresentd provisibn para jubilacién patronal
establecida de acnerdo con dispoaicinnes del Codigo de Trabajo, €] cual indica que
los trabajadores que por veinte afios o mas que hubieren prestados sus servicios
eft forma contimia o interrumpide, wnde derecho a0 su juhbilados por aus
empleadares sin perjuicie de lo jubilacién gque les corresponde on su condicibn de
alilizados ol nstiture Ecuarorians de Sepuridad Social.

Un resamcont de ablippciones por benelcios definides es como sigue:

oo DMciemlne 27,...
2014 AL
fem U8, dalares)

Juhilacian patroenal GRER 4. 235
Bonificacion por desahuwciv 2,623 1,655
Tolal 2007 2,530

La Cnmpaiia rogistrd los gjustes por la provisidn de la jubilacidn patcenwal »
desahucio para sus trebegadores en base a los calouloes acluarisales realizados por
urn actuario independientes,

14.1 Jubilacion patronal- De pouerda con disposiciunes del Codipe del Trabago,
fos trabajodotes que por velnte anos o mes hubieren preslode s servicios
en farma canrimiada a interrmumpida, tendein derecho a ser jubilados par
sus emplesdores sin perjuicie de la jubilscidon que les commesponde en su
caondicion de afiliades al Inzcituto Ecualoriang de Sesundad Social,

i



Los muvimientos en o valer presente de la obligecion de jubilacién patroned
fieTan como sigie;

o Dicismbea 31,

2014 2018

fen U5, délures|

Saldes al comienzo del afta 4,200 3,136
Costa de las sendcios del perindo corrien le 1,843 1.965
Costo por intereses 296 220
Gananciasf|Pérdidas) actuariales B39 (532]
Otros (79] 5341
Ealdos al fnal del afio 935 4235

14.2 Bormificacién per desahucio - De acuerdo con disposiclancs del Codigo de
Trabujo, ea 108 casos de terminecidm de la relacién laborel pur desahucio

solicilude por &l emplcador o por el rabajador, la Compafin enlregard e
250 de la dltima eemunerscidn mensual por cada wne de Jus afos de

ReTViaiD,

Los movimientos en @l valor presente de obligaclén de bonificacion por
desubiucio fueron comn sigue:

. Diclembre 31 ...,

2014 2013

fen 10,4, dilures)

Buldus vl comienzo del afio 1,635 1,273
Costo de los servicios del poriodn carriente 77l BTE
Costos par intercacs 114 89
Ganancias/ |Pérdidas) aciuanales __ B3 (385}
Saldon al final de! afio 2623 1,455

Es importunie mencoanar, gue en el andligis de apnaihilidad desarrollndo, el
vidor presente e ks obligacioncs por beneficios defmidos se calould
utilizandn ol método de credito wnitarie provectade, gus a4 1 miamn goe cl
aplicadn en el caleulo de la oblipacon por beneficios definidos reconocide en
¢l eatado de resullado de siluacidn Aonanciera. Mo hubo cambios en Tos
métodos & hipblesis wiilizados 2l elaborar el andlisis de sensibilidad respecto
BB waLLETioTes.



Tas presunuivnes principalcs vsadss pura propdsioos de cdloculos acluariales
son lus siguientes:

wie Diciembre 31,...

2014 2013

Tasa de descuento B, 54 r
Tasa asperada del incremento salarial 3 2

15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A conuinuacidn decallaming las principales (ransaceiones con paries relacicnadas v

accionistag:
meiembre 31...
4014 2013
[en U 5. diiares]
Cuenls lazo:
Sulugro S.A. 3,000 3.000
Imrnobiliaria Maria Picdad S.A. - 2 (D
Inversiones Inmnbiliaries Inverimdos 3.4. - 2,623
Hacicnda Celia Muriu C.A, . 2,961
Surpesy 54 B,210
Bioraoural 2.4, = e =]
Tl 2,000 20,754
coMedembee 310,
2014 2013
fen 1.8, daleres]
Cu g laEe:
Rionamiral 5.A 724 T24
Inmnibiana Marla Frediod 5.5 - 8,320
Sulagru 5.A. - 6.436
Accionistas 104,696 [04.396
Total 105,420 120076

Los seldos entre companias relaciomadas v accionistas representan [oodes
entregados para el financiamiento de pperaciones y par ielaciones comerciales
caftre relacionadss,

16. PATRIMONID DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciernbre de 2014 ¢l patrimenia de los accionistas ceta conformade de la
miguicnce mancra:



16.1 Capital soctal - Con fecha 13 de encro del 2014 mediante reselucidm No,

16.2

16.2

15.9

SC-LEDJC-G- 14 0000299, 18 Supermiendencia de Compafias aprobd cl
aumento del capital suscrito en USD 31,625 con Jo cual, al 31 de diciembre
del 2014, el nucvn capilal socizl es de 32,623 acciones de LSD 1. valor
nominal unitario, las cuales olorgan Un voro per acdon y un derecho a los
d[hidﬂﬂd“l

Al 31 de diciembre del 2014, la composicion accionarin ey como Sigies

Lsn
farey
Nu, Darrlglp  gecie L&D

Arcionistas, Acciolies BLELET o Total
Encalvda Villacis Alicia del Carmen 14700 458% 1 14,700
Villacis Aradito Alicis AT9E5 9% 1 17.925
Regervas
Eeserva legal - La Ley de Companiag requiere que por lo menos €] 10% de la

utilidad snuwl sen apropiade comao resersvi legal hasta ques ésms corm
mininwe aleancn & 504% del cupilal social. Esta rescrva no es disponible
para el page de dividendos en efecdve pero pucde mer capitmlizada en su
rotalidad,

Reserva facultativa - La ley de compadilag requicre que por lo menos el 3%
de 1o utilidad anuwel sea apropisde come rescrvs legal hesia gque como
minimo aleance el 20% del capital social, Bsta resarve no g9 disponible para
¢l pago de dividendos en efectiva pero puede ser cupitalizada on o=su

cotalicud,

Oitrps resultados integrales — Al 31 de diciembre del 2014 en la cuenta
vlros resnltados integrales estd confurmada por perdids actuarial por
planes de beneficins definidos por USD 722,

Resultodos acumulades Un resumen de loa resultados acumuaiados es

comn migue:
... iciembre 31,...
2019 2013
{en U8, ddlares)
Fesuliados acuimualadaes disndibuibles 49,471 0,30
Pérdidas acumiiladas (70,8205 ITEZI
Hesuliadan acumulades provenientes de
la adopcidn por primera vex e ks NI 1419242 1.419.242
Tolal LU eRE 1.381,721

.'ﬂ]'F lnc\‘u}m Ios talnma n:m.lll'.anlr:s l:h: Lo ll,l'-l"ﬂ ungn.gdns en Ia
adapoiin por primeru de vez de las NIF. De acuesdo a la resohicidn emitida

o



por 1a Superintendencia de Comperiios el 14 de nctubre del 2011, o salda
de esta cuents solo podrd ser capitalizedy en la parte quc cxceda al valer de
las pérdidas woumuiadas ¥ las del olume ejercicde ceondmice concluide, =i
las huhiere: wllizado en absorber perdidas: o devuclto en e casn de
liquidacion de la Compais.

17. [HSTRUMENTOS FINANCIERDS

17.1 Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de aus negocios ¥
actividades de financiamients, la Compafiia ostd expuesia o disTntns
riegpas do neturnlezn financiera qgue pusden afectar do maners WAHE 0
menos significative al valor econdmicn de sus Mujos ¥ actividades ¥, eh
GCONSECTIENTA, Hus resultades.

La Compufile dispene de una orgenicacidn v de gistemas do mlormacidn,
adminisirades por la (crencia, gue permiten dentificar dichos riesgos,
determinar su mapmilud, proponer medidas de miligaaon, ejecurar diches
mcdidas v conirolin su efectividad.

A continuaciin s= presenta una definicion de los miesgos que cnfrents
Compania;

17.1.1 Rissgo pais: El negocie, 1a condiciin finunciera ¥ los resultados
operactonales de la Compafiin dependerin en parte de las
condiviones  de estabilidad  palitica v ecundmica del Eooador,
eventilales camhbing adveraaz en tedes condicionses pueden csugar
un afecta negative en el negocie ¥ sus resultadns operacionalas; la
cvaluncian del riespo ex moderadn,

17.1.2 Riesgo de tosa de interés: Eslée résgo sc dofinc como las
exposiciones 8 pérdide resulianie de un cambin cn las teses de
interds, tanto actvas como pesivas. Este riesgo cxiste coande la
capacidad de sjuster las lasass aclivas de una entidad nn coincide
con |laA pamvas. La compaiiia presenta en sus pasivos oblipucones
hancarius sujele a una @asa fija de interds,

17.1.3 Risago de liguidez: 3¢ generw cusndo la entidad no puede hacer
frenle wu las exigibilidades u  ohligaciancs cen  terceros, por
ingaficiencia on ol flujo de cdia, Lo evaluwcion del riesgo s
maderada,

17.1.4 Riesgo de crédilo: Es ¢l rieago en el gue el deudor, emisor, o
contraparte de un active financiers fncumpla en ¢l page de la
obligacien o compromiso adquirido, Esta exposiciin es monmitoreada
coastantemente de acacrde con ¢ comportamiento de page de los
deudores. Las cuentes por cobrur eslin supelas a evaluaciones en
las que se considera la capacidad de pago, historial ¥ las referencias
del deudor, asi come su cumplimiento, La evaluwcion del despo es
maderude.

A 5. oo



17.1.5 Riesgo de los aetives: No todos lnx aclives Ojos de la compania so
encuentrun cubiercos a través de polizes de sepuro pertinentes,
cuyns lermines v condiciones son lus usunles en el mereada. No
obslanie de ello, caalquicr dafo on los wolives puedc causar un
efecto negativa en <l neppae y sus resnltador operadonales. La
avaluacidn del nespgo ex alla,

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO BOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembes del 2019 ¥ la fecha de cmision de los eslades financicros
ny =g produjeron cventos que en epinidn de la Adminiscracion pudieran tener 1n
elecis impartante sobre lns eslados fnaccieros adjuntos,

12. APRDBACION DE LOS ESTADDE FINANCIEROS

Los estados financieroy pur &) ano terminade ¢1 31 de diciembre del 2014 faerom
sprobusdos por la Administracion de la Compafiia el 25 de marzo del 2015 ¥ semin
preseatades a los Acciomistas paran s0 aprobacikin. En opmion de la
wdminisiracién de la Compatia, los esiedos [nancieros serdn aprobadoes poc el
directorio ¥y accionistas sin modiicaciones.

L



