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El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 90 dias.

iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar
menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
qgue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos

Inventarios
Los inventarios en caso de que hubieren serian presentados al costo de adquisicién o al
valor neto realizable, el menor. Valuados con el método del costo promedio ponderado. El

valor neto realizable representaria el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

Activos fijos

Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)
son considerados como parte del costo de dichos activos.
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b) Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

c) Depreciacidn

Los terrenos no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus
vidas Utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Utiles usadas
en el cdlculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos y equipo de transporte 20%

La Administracion estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo
tanto no fue incluido en el calculo de la depreciacidn de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

d) Disposicidn de activos fijos
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Propiedades de inversidn

Medicidn inicial

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su
adquisicion. El costo de las propiedades de inversion comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento; incluye ademds una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)

son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, excepto para aquellas propiedades de inversién clasificadas como mantenidas para
la venta, en cuyo caso serdn medidas de acuerdo con la “NIIF-5: Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades de inversidon en caso de
qgue hubiera se calculara de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene propiedades de inversion

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversiéon excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de
inversion es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Activos intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica y que son
susceptibles de ser identificados individualmente, ya porque sean separables o bien porque
provengan de un derecho legal o contractual

La Administracion de la Compafia incluye en este rubro los desembolsos efectuados
relacionados con: i) los costos de edicidon de prototipos, v, ii) los costos de programas de

computacion.

Medicidn inicial

Los activos intangibles que se adquieran se mediran inicialmente por su costo. El costo de
los activos intangibles comprenderd su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento;
incluird ademds una estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro
del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)

son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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Amortizacion

La amortizacién de los activos intangibles se calculard cuando haya, de acuerdo con sus
vidas Utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La Administracion estimd que el valor residual de los activos intangibles no es significativo y
por lo tanto no fue incluido en el célculo de la amortizacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un activo intangible excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos intangibles

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo intangible es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compainiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
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por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacidn laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacién laboral establece que en los casos de
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terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminaciéon son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas
se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentaciéon de la declaracion del impuesto a la renta del afo
correspondiente.
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2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacidn tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguientes rubros:

e El0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

* EI0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

* EI0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afo y de afios anteriores.

* El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compania durante el periodo
que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a la renta causado:
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El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22% y 23% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que
le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administraciéon de la Compania decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

2.14 Impuestos diferidos
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El impuesto diferido serd reconocido en base a las diferencias temporarias entre el importe
en libros de los activos y pasivos de la Companiia y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos serdn reconocidos de acuerdo a todas las
diferencias temporarias imponibles

* Los activos por impuestos diferidos seran reconocidos de acuerdo a todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejaran las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compania presentard sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal vy, iii) la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocera en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
gue hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.
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Provisiones (excepto jubilacion patronal y desahucio)

La Administracién de la Compafiia reconoce una provisidon cuando: i) la Compafiia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, v, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la

obligacion.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Ingresos por la venta de producto:

Los ingresos por venta de la pesca son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones: i) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios
significativos, derivados de la propiedad de dichos bienes, ii) La Compafiia no conserva para
si ninguna implicacién en la gestién corriente del producto vendidos, iii) Se puede medir
con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos incurridos o
por incurrir relacionados a dichos ingresos, iv) Es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccidn, y, v) El importe de los ingresos
ordinarios puede medirse con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos, se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de
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liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicidon corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino
de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de
la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la
“NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo deudor de
esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo
gue se informa.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el saldo
acreedor de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afo anterior al
periodo de transicidon de aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial
Resultados Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.
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El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
compensacion de pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafiia.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informaciéon disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacidon de determinados activos y
pasivos y en la determinacidén de los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en periodos futuros.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2016 2015
Bancos locales (1) 2.300,72 77.535,91
Total efectivo y equivalentes de efectivo 2.300,72 77.535,91

(1) Corresponde a los valores debidamente conciliados.

5. DEUDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Deudores comerciales 2016 2015
Deudores comerciales (1) 0,00 0,00
Total Deudores

Comerciales 0,00 0,00

(1) La empresa cuenta con una cartera sana no teniendo cuentas al 31/12/2016 por
cobrar

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los activos por impuestos corrientes:

Activos por Impuestos Corrientes 2016 2015

Retenciones en la fuente (1) 0,00 141,25
Anticipo de impuesto a la renta (1) 11.499,22 3.642,36
Impuesto a la Salida de Divisas (2) 31.015,57 31.015,57
Total Activo Impto. Corrientes 42.514,79 34.799,18

(1) Corresponden a las retenciones y al Anticipo de Impuesto a la Renta afio 2016
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(2) Corresponden a valores por transferencias realizadas a Chile por el pago
correspondiente a la construccion de una embarcacion que se dedicara a la captura
de peces pelagicos (sardinas)

ACTIVOS FUOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Propiedad Planta y Equipo 2016 2015

Construcciones en proceso (1) 1.815.395,44 1.322.547,04
Vehiculo (2) 33.894,00 33.894,00
B/P Rosa Stefania (2)  200.000,00 200.000,00
B/P Juan José (2) 170.000,00 170.000,00
B/P Géminis (2) 170.000,00 170.000,00
(-) Depreciaciones (2) -29.701,72 -29.470,40
Total Propiedad Planta y Equipo 2.359.587,72 1.866.970,64

(1) Los saldos al 31 de diciembre del 2016-2015 corresponde a los valores en la
construccién de una embarcacion en Puerto Mont. Chile.

(2) Los valores correspondiente a los activos que mantiene la empresa para el giro del
negocio



CEBRUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

8. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Acreedores Comerciales 2016 2015
Proveedores Locales (1) 8884,64 12.763 81
8.884,64 12.763,81

(1) Corresponden a valores por pagar a terceros, propio del giro del negocio

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Otras Cuentas por Pagar 2016 2015

Retenciones en la fuente (1) 1.444,56 49,71

Retenciones de IVA (1) 785,41 6.202,19
2.229,97 6.251,90

(1) Corresponden a las retenciones en la Fuente y del Iva que se realiza a terceros
10. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Obligaciones laborales 2016 2015

Obligaciones con el IESS (1) 3.063,38 2.010,62

Participacion laboral (2) 343,65 6.202,19
3.407,03 8.212,81

(1) Corresponden a las obligaciones por pagar del IESS
(2) Corresponde a la Participacion Laboral de los trabajadores
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los impuestos corrientes:

Pasivos por impuestos corrientes 2016 2015
Impuesto a la renta 428,41 7.732,05
428,41 7.732,05

(1) Corresponde al Pago del Impuesto a la Renta del ejercicio econdmico con la tasa
vigente del 22%

Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compania considera
gue ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria en una eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 7 afios (contados desde la
fecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso
de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afos 2010 a 2015 podrian estar sujetos
a posibles procesos de determinacidn.

CUENTAS A LARGO PLAZO

Cuentas a Largo Plazo 2016 2015
Corporacidn Financiera

Nacional (1) 1.530.000,00 1.195.000,00
Correia Goncalves Joao (2) 50.000,00 -

Total Deuda a Largo Plazo 1.640.000,00 1.195.000,00
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(1) Corresponde al incremento de desembolsos de préstamo para la adquisicién
de la embarcacién Isabel C. que es una inversidn para el aparato productivo
de la empresa.

(2) Corresponde a préstamo realizado por un tercero para incrementar capital
de trabajo

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a USS 197.000.00 ddlares al 31 de diciembre del
2016 y 2015. El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 197.0000 acciones
cuyo valor nominal es US$1 cada una.

RESERVAS

La reserva legal de la Compafiia asciende a US$2.549,83 ddlares al 31 de diciembre del
2016y 2015.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (14 de
diciembre del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compainiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiiia el 14 de diciembre del 2017 y posteriormente seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de
la Administracidon de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.



